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Argumentos a favor de um euro digital: principais objetivos e consideragfes sobre
a suaconcecao

No contexto da utilizagdo generalizada de tecnologias digitais e mdveis, os pagamentos de retalho também
atravessam uma transformagcéo disruptiva. Dado que as pessoas privilegiam cada vez mais os pagamentos digitais, &
imperativo assegurar que continuam a ter acesso a moeda do banco central, a base fundamental da nossa moeda —
0 euro. Este aspeto € igualmente fulcral para reforgar a autonomia estratégica da area do euro e importante para a
eficiéncia dos pagamentos.

Preservar o papel da moeda publica como ancora monetéria do sistema de pagamentos

Presentemente, a moeda do banco central sé esta disponivel ao publico sob a forma de notas de banco. Num mundo
digital, poderia, portanto, passar a ser marginalizada como meio de pagamento.

Um euro digital proporcionaria um meio de pagamento eletrénico emitido pelo banco central, que estaria acessivel a
todos na &rea do euro. Complementaria o numerario, ndo o substituiria.

Tal preservaria o papel da moeda do banco central enquanto forga estabilizadora do sistema de pagamentos.

A experiéncia adquirida ao longo de um periodo alargado mostrou que um modelo de pagamentos hibrido tem servido
bem a sociedade: o banco central fornece a base monetaria, ou seja, depoésitos junto do banco central para as
instituicdes de crédito e numerario para as pessoas, ao passo que o setor privado tem proporcionado aos clientes
solugbes de pagamento (por exemplo, cartdes de crédito) assentes em moeda do banco comercial (como depdsitos).

Um elemento essencial deste modelo hibrido é o facto de os cidadaos poderem converter moeda privada (de bancos
comerciais) em moeda publica (do banco central) numa base “um para um” a qualquer momento — e poderem utilizar
a moeda do banco central para pagamentos. Esta convertibilidade garantida cria e mantém a confianca tanto na moeda
privada como na moeda publica. Protege também a funcdo da moeda enquanto unidade de conta Unica. Nessa
medida, a moeda publica proporciona uma ancora, que salvaguarda o bom funcionamento do sistema de pagamentos,
preservando a estabilidade financeira e a confianga na moeda.

A disponibilidade e a conveniéncia da moeda publica para efetuar compras no conjunto da area do euro aumenta a
eficiéncia de todo o sistema de pagamentos. Reduz o risco de comportamentos abusivos no mercado, que podem
ocorrer num mercado dominado por um ou um nimero reduzido de prestadores de servicos privados.

Diminui¢cao da utilizagdo de numerario para efetuar pagamentos...

Este modelo hibrido sélido e eficiente de efetuar pagamentos € posto a prova pela adogdo generalizada de
pagamentos digitais.

O Eurosistema continuara a oferecer notas e a apoiar a sua utilizagdo enquanto as pessoas as solicitarem. Nao
obstante, o numerario é cada vez menos utilizado para realizar pagamentos. Ja acontece nao poder ser utilizado no
comeércio eletronico e muitas lojas fisicas também preferem pagamentos em moeda escritural. Durante a pandemia,
0s pagamentos online e sem contacto aumentaram de forma acentuada. Se esta tendéncia persistir, 0 numerario
podera acabar por perder o seu papel central nos pagamentos.

Atualmente, a disponibilidade e a aceitacdo generalizadas de numerario protegem a autonomia estratégica dos
pagamentos europeus e a soberania monetaria. O numerario continuaria a ser uma solugdo de recurso em caso de
tensdes geopoliticas ou se fossem impostas san¢fes a Europa. Em contraste, a maioria das solugdes de pagamento
eletrénico é presentemente gerida por empresas com sede fora da Uniéo Europeia.



... € uma mudanca digital disruptiva

Na auséncia de uma moeda digital publica que sirva de ancora para a inovagao digital, as tendéncias recentes estéo
a criar confuséo sobre o que &, ou ndo, moeda digital. Consideremos, a titulo de exemplo, os criptoativos: carecem de
convertibilidade ao valor nominal com a moeda do banco central, constituem um meio de pagamento ineficiente (no
caso dos criptoativos ndo garantidos) e sdo vulneraveis a corridas (como é o caso das criptomoedas estaveis). Esta
situagao expde o sistema financeiro a instabilidade.

Além disso, as grandes empresas tecnolégicas (BigTech) poderiam utilizar a sua vasta base de clientes para introduzir
criptomoedas estaveis a nivel mundial, que poderiam expandir-se rapidamente. Tal poderia aumentar o risco de o
nosso mercado de pagamentos ser dominado por solugdes e tecnologias ndo europeias.

N&o existindo um euro digital, o surgimento de outras moedas digitais dos bancos centrais em grandes economias e
a sua utilizagao transfronteiras poderiam comprometer o papel internacional do euro. Isto porque as moedas digitais
dos bancos centrais oferecem beneficios em termos de eficiéncia, escalabilidade, liquidez e seguranga e podem ser
utilizadas para facilitar os pagamentos transfronteiras. As moedas digitais dos bancos centrais podem, assim, tornar
uma moeda e a sua utilizagdo mais atrativas como unidade de pagamento mundial.

Um euro digital seria um bem publico e promoveria a inovagao

Um euro digital emitido pelo Eurosistema proporcionaria uma ancora monetéria na era digital, funcionando como um
bem publico. Poderia promover a inovagdo, aumentar a eficiéncia dos pagamentos e apoiar a eficiéncia econémica
geral da Unido Europeia. Acompanharia a transicao digital em curso, mobilizando sinergias com o setor privado. Por
exemplo, ao permitir aos intermediarios oferecer servigos inovadores baseados num euro digital, possibilitaria que as
solugbes de pagamento cobrissem com mais facilidade e rapidez toda a area do euro e as empresas de menor
dimenséo oferecessem servigcos mais avancados do ponto de vista tecnoldgico a pregos competitivos.

A concecgdao é importante: como poderia funcionar um euro digital

Um euro digital s6 pode ser bem-sucedido se for utilizado no dia a dia pelos cidadaos europeus. A conce¢do de um
euro digital €, por conseguinte, da maior importancia e deve acrescentar valor face as solug8es existentes.

Embora ainda demore algum tempo até poder ser tomada a decisdo sobre os pormenores da concecao final de um
euro digital, ja sdo visiveis algumas consideragdes necessarias.

e Para ser aceite, um euro digital tem de proporcionar beneficios aos utilizadores. Estudos realizados
revelaram que os aspetos mais valorizados pelos clientes sédo a aceitagdo generalizada, a facilidade de
utilizagdo, o baixo custo, a velocidade elevada, a seguranca e a protecdo dos consumidores, ao passo que
0s comerciantes procuram baixo custo, facilidade de utiliza¢&o e integracdo nos sistemas existentes.

e A protecdo da privacidade tem de seguir os padrdes mais elevados e os utilizadores devem poder decidir
que informagao querem divulgar — mas sempre em conformidade com a legislacéo aplicavel.

e Adistribuicdo generalizada deve também beneficiar os segmentos da populagéo anteriormente sem acesso,
ou com acesso insuficiente, a servigos financeiros para efetuar e receber pagamentos, reforgcando, assim, a
inclusdo financeira.

Existem, porém, riscos associados a uma utilizagao excessiva de um euro digital com fins de investimento, para além
do papel pretendido como meio de pagamento. E necessario criar salvaguardas para evitar uma migracéo excessiva
de depdsitos para o banco central, que poderia perturbar a concesséo eficiente de crédito bancario a consumidores e
a empresas ou desestabilizar o sistema bancario em periodos de tenséo financeira. Ndo obstante a probabilidade de
a adesao a um euro digital ser gradual, essas salvaguardas devem ser asseguradas desde o inicio.

E da responsabilidade do setor pablico — e, em especial, dos bancos centrais — preservar a integridade do sistema
monetario e do sistema de pagamentos no interesse dos cidadaos. Se for cuidadosamente concebido e introduzido,
um euro digital podera desempenhar um papel decisivo e benéfico nesse sentido e constituir um verdadeiro bem
publico, que beneficiaria o conjunto da economia e da sociedade.



