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Remdamiesi 2012 m. geguzés 24 d. turéta informacija, Eurosistemos ekspertai numaté euro zonos
makroekonoming raida'. Darant prielaida, kad finansy krizé nebestiprés, prognozuojamu laikotarpiu
realiojo BVP augimas turéty pamazu atsigauti. Sios prognozés daromos atsizvelgiant i didesne uZsienio
paklausa ir i$ 1éto didéjancia vidaus paklausa. Tikimasi, kad vidaus paklausos atsigavima vis labiau
skatins labai nedideliy trumpalaikiy paliikany normy teigiama itaka bei sumazéjusi energijos ir maisto
kainy infliacija, kuri teigiamai veiks realiasias pajamas. Vidaus paklausa turéty stiprinti ir priemonés,
kuriy imtasi finansy sistemos funkcionavimui atkurti. Vis délto tikétina, kad ekonominés veiklos
atsigavima stabdys tebevykstantis daugelio sektoriy balansy koregavimo procesas. Prognozuojama, kad
2012 m. realiojo BVP vidutinis metinis augimas svyruos nuo —0,5 % iki 0,3 %, 0 2013 m. bus 0,0-2,0 %.

Numatoma, kad dél kylanCiy energijos kainy spaudimo, sumazéjusio euro kurso ir padidéjusiy
netiesioginiy mokesciy euro zonos infliacija pagal SVKI 2012 m. bus 2,3-2,5 %. Pamazu bléstant dideliy
zaliavy kainy jtakai, bendroji infliacija turéty mazéti ir 2013 m. bati 1,0-2,2 %. 2012 ir 2013 m. infliacija
pagal SVKI, neiskaitant maisto ir energijos kainy, turéty i§ esmés nesikeisti, nes netiesioginiy mokesciy ir
administruojamyjy kainy numatytas kilimas kompensuos mazinantj spaudima, kuri lemia sumazéjusi
vidaus paklausa ir létai didéjancios darbo sanaudos.

TECHNINES PRIELAIDOS DEL PALUKANY NORMY, VALIUTY KURSU, ZALIAVY KAINY IR FISKALINES
POLITIKOS

Techninés prielaidos dél palukany normy ir zaliavy kainy grindziamos rinkos likesciais (galutiné
duomeny jtraukimo data — 2012 m. geguzés 15d.)'. Prielaida dél trumpalaikiy palikany normy yra
visiSkai techninio pobiidzio. Trumpalaikés palukany normos grindziamos 3 mén. EURIBOR, o rinkos
lukesciai apskaiCiuojami pagal ateities sandoriy normas. Pagal Sia metodika apskaiCiuota vidutiné
trumpalaikiy paliikany norma 2012 m. turéty buti 0,8 %, o 2013 m. — 0,7 %. Remiantis rinkos ltikes¢iais,
susijusiais su euro zonos 10 m. nominaliyjy vyriausybés obligacijy pajamingumu, galima manyti, kad
2012 m. pajamingumas bus vidutiniskai 4,2 %, o 2013 m. — 4,5 %. Numatoma, kad dél iSankstiniy
sandoriy rinkos paliikany normy poky€iy ir rinkos palikany normuy pokyciuy laipsniSko poveikio
skolinimo paliikany normoms prognozuojamu laikotarpiu banky trumpalaikiy paskoly paliikany normos
18 esmés nesikeis, o 2013 m. ilgalaikiy paskoly palikany normos turéty Siek tiek padidéti.
Prognozuojama, kad 2012 m. euro zonos kredito pasitilos salygos i§ esmés darys neigiama poveiki
ekonominei veiklai, o 2013 m. bus neutralios. Vertinant zaliavy kainas, sprendziant pagal ateities
sandoriy rinka 2 savaiiy laikotarpiu iki galutinés duomeny itraukimo datos, vidutiné Brent zalios naftos
kaina 2012 m. turéty buti 114,6, o 2013 m. — 107,9 JAV dolerio uz bareli. Manoma, kad ne energijos
zaliavy kainos JAV doleriais 2012 m. sumazés 8,0 %, o 2013 m. padidés 1,6 %.

Tikimasi, kad dvisaliai valiuty kursai prognozuojamu laikotarpiu nesikeis ir bus tokie, kokie vidutiniskai
buvo dvi savaites iki galutinés duomeny itraukimo datos. Tai rodo, kad 2012 ir 2013 m. euro ir

! Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes rengia ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banku ekspertai. Si
informacija du kartus per metus teikiama Valdanciajai tarybai, kuri ja remdamasi rengia ekonomikos plétros ir rizikos kainy
stabilumui jvertinima. Daugiau informacijos apie taikomas procediiras ir metodus pateikta 2001 m. birzelio mén. ECB leidinyje ,,A
guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises“. Ji galima rasti ECB interneto svetainéje.Siekiant parodyti tam tikra
prognoziy neapibréztuma, pateikiamos kiekvieno kintamojo tikétinos ribos. Jos pagristos skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir keleto
ankstesniy mety prognoziy. Ribos yra dvigubai platesnés uz §iy skirtumy viduting absoliuGiaja verte. Si metodika, apimanti
koregavima dél isskirtiniy jvykiy, aprasyta 2009 m. gruodzio mén. ECB leidinyje ,,New procedure for constructing Eurosystem and
ECB staff projection ranges*, paskelbtame ir ECB interneto svetainéje.
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JAV dolerio kursas bus 1,30. Prognozuojama, kad euro efektyvusis kursas 2012 m. vidutiniskai sumazes
4,4 %, 02013 m. — 0,3 %.

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos Saliy nacionaliniy biudZety planais, turétais
2012 m. geguzés 24 d. Jos apima visas politikos priemones, kurias jau patvirtino nacionaliniai
parlamentai arba kurios jau i$samiai apibréztos vyriausybiy ir greiciausiai bus patvirtintos.

1 Prielaidos dél naftos ir maisto kainy pagristos ateities sandoriy kainomis iki prognozuojamo laikotarpio pabaigos. Daroma
prielaida, kad ne energetikos zaliavy (ne maisto) kainos atitiks ateities sandoriy kainas iki 2013 m. antrojo ketvir¢io, o véliau kis
rodydamos pasaulio ekonomikos raida.

TARPTAUTINE APLINKA

Tikimasi, kad pamazu spartéjanti pasaulio ekonomikos augima prognozuojamu laikotarpiu teigiamai
veiks geréjancios finansinés salygos vykdant skatinamaja pinigy politika. Atkdirus tiekimo grandines ir
sumazinus trikdzius, kurie buvo atsirade dél stichiniy nelaimiy Japonijoje ir Tailande, 2012 m. pasaulio
ekonomika taip pat turéty gauti Sioki toki postimi. Manoma, kad vidutiniu laikotarpiu ne euro zonos
ekonomikos augimo tempa turéty létinti gana vangi biisto ir darbo rinky veikla bei poreikis toliau
koreguoti vieSojo ir privaciojo sektoriy balansus. Besiformuojancios ekonomikos Saliy augimo tempas
pastaruoju metu létéjo, taCiau tebéra spartus ir reikSmingai prisideda pasaulio ekonomikos augimo.
Prognozuojama, kad realusis BVP pasaulyje uz euro zonos riby 2012 m. sumazés iki 3,8 % (2011 m.
buvo 4,1 %), o 2013 m. vél padidés iki 4,3 %. Euro zonos uzsienio paklausa 2012 m. turéty padidéti
4,0 %, 02013 m. — 6,4 %.

NUMATOMAS REALIOJO BVP AUGIMAS

2011 m. ketvirtaji ketvirti sumazéjes 0,3 %, euro zonos realusis BVP 2012 m. pirmaji ketvirti nekito.
Numatoma, kad Siy mety antraji ketvirti realusis BVP turéty sumazéti. Pastaruoju metu stebétas
ekonominés veiklos pazeidziamumas visy pirma susidaré dél sumazéjusios vidaus paklausos, kurig lémé
euro zonos valstybiy skoly krizés bendras neigiamas poveikis imoniy ir vartotojy pasitikéjimui, aukstos
naftos kainos, nepalankios kredito pasitilos salygos ir jtempta fiskaliné padétis kai kuriose euro zonos
Salyse.

Vertinant ateities perspektyvas pasakytina, kad darant prielaida, jog finansy krizé nebestiprés, numatoma,
kad prognozuojamu laikotarpiu realusis BVP didés. Sis atsigavimas susijes su sparéiai auganéia pasaulio
prekyba, kuri skatina uzsienio paklausa, ir pamazu didéjanéia vidaus paklausa. Tikimasi, kad vidaus
paklausos atsigavima skatins labai nedidelés trumpalaikiy palikany normos ir sumazéjusi energijos ir
maisto kainy infliacija, kuri teigiamai veiks namy tkiy realiasias disponuojamasias pajamas. Be to, vidaus
paklausa turéty stiprinti ir priemonés, kuriy imtasi finansy sistemos funkcionavimui atkurti. Taigi
istoriniu poziiiriu atsigavima gerokai stabdys keliose euro zonos Salyse tebesantis poreikis pertvarkyti
vieSojo ir privaciojo sektoriy balansus. Numatoma, kad 2012 m. euro zonos realiojo BVP metinis
augimas sudarys nuo —0,5 iki 0,3 %, 2013 m. bus 0,0-2,0 %.

ISsamesné analizé rodo, kad prognozuojamu laikotarpiu eksporto uz euro zonos riby augimas turéty
pamazu isibégéti. Tai daugiausia susij¢ su auganéia uzsienio paklausa ir pastaruoju metu didéjusio
eksporto kainy konkurencingumo poveikiu. Prognozuojama, kad euro zonos eksporto rinkos dalys, kurios
pastaruoju metu didéjo, prognozuojamu laikotarpiu stabilizuosis.

Numatoma, kad euro zonos privacios investicijos ne | gyvenamaji biista artimiausiu laikotarpiu toliau
mazés, taciau prognozuojamu laikotarpiu, palaikomos didéjancios paklausos, mazy palikany normy ir
didé¢jan¢iy pelno marzy, jos turéty vél atsigauti. Investicijos i gyvenamaji biista prognozuojamu
laikotarpiu turéty didéti labai nedaug. Kai kuriose Salyse tebevykstantis biisto rinkos koregavimas toliau
stabdo investicijas i gyvenamaji busta. Vis délto Siuos nepalankius pokycius i§ dalies kompensuoja tai,
kad kai kuriose $alyse, kuriose investicijas | gyvenamaji biista turéty skatinti mazos palikany normos,
biisto investicijos tapo patrauklesnés uz kitas investavimo formas. Atsizvelgiant { kai kuriy euro zonos
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Saliy fiskalinés konsolidacijos paketus, numatoma, kad prognozuojamu laikotarpiu valstybés investicijos
mazes.

2012 m. privatus vartojimas ir toliau turéty buti nedidelis, nes itin sumazéjusias realiasias
disponuojamasias pajamas tik i§ dalies kompensuoja sumazéjgs taupymo lygis, rodantis tarplaikini
vartojimo i§lyginima. Realiosios disponuojamosios pajamos smarkiai sumazéjo iSaugus nedarbui ir
sumazgjus realiajam atlygiui vienam darbuotojui, ne darbo pajamoms ir fiskalinés konsolidacijos
priemonéms. Tikimasi, kad 2013 m. privatus vartojimas Siek tiek intensyvés, daugiausia dél didéjanciy
realiyjy disponuojamyju pajamy, kurios pamazu vél pradés didéti bléstant pirmiau minéty veiksniy
neigiamam poveikiui, ir atlégstancio zaliavy kainy spaudimo. Numatoma, kad 2012 ir 2013 m. realusis
valdzios sektoriaus vartojimas i§ esmés nesikeis.

Importo i§ ne euro zonos augimo tempas prognozuojamu laikotarpiu turéty paspartéti, nors ji vis dar

stabdys maza vidaus paklausa. Sparciau augant eksportui, grynoji prekyba turéty daryti didelj teigiama
poveiki realiojo BVP augimui visu prognozuojamu laikotarpiu.

1 lentelé. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)'

2011 2012 2013

SVKI 2,7 2,3-2,5 1,0-2,2
Realusis BVP 1,5 -0,5-0,3 0,0-2,0
Privatus vartojimas 0,2 Nuo 0,7 iki -0,1 -0,4-1,4
Valdzios sektoriaus vartojimas -0,3 -0,7-0,3 —0,7-0,7
Bendrojo pagrindinio kapitalo 1,6 Nuo -3,2 iki —1,0 -0,8-3,8
formavimas

Eksportas (prekés ir paslaugos) 6,3 1,2-5,0 1,1-8,9
Importas (prekés ir paslaugos) 4,1 -0,7-2,9 0,9-7,9

1 Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamujuy daliy raida pateikta pagal duomenis, pakoreguotus dél darbo dieny skaiciaus. [
numatoma importo ir eksporto raida jtraukta prekyba euro zonoje.

Manoma, kad tebesitesianti krizé neigiamai veiks potencialyji BVP augima, taciau labai sunku numatyti
tiksly $io poveikio masta. Jei uzimtumas ir investicijos ir toliau mazés, tikétina, kad potencialusis BVP
augimas dar labiau 1étés. Jei ekonomikos augimas bus mazas, neigiamas BVP atotriikis 2012 m. turéty
padidéti, o0 2013 m. — Siek tiek sumazéti.

NUMATOMA KAINY IR SANAUDY RAIDA

2012 m. vidutiné infliacija pagal SVKI turéty bati 2,3-2.5 %. Toks palyginti aukstas infliacijos lygis yra
susijes su pakilusiy naftos kainy poveikiu, susilpnéjusio euro kurso itaka ir padidéjusiais netiesioginiais
mokeséiais. Numatoma, kad 2013 m. infliacija gerokai sumazés ir vidutinidkai bus 1,0-2,2 %. Si
sumaz¢jima daugiausia lems numatyti energijos sudedamosios dalies pokyc¢iai. Kadangi prognozuojamu
laikotarpiu zalios naftos kainos turéty palaipsniui kristi, o ju kilimo praeityje itaka blésta, 2013 m.
energijos kainy itaka bendrajai infliacijai turéty sumazéti. Prognozuojama, kad sumazés ir maisto
sudedamosios dalies jtaka, nors daug maziau. 2012 ir 2013 m. infliacija pagal SVKI, nejskaitant maisto ir
energijos kainy, turéty i§ esmés nesikeisti, nes netiesioginiy mokesCiy ir administruojamyjy kainy
numatytas kilimas didins infliacija ir kompensuos mazinantj spaudima, kurj lemia sumazéjusi vidaus
paklausa ir létai didéjancios darbo sanaudos.
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ISsamesné analizé rodo, kad mety pradzioje padidéjo iSorinis kainy spaudimas, kurj lémé kylancios naftos
kainos ir susilpnéjes euro kursas. Vis délto techninés prielaidos dél valiuty kursy ir zaliavy kainy rodo,
kad prognozuojamu laikotarpiu §is iSorinis spaudimas turéty atlégti. Be to, importo defliatoriaus metiniam
augimui turés jtakos mazinantys bazés efektai, nes praeity mety augimas nebepateks | mety palyginima.
Todél numatoma, kad prognozuojamu laikotarpiu jo metinis augimo tempas gerokai sumazés. Vertinant
spaudima vidaus kainoms, numatoma, kad prastéjant darbo rinkos salygoms atlygio vienam darbuotojui
metinis didéjimo tempas 2012 ir 2013 m. turéty po truputi mazéti. Atsizvelgiant i 2012 m. padidéjusia
viduting infliacija, realusis atlygis vienam darbuotojui turéty sumazéti. Numatoma, kad 2013 m. jis vél
padidés dél prognozuojamo infliacijos mazéjimo, taciau visu prognozuojamu laikotarpiu augs lé¢iau nei
nasumas. 2012 m. vienetiniy darbo sanaudy metinis didéjimo tempas turéty pagyvéti, rodydamas cikliskai
létesni nasumo kilima. 2013 m., padidéjus naSumui ir atlégus darbo uzmokes¢io spaudimui, jis turéty
sulététi. Prognozuojama, kad 2012 m. pelno marzos sumazés, sumazindamos dél nedidelés visuminés
paklausos labai padidéjusias vienetines darbo sanaudas. D¢l spartesnio naSumo augimo ir atsigavusios
paklausos pradéjus 1éCiau augti vienetinéms darbo sanaudoms, 2013 m. pelno marzos turéty vél padidéti.
Dél keliose euro zonos Salyse tebevykdomos fiskalinés konsolidacijos pakilusios administruojamosios
kainos ir padidéje netiesioginiai mokeséiai 2012 ir 2013 m. turéty daryti didesni nei vidutinj poveiki
infliacijai pagal SVKI.

PALYGINIMAS SU 2012 M. KOVO MEN. PROGNOZEMIS

Palyginti su 2012m. kovo mén. ECB ménesiniame biuletenyje paskelbtomis ECB eksperty
makroekonominémis prognozémis, 2012 m. realiojo BVP augimo prognoziy ribos nepasikeité, o 2013 m.
ribos buvo Siek tiek susiaurintos. Vertinant infliacija pagal SVKI, buvo susiaurintos ir 2012 m., ir
2013 m. prognoziy ribos.

2 lentelé. Palyginimas su 2012 m. kovo mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2012 2013
Realusis BVP 2012 m. kovo mén. -0,5-0,3 0,0-2,2
Realusis BVP 2012 m. birzelio mén. -0,5-0,3 0,0-2,0
SVKI 2012 m. kovo mén. 2,127 0,923
SVKI 2012 m. birZelio mén. 2,3-2,5 1,0-2,2

KITY INSTITUCIJY PROGNOZES

Euro zonos prognozes rengia ir kitos tarptautinés organizacijos bei privaciojo sektoriaus institucijos.
Taciau jos néra visiSkai palyginamos tarpusavyje ar su Eurosistemos eksperty makroekonominémis
prognozémis, nes jos parengtos skirtingu metu. Be to, taikomi nevienodi (i$ dalies neapibrézti) metodai
fiskaliniy, finansiniy ir iSoriniy kintamujy, iskaitant naftos ir kity zaliavy kainas, prielaidoms parengti.
Skiriasi ir {vairioms prognozéms rengti taikomi dél darbo dieny atliekamy koregavimy metodai (zr. toliau
pateikta lentelg).

Kity institucijy parengtose prognozése numatoma, kad 2012 m. euro zonos realusis BVP mazés 0,1—
0,4 %, 0 2013 m. didés 0,8—1,0 %. Abi Sios prognozés patenka i Eurosistemos eksperty numatytas ribas.

Vertinant infliacija, turimose kity instituciju prognozése numatoma, kad 2012 m. vidutiné metiné
infliacija pagal SVKI bus 2,0-2,4 %, o tai patenka | Eurosistemos ekspertyu numatytas ribas arba yra Siek
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tiek zemiau ju. Prognozuojama, kad 2013 m. vidutiné infliacija pagal SVKI turéty bati 1,6-1,9 %. Tai
patenka i Eurosistemos eksperty numatytas ribas.

Euro zonos realiojo BVP augimo ir infliacijos pagal SVKI prognoziy palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

BVP augimas Infliacija pagal SVKI
Paskelbta

2012 2013 2012 2013
TVF 2012 m. balandzio mén. —0,3 0,9 2,0 1,6
Survey of Professional
Forecasters 2012 m. geguzés meén. —0,2 1,0 2,3 1,8
Consensus Economics
Forecasts 2012 m. geguzés men. —0.4 0,8 2.4 1,8
EBPO 2012 m. geguzés mén. -0,1 0,9 2.4 1,9
Europos Komisija 2012 m. geguzés mén. 0,3 1,0 2,4 1,8
Eurosistemos eksperty
prognozés 2012 m. birzelio mén. —0,5-0,3 0,0-2,0 2,3-2,5 1,0-2,2

Saltiniai: European Commission Economic Forecasts, Spring 2012; IMF World Economic Outlook, April 2012; OECD Economic
Outlook, May 2012; Consensus Economics Forecasts ir ECB’s Survey of Professional Forecasters.

Pastabos: Eurosistemos eksperty makroekonominése prognozeése ir EBPO prognozése pateikti dél darbo dieny pakoreguoti metiniai
augimo tempai, o Europos Komisija ir TVF skelbia dél darbo dieny skai¢iaus per metus nekoreguotus metinio augimo tempus.
Kitose prognozése nenurodoma, ar pateikti duomenys dél darbo dieny pakoreguoti ar ne.
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