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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE
av den 20 mars 2013

om ytterligare tillfilliga atgirder som beror Eurosystemets refinansieringstransaktioner och de
sikerheter som godtas samt om indring av riktlinje ECB/2007/9

(omarbetning)
(ECB/2013/4)
(2013/170/EV)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sdtt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet
och Europeiska centralbanken, sdrskilt artikel 3.1 forsta streck-
satsen och artiklarna 5.1, 12.1, 14.3 samt 18.2, och

av foljande skal:

(1)  Riktlinje ECB/2012/18 av den 2 augusti 2012 om ytter-
ligare tillfalliga atgdrder som beror Eurosystemets refinan-
sieringstransaktioner och de sikerheter som godtas samt
om dndring av riktlinje ECB/2007/9 (") har dndrats vi-
sentligt. Eftersom ytterligare dndringar mdste goras bor
riktlinje ECB/2012/18 omarbetas sd att den blir mer
oversiktlig.

2)  Artikel 18.1 i stadgan for Europeiska centralbankssyste-
met och Europeiska centralbanken foreskriver att Euro-
peiska centralbanken (ECB) och de nationella centralban-
kerna i de medlemsstater som har euron som valuta
(nedan kallade nationella centralbanker) far utfora lane-
transaktioner med kreditinstitut och andra marknads-
aktorer, varvid 1an ska limnas mot tillfredsstillande si-
kerheter. De allmidnna villkor enligt vilka ECB och de
nationella centralbankerna ingdr sddana lanetransaktio-
ner, inklusive de kriterier som avgor godtagbarheten av
sikerheter vid Eurosystemets kredittransaktioner, framgar
av bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 av den 20 september
2011 om Eurosystemets penningpolitiska instrument och
forfaranden (2).

() EUT L 218, 15.8.2012, s. 20.
() EUT L 331, 14.12.2011, s. 1.

(3)  Den 8 december 2011 och den 20 juni 2012 beslutade
ECB-radet om ytterligare stodatgdrder for att frimja ban-
kernas utlaningsverksamhet och for att 6ka likviditeten
pd euroomrddets penningmarknad, inklusive atgdrder
som framgdr av beslut ECB/2011/25 av den 14 december
2011 om ytterligare tillfilliga atgdrder som berér Euro-
systemets refinansieringstransaktioner och de sdkerheter
som godtas (). Dirutover mdste hdnvisningar till kas-
sakravsprocent i riktlinje ECB/2007/9 av den 1 augusti
2007 om monetdr statistik samt statistik 6ver finansinsti-
tut och finansmarknader (*) samordnas med dndringar av
Europeiska  centralbankens  forordning  (EG) nr
1745/2003 av den 12 september 2003 om tillimp-
ningen av minimireserver (kassakrav) (ECB/2003/9) (°)
som infordes genom forordning (EU) nr 1358/2011 (9).

(4)  Enligt beslut ECB/2012/4 av den 21 mars 2012 om
dndring av beslut ECB/2011/25 om ytterligare tillflliga
dtgdrder som beror eurosystemets refinansieringstrans-
aktioner och de sikerheter som godtas () bor de natio-
nella centralbankerna inte ha skyldighet att inom ramen
for Eurosystemets kreditoperationer godta godtagbara
bankobligationer som garanteras av en medlemsstat
inom ramen for Europeiska unionens/Internationella va-
lutafondens program eller av en medlemsstat vars kredit-
betyg inte uppfyller Eurosystemets riktmérke for att fast-
stilla minimikravet pd standarder for hog kreditvardighet.

(5)  1beslut ECB/2012/12 av den 3 juli 2012 om 4ndring av
beslut ECB/2011/25 om ytterligare tillfilliga atgdrder
som beror Eurosystemets refinansieringstransaktioner
och de sikerheter som godtas (%) granskas ocksd undan-
taget frin forbudet mot nira forbindelser enligt

3

EUT L 341, 22.12.2011, s. 65.

)

() EUT L 341, 27.12.2007, s. 1.

() EUT L 250, 2.10.2003, s. 10.

(°) Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1358/2011 av den
14 december 2011 om dndring av forordning (EG) nr 1745/2003
om tillimpningen av minimireserver (kassakrav) (ECB/2003/9)
(ECB/2011/26) (EUT L 338, 21.12.2011, s. 51).

() EUT L 91, 29.3.2012, s. 27.

(% EUT L 186, 14.7.2012, s. 38.
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avsnitt 6.2.3.2 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 avse-
ende statligt garanterade bankobligationer som nyttjas for
egen anvandning som sikerhet av motparter.

Motparter som deltar i Eurosystemets kreditoperationer
bor i undantagsfall 4 6ka sin anvidndning av statligt
garanterade bankobligationer som nyttjas for egen an-
viandning frdn den nivd som gillde den 3 juli 2012,
forutsatt att detta pd forhand godkidnts av ECB-radet.
En begdran om forhandsgodkinnande fran ECB-radet
bor étfoljas av en finansieringsplan.

Den 2 augusti 2012 ersattes beslut ECB/2011/25 med
riktlinje ECB/2012/18 som de nationella centralbankerna
genomfort i sina avtal eller foreskrifter.

Riktlinje ECB/2012/18 édndrades den 10 oktober 2012
genom riktlinje ECB/2012/23 (') som tillfalligt utvidgade
de kriterier som avgor huruvida tillgdngar fir anvindas
som sikerhet vid Eurosystemets penningpolitiska trans-
aktioner och godtog omsittningsbara skuldinstrument
denominerade i pund sterling, japanska yen eller US-dol-
lar som sikerhet vid penningpolitiska transaktioner.
Dessa omsittningsbara skuldinstrument omfattades av
ett virderingsavdrag motsvarande den historiska volatili-
teten pa respektive vixelkurs.

I riktlinje ECB/2013/2 av den 23 januari 2013 om dnd-
ring av riktlinje ECB[2012/18 om ytterligare tillfdlliga
tgdrder som beror Eurosystemets refinansieringstrans-
aktioner och de sikerheter som godtas (%) anges forfaran-
det for motparternas fortida aterbetalningar av langfris-
tiga refinansieringstransaktioner for att sikerstilla att
samma villkor tillimpas av alla nationella centralbanker.
Sarskilt reglerna om ekonomiska sanktioner som framgar
av tilligg 6 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 galler nar
en motpart som valt att gora en fortida dterbetalning inte
aterbetalar, helt eller delvis, det avtalade beloppet till den
berorda nationella centralbanken péd forfallodagen.

Riktlinje ECB/2012/18 bor dndras ytterligare for att in-
kludera innehallet i beslut ECB/2012/34 av den 19 de-
cember 2012 om tillfdlliga dndringar av reglerna rérande
godtagbara sikerheter denominerade i utlindsk valuta ()
och for att sikerstilla att de nationella centralbankerna
inte 4r skyldiga att inom ramen f6r Eurosystemets kredit-
operationer godta ¢j sikerstillda bankobligationer som a)
emitterats av den motpart som anvinder dem eller av
enheter som har nira forbindelser till denna motpart,
eller b) fullt ut garanteras av en medlemsstat vars kredit-
betyg inte uppfyller Eurosystemets riktmarke for hog
kreditvardighet och som ECB-rddet bedomer uppfyller
Europeiska unionens/Internationella valutafondens pro-
gram.

L 284, 17.10.2012, s. 14.
L 34, 5.2.2013, s. 18.
T L 14, 18.1.2013, s. 22.

(11)  For att skapa ett tydligare och enklare ramverk bor in-
nehallet i beslut ECB[2011/4 av den 31 mars 2011 om
tillfdlliga dtgdrder som ror godtagande av omsittnings-
bara skuldinstrument som emitteras eller garanteras av
irlindska staten (%), beslut ECB/2011/10 av den 7 juli
2011 om tillfalliga atgdrder som ror godtagande av om-
sdttningsbara skuldinstrument som emitteras eller garan-
teras av portugisiska staten (°) samt beslut ECB/2012/32
av den 19 december 2012 om tillfilliga dtgdrder som ror
godtagande av omsittningsbara skuldinstrument som
emitteras eller fullt ut garanteras av Republiken Grek-
land (%) inkluderas i den hir riktlinjen tillsammans med
alla ovriga tillfalliga dtgarder som avser de sakerheter som
godtas vid Eurosystemets refinansieringstransaktioner.

(12) De ytterligare tgiarder som framgédr av denna riktlinje
bor endast tillimpas tillfilligt, fram till dess att ECB-radet
anser att de inte lingre behovs for att sikerstilla en

fungerande penningpolitisk transmissionsmekanism.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Ytterligare &tgirder avseende refinansieringstransaktioner
och de sikerheter som godtas

1. De regler for att genomfora Eurosystemets penningpoli-
tiska transaktioner samt kriterierna for de sikerheter som godtas
som framgdr av denna riktlinje ska tillimpas tillsammans med
riktlinje ECB[2011/14.

2. Om det forekommer diskrepanser mellan den hir riktlin-
jen och riktlinje ECB[2011/14, sdsom denna har genomférts pd
nationell nivd av de nationella centralbankerna, ska den hir
riktlinjen ges tolkningsforetriade. Om inget annat anges i den
hir riktlinjen ska de nationella centralbankerna fortsitta att till-
lampa samtliga regler i riktlinje ECB/2011/14 utan ndgon 4nd-
ring.

3. Vid tillimpningen av artiklarna 5.1 och 7 ska Irland, Re-
publiken Grekland och Republiken Portugal anses vara med-
lemsstater i euroomradet som uppfyller ett EU/IMF-program.

Artikel 2

Majlighet att reducera beloppet pa, eller i fortid avsluta,
lingfristiga refinansieringstransaktioner

1. Eurosystemet kan besluta att motparterna under vissa for-
utsdttningar far reducera beloppen pa, eller helt avsluta, vissa
langfristiga refinansieringstransaktioner fore forfallodagen (nir
ett sddant belopp reduceras eller en transaktion avslutas anvinds
nedan det gemensamma uttrycket fortida dterbetalning). Tillkdn-
nagivandet av anbudsvillkoren ska ange huruvida det finns en

() EUT L 94, 8.4.2011, s. 33.
() EUT L 182, 12.7.2011, s. 31.
() EUT L 359, 29.12.2012, s. 74.
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option att reducera beloppet pd, eller helt avsluta, transaktionen
i friga fore forfallodagen, samt ange det datum frdn och med
vilket denna option kan utdvas. Denna information fir dven
tillhandahéllas i nigon annan form som Eurosystemet anser
lamplig.

2. En motpart fir utdva optionen att reducera beloppet pa,
eller helt avsluta, langfristiga refinansieringstransaktioner fore
forfallodagen genom att informera den relevanta nationella cen-
tralbanken om sin avsikt att gora en fortida dterbetalning, samt
dven ange det datum dd motparten avser att gora den fortida
aterbetalningen, minst en vecka fore den dag dd den fortida
aterbetalningen ska ske. Om inget annat anges av Eurosystemet
far en fortida aterbetalning ske varje dag som aven ar en av-
vecklingsdag for en av Eurosystemets huvudsakliga refinansie-
ringstransaktioner, forutsatt att motparten efterkommit sin in-
formationsplikt enligt denna punkt minst en vecka fore det
aktuella datumet.

3. Den informationsplikt som avses i punkt 2 blir bindande
for motparten en vecka fore den dag dd den fortida aterbetal-
ningen ska ske. Om en motpart inte dterbetalar, helt eller delvis,
beloppet avseende den fortida aterbetalningen pa forfallodagen
kan en ekonomisk sanktion i enlighet med punkt 1 i bilaga I
tilligg 6 till riktlinje ECB/2011/14 utdomas. Bestimmelserna i
punkt 1 i tilligg 6 som reglerar fall dd ndgon bryter mot
reglerna rérande anbudsforfaranden ska tillimpas dven nir en
motpart inte dterbetalar, helt eller delvis, det belopp som for-
faller till betalning den dag di den fortida dterbetalningen ska
ske enligt punkt 2. Det faktum att en ekonomisk sanktion
utdoms ska inte pdverka den nationella centralbankens ritt till
sddana dtgirder som fdr vidtas da fallissemang intriffar enligt
vad som framgar av bilaga II till riktlinje ECB/2011/14.

Artikel 3

Godtagande av ytterligare virdepapper med bakomliggande
tillgdngar

1. Utover sddana virdepapper med bakomliggande tillgdngar
som godtas enligt kapitel 6 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14
ska dven sddana virdepapper med bakomliggande tillgdngar
godtas vid Eurosystemets penningpolitiska transaktioner som
inte uppfyller de krav pd kreditbetyg som framgédr av punkt
6.3.2 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 men som i ovrigt
uppfyller kraven for virdepapper med bakomliggande tillgdngar
i riktlinje ECB[2011/14, forutsatt att de har minst tvd kreditbe-
tyg trippel B (1), bade vid emissionen och vid varje tidpunkt
direfter. De ska dven uppfylla alla nedanstdende krav:

a) De kassaflodesgenererande tillgdngarna som utgor basen for
virdepapperena med bakomliggande tillgdngar ska hora till
en av foljande tillgdngsklasser: i) boldn, ii) lan till smad och
medelstora foretag, iii) kommersiella fastighetsldn, iv) billn,
v) leasing, vi) konsumentkrediter.

b) De kassaflodesgenererande tillgdngarna ska inte bestd av
olika tillgdngsklasser.

(") "Trippel-B” betyder ett kreditbetyg motsvarande minst "Baa3” frin
Moody’s, "BBB " fran Fitch eller Standard & Poor’s eller ett kredit-
betyg "BBB” fran DBRS.

¢) De kassaflodesgenererande tillgdngarna som utgor basen for
virdepapperena med bakomliggande tillgdngar ska inte inne-
halla nigra 1an

i) for vilka, vid tidpunkten dé virdepapperena med bakom-
liggande tillgdngar emitteras, betalningsskyldigheten ej
tullgjorts,

ii) for vilka betalningsskyldigheten ¢j fullgjorts nir tillgang-
arna inkluderas i virdepapperena med bakomliggande
tillgdngar under deras livstid, tex. genom substitution
eller utbyte av de kassaflodesgenererande tillgdngarna,

i) som vid ndgon tidpunkt ar strukturerade, syndikerade
eller hogrisklan (s.k. leveraged loans).

d) Dokumentationen avseende transaktionen med vardepappe-
rena med bakomliggande tillgdngar ska innehalla bestimmel-
ser om kontinuerligt betalningsansvar.

2. Virdepapper med bakomliggande tillgdngar enligt punkt 1
som har tvd kreditbetyg pd minst single A (?) omfattas av ett
virderingsavdrag pd 16 procent.

3. Viardepapper med bakomliggande tillgdngar enligt punkt 1
som inte har tvd kreditbetyg pd minst single A omfattas av
foljande varderingsavdrag: a) virdepapper med bakomliggande
tillgdngar i form av kommersiella fastighetslin omfattas av ett
virderingsavdrag pa 32 procent, och b) 6vriga viardepapper med
bakomliggande tillgdngar omfattas av ett virderingsavdrag pa
26 procent.

4. En motpart fir ¢j som sdkerhet limna in virdepapper med
bakomliggande tillgdngar som ar godtagbara enligt punkt 1 om
motparten, eller tredje part som denne har ndra forbindelser
med, 4r utstillare av rintesvappen avseende virdepapperet
med de bakomliggande tillgdngarna.

5. En nationell centralbank fir som sdkerhet for Eurosyste-
mets penningpolitiska transaktioner godta virdepapper med ba-
komliggande tillgdngar vars bakomliggande tillgingar inkluderar
bolén eller lan till smd och medelstora foretag eller bdda dessa
och som inte uppfyller de krav pa kreditbetyg som framgar av
punkt 6.3.2 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 och kraven
enligt punkt 1 a-d samt punkt 4 ovan men som i ovrigt upp-
fyller kraven for virdepapper med bakomliggande tillgdngar i
riktlinje ECB/2011/14 och har minst tvd kreditbetyg trippel B.
Sédana virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska begrin-
sas till sddana som emitterats fére den 20 juni 2012 och om-
fattas av ett virderingsavdrag pd 32 %.

6. I denna artikel avses med

1. boldn: fastighetslin med inteckning samt garanterade boldn
(utan fastighetsinteckning) om garantin betalas ut omedel-
bart vid betalningsférsummelse. Sddana garantier far tillhan-
dahdllas i olika avtalsformat, ddribland forsakringsavtal, for-
utsatt att de beviljas av en offentligrittslig enhet eller ett

(3) "Single A” betyder ett kreditbetyg motsvarande minst "A3” fran
Moody’s, "A =" frén Fitch eller Standard & Poor’s eller ett kreditbetyg
"AL” frdn DBRS.
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finansinstitut som stdr under offentlig tillsyn. Garantens kre-
ditbedémning for sddana garantier ska overensstimma med
kreditkvalitetssteg 3 i Eurosystemets harmoniserade riskklas-
skala under transaktionens giltighetstid.

2. smd foretag och medelstora foretag: enheter, oberoende av juri-
disk form, som bedriver en ekonomisk verksamhet dir en-
hetens rapporterade forsiljning eller, om enheten ingér i en
konsoliderad grupp, den konsoliderade gruppens forsiljning
understiger 50 miljoner euro.

3. lan for vilket betalningsskyldigheten ej fullgjorts: ldn dar betal-
ning av rdnta eller kapitalbelopp &r oreglerad sedan minst
90 dagar och gildendren har &sidosatt sina skyldigheter
enligt definitionen i punkt 44 i bilaga VII i Europaparlamen-
tets och rddets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006
om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (!)
eller om det foreligger goda skal att betvivla att full betal-
ning kommer att utga.

4. strukturerat ldn: en struktur som inkluderar efterstillda kre-
ditfordringar.

5. syndikerat lan: 1dn som beviljas av en grupp borgenirer som
ingdr i ett syndikat.

6. hogrisklan (s.k. leveraged loans): lan till ett foretag som redan
har en avsevird skuldsittning, t.ex. lanefinansiering av for-
varv, ddr lanet anvinds for att forvirva aktier i ett foretag
som &ven stdr som galdendr for lanet.

7. bestammelser om kontinuerligt betalningsansvar: bestimmelser i
den rittsliga dokumentationen av ett virdepapper med ba-
komliggande tillgdngar som sakerstiller att, om den betal-
ningsansvarige dsidositter sina skyldigheter, betalningsfor-
pliktelserna 4nda uppfylls, vilket inkluderar regler for ut-
ndmning av en alternativ betalningsansvarig och en dtgards-
plan som anger vilka dtgirder som ska vidtas nir en alter-
nativ betalningsansvarig utses och hur forvaltningen av 1a-
nen ska Gverforas.

Artikel 4
Godtagande av ytterligare kreditfordringar

1. En nationell centralbank fir godta kreditfordringar som
inte uppfyller Eurosystemets krav som sikerhet f6r Eurosyste-
mets penningpolitiska transaktioner.

2. De nationella centralbanker som beslutar att godta kredit-
fordringar enligt punkt 1 ska ta fram kriterier for vilka kredit-
fordringar som godtas samt riskkontrollatgdrder for detta dnda-
maél genom att ange avstegen fran kraven i bilaga 1 till riktlinje
ECB/2011/14. Kriterierna for de kreditfordringar som godtas
samt riskkontrolldtgirderna ska inkludera kriteriet att kreditford-

() EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.

ringarna maste regleras av lagstiftningen i den medlemsstat dar
den nationella centralbanken som faststiller kriterierna har sitt
site. Kriterierna for de kreditfordringar som godtas samt risk-
kontrollatgarderna ska i forvdg godkdnnas av ECB-radet.

3. I undantagsfall fir en nationell centralbank, efter ECB-ra-
dets godkidnnande, godta kreditfordringar a) med tillimpning av
kriterier for godtagande och riskkontrolldtgarder som faststallts
av en annan nationell centralbank enligt punkterna 1 och 2,
eller b) regleras av lagstiftningen i en annan medlemsstat 4n den
dir den nationella centralbanken som godtar kreditfordringarna
har sitt site.

4.  En annan nationell centralbank ska endast assistera en
nationell centralbank som godtar kreditfordringar enligt punkt
1 om detta 6verenskommits bilateralt mellan de nationella cen-
tralbankerna och i forvig godkants av ECB-radet.

Artikel 5
Godtagande av vissa statligt garanterade bankobligationer

1. De nationella centralbankerna ir inte skyldiga att inom
ramen for Eurosystemets kreditoperationer godta ej sikerstillda
bankobligationer som a) inte uppfyller Eurosystemets krav pa
hog kreditvirdighet b) emitterats av den motpart som anvinder
dem eller av enheter som har nira forbindelser till denna mot-
part, eller ¢) fullt ut garanteras av en medlemsstat i) vars kre-
ditbetyg inte uppfyller Eurosystemets krav pd hog kreditvardig-
het for emittenter och garanter av omsittbara tillgdngar i enlig-
het med kapitlen 6.3.1 och 6.3.2 i bilaga I till riktlinje
ECB/2011/14 och ii) som enligt ECB-rddets bedomning upp-
fyller Europeiska unionens/Internationella valutafondens pro-
gram.

2. De nationella centralbankerna ska informera ECB-radet
niar de beslutar att inte godta sidana virdepapper som om-
ndmns i punkt 1 som sdkerhet.

3. Vid Eurosystemets penningpolitiska transaktioner far mot-
parter inte som sikerhet stilla ej sikerstillda bankobligationer
som de sjdlva, eller enheter till vilka de har nira forbindelser,
emitterat och som garanteras av en offentlig EES-myndighet
med beskattningsritt utéver det nominella virdet pd sddana
obligationer som redan stillts som sikerhet den 3 juli 2012.

4. I undantagsfall fir ECB-radet besluta om tillfilliga undan-
tag fran kraven enligt punkt 3 under maximalt tre ar. En begi-
ran om ett undantag ska atfoljas av en finansieringsplan som
visar hur den egna anvindningen av ej sikerstillda statligt ga-
ranterade bankobligationer genom motparten kommer att fasas
ut senast tre ar efter det att undantaget beviljades. Alla undantag
som redan beviljats sedan den 3 juli 2012 ska fortsitta att gilla
fram till dess att de ska granskas pa nytt.
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Artikel 6

Godtagande av vissa sikerheter som ir denominerade i
pund sterling, yen eller US-dollar

1. Omsittningsbara skuldinstrument enligt punkt 6.2.1 i bi-
laga I till riktlinje ECB/2011/14 som &r denominerade i pund
sterling, yen eller US-dollar ska godtas som sikerhet vid Euro-
systemets penningpolitiska transaktioner om de a) emitteras och
innehasfavvecklas i euroomradet, b) emittenten dr etablerad i
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och ¢) de uppfyller
ovriga godtagbarhetskriterier i punkt 6.2.1 i bilaga I till riktlinje
ECBJ2011/14.

2. Eurosystemet ska tillimpa foljande virderingsavdrag pa
sddana omsattningsbara skuldinstrument: a) ett avdrag om
16 % pa tillgdngar denominerade i pund sterling eller US-dollar
och b) ett avdrag om 26 % pa tillgdngar denominerade i yen.

3. Omsittningsbara skuldinstrument enligt punkt 1 med en
kupong som ir kopplad till en enda penningmarknadsrinta i
samma denomineringsvaluta, eller till ett inflationsindex utan
ndgra komplexa konstruktioner med valmojligheter som t.ex.
rantekorridorer, att rdntan fixeras stegvis etc. for respektive
land ska ocksé godtas som sdkerhet vid Eurosystemets penning-
politiska transaktioner.

4. Utover de benchmarkrintor i utlindsk valuta som avses i
punkt 3 fir ECB, efter ECB-rddets godkidnnande, publicera en
forteckning ver ytterligare benchmarkrintor som godtas pé sin
webbplats www.ecb.europa.eu.

5. Endast artiklarna 1, 3, 5, 6 och 8 i denna riktlinje ska
tillimpas pd omsittningsbara tillgdngar denominerade i utlindsk
valuta.

Artikel 7

Tillfilligt upphivande av kraven avseende kreditk-
valitetstrosklar for vissa omsittningsbara instrument

1. Eurosystemets minimikrav for kreditkvalitetstrosklar, si-
som anges i Eurosystemets ramverk for kreditbedomning av
virdepapper som ar avsedda for handel i punkt 6.3.2 i bilaga
I till riktlinje ECB/2011/14 ska tillfilligt upphidvas i enlighet
med punkt 2.

2. Eurosystemets kreditkvalitetstrosklar ska inte gilla for om-
sdttningsbara skuldinstrument som emitterats eller fullt ut ga-
ranteras av staten i euroomrddets medlemsstater som omfattas
av ett EU-IMF-program utom i fall d& ECB-rddet beslutar att
medlemsstaten i friga inte uppfyller villkoren for det ekono-
miska stodet och/eller det makroeckonomiska programmet.

3. Omsittningsbara skuldinstrument som emitterats eller
fullt ut garanteras av staten i Republiken Grekland omfattas
av de virderingsavdrag som framgar av bilaga I till denna
riktlinje.

Artikel 8
Verkan, genomférande och tillimpning

1. Denna riktlinje blir géllande den 22 mars 2013.

2. De nationella centralbankerna ska vidta de dtgarder som ér
nodvandiga for att folja artikel 5, artikel 6.3-6.5 och artikel 7
samt tillimpa denna riktlinje frin och med den 3 maj 2013. De
ska senast den 19 april 2013 informera ECB om de texter och
medel som avser dessa dtgarder.

3. Artikel 5 ska tillimpas fram till den 28 februari 2015.

Artikel 9
Andring av riktlinje ECB/2007/9

I del 5 i bilaga IIl ska stycket efter tabell 2 ersittas med foljande:

"Berikning av generellt avdrag for kontrollindamdil (R6):

Generellt avdrag: avdraget ar tillimpligt for alla kreditinsti-
tut. Varje kreditinstitut gor ett maximalt avdrag for att redu-
cera den administrativa kostnaden for att hantera mycket smé
kassakrav. Om [kassakravsbas x kassakravsprocent] understi-
ger 100 000 euro, dr det generella avdraget lika med [kas-
sakravsbas x kassakravsprocent]. Om [kassakravsbas x kas-
sakravsprocent] overstiger eller dr lika med 100 000 euro, dr
det generella avdraget lika med 100 000 euro. Institut som
har fétt tillstind att rapportera statistiska uppgifter om sin
konsoliderade kassakravsbas som grupp (enligt definitionen i
bilaga 1T del 2 avsnitt 1 till férordning (EG) nr 25/2009
[ECB/2008/32]) ska hilla sina kassakravsmedel via ett av
gruppens institut, som fungerar som mellanhand endast for
dessa institut. I det sistndmnda fallet ska endast gruppen som
helhet ha ritt till det generella avdraget i enlighet med arti-
kel 11 i Europeiska centralbankens férordning (EG) nr
1745/2003 av den 12 september 2003 om tillimpningen
av minimireserver (kassakrav) (ECB/2003/9) (¥).

Minimireserver (eller reserver "som krdvs”) berdknas enligt
foljande:

Minimireserver (eller reserver "som krivs”) = kassakravsbas x
kassakravsprocent — generellt avdrag

Kassakravsprocent ska tillimpas i enlighet med férordning
(EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9).

(*) EUT L 250, 2.10.2003, s. 10.”
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Artikel 10
Upphivande
1. Riktlinje ECB/2012/18 ska upphora att gilla frin och med den 3 maj 2013.

2. Hanvisningar till riktlinje ECB/2012/18 ska anses som hanvisningar till den har riktlinjen och ska lasas
i enlighet med tabellen i bilaga IIL

Artikel 11
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 20 mars 2013.

Mario DRAGHI
ECB:s ordférande
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BILAGA 1

Virderingsavdrag for omsittningsbara skuldinstrument som emitteras eller fullt ut garanteras av Republiken

UPPHAVD RIKTLINJE SAMT ANDRINGAR AV DENNA

Riktlinje ECB/2012/18 (EUT L 218, 15.8.2012, s. 20)

Riktlinje ECB/2012/23 (EUT L 284, 17.10.2012, s. 14)

Riktlinje ECB[2013/2 (EUT L 34, 5.2.2013, s. 18)

Grekland
o ia Virderingsavdrag for instrument Virderingsavdrag for
) Loptidsintervall med fast kupong eller rorlig rinta nollkupongare
(%]
< 0-1 15,0 15,0
g
g 1-3 33,0 35,5
20
2 3-5 45,0 48,5
=
2 5-7 54,0 58,5
=
)
$ 7-10 56,0 62,0
O
> 10 57,0 71,0
L Virderingsavdrag for instrument Virderingsavdrag for
E v Loptidsintervall med fast kupong eller rorlig rinta nollkupongare
S ¢
R
Lo g = 0-1 23,0 23,0
TEfy
EH. 8 1-3 42,5 45,0
SHhe&
s.E8=
TEET 3-5 55,5 59,0
R
£55 ¢
£58E 5-7 64,5 69,5
%9 &7
50 £ 7-10 67,0 72,5
fee
@ > 10 67,5 81,0
BILAGA 1I



L 95/30

Europeiska unionens officiella tidning

5.4.2013

BILAGA 111

JAMFORELSETABELL

Riktlinje ECB/2012/18

Den hir riktlinjen

Artiklarna 1-5

Artiklarna 1-5

Artikel 5a Artikel 6.1 och 6.2
Artikel 6 Artikel 7
Artikel 7 Artikel 8
— Artikel 9
Artikel 8 Artikel 7
Artikel 9 Artikel 10

Beslut ECBJ2011/4 Den hir riktlinjen
Artiklarna 2 och 3 Artikel 7

Beslut ECB/2011/10 Den hir riktlinjen
Artiklarna 2 och 3 Artikel 7

Beslut ECBJ2012/32 Den hir riktlinjen
Artiklarna 2 och 3 Artikel 7

Beslut ECB[2012/34

Den hir riktlinjen

Artiklarna 1 och 2

Artikel 6.3 och 6.4
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