14.12.2011

Europeiska unionens officiella tidning

L 331/1

(Icke-lagstiftningsakter)

RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE
av den 20 september 2011

om Eurosystemets penningpolitiska instrument och férfaranden

(omarbetning)
(ECB/2011/14)
(2011/817/EV)

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet
och Europeiska centralbanken, sdrskilt artikel 3.1 forsta streck-
satsen, artiklarna 12.1, 14.3 och 18.2 och artikel 20 forsta
stycket, och

av foljande skal:

(1) Riktlinje ECB/2000/7 av den 31 augusti 2000 om Euro-
systemets penningpolitiska instrument och forfaranden (1)
har dndrats visentligt flera ganger (). Med anledning av
nya 4ndringar bor den omarbetas av tydlighetsskal.

(2)  For att genomfora den gemensamma penningpolitiken
och sikerstilla en enhetlig tillimpning i de medlemsstater
som har infort euron som valuta krdvs det en definition
av de instrument och forfaranden som ska anvindas av
Eurosystemet.

(3)  Uppfoljningsskyldigheten bor endast gilla de bestimmel-
ser som utgdr en innehdllsmassig dndring i forhallande
till riktlinje ECB/2000)7.

() EGT L 310, 11.12.2000, s. 1.
(®) Se bilaga III.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Principer, instrument, forfaranden och kriterier for
genomforandet av Eurosystemets gemensamma
penningpolitik

Den gemensamma penningpolitiken ska genomféras i enlighet
med de principer, instrument, forfaranden och kriterier som
anges i bilagorna I och II till denna riktlinje. De nationella
centralbankerna ska vidta alla nodvindiga atgirder for att ge-
nomfora sina penningpolitiska transaktioner i enlighet med de
principer, instrument, forfaranden och kriterier som anges i
bilagorna I och 1I till denna riktlinje.

Artikel 2
Uppfoljning

De nationella centralbankerna ska senast den 11 oktober 2011
ndrmare informera Europeiska centralbanken (ECB) om de tex-
ter och dtgdrder de avser anta for att genomfora de innehélls-
missiga dndringarna i denna riktlinje jamfort med riktlinje
ECB/2000)7.

Artikel 3
Upphiivande

1. Riktlinje ECB/2000/7 ska upphora att gilla den 1 januari
2012.

2. Hanvisningar till den upphivda riktlinjen ska gilla som
hanvisningar till den har riktlinjen.

Artikel 4
Slutbestimmelser

1. Denna riktlinje trdder i kraft tvd dagar efter det att den har
antagits.
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2. Denna riktlinje ska tillimpas frin och med den 1 januari 2012.

Artikel 5
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfardad i Frankfurt am Main den 20 september 2011.

Pd ECB-rddets vagnar
Jean-Claude TRICHET
ECB:s ordférande
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Forkortningar

CCBM korrespondentcentralbanksmodell (correspondent central banking model)

CET centraleuropeisk tid

CRD kapitaltickningsdirektiv (Capital Requirements Directive)

ECAF Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (Eurosystem credit assessment framework)
ECAI externt institut for kreditbedomning (external credit assessment institution)

ECB Europeiska centralbanken

EEG Europeiska ekonomiska gemenskapen

EG Europeiska gemenskapen

ENS 95  Europeiska nationalrdkenskapssystemet 1995

ECBS Europeiska centralbankssystemet (European System of Central Banks)
EU Europeiska unionen

ICAS internt kreditbedomningssystem (in-house credit assessment system)
IRB internt ratingsystem

ISIN ISIN-kod (International Securities Identification Number)

MFI monetdrt finansinstitut (monetary financial institution)

MMF penningmarknadsfond (money market fund)

NCB nationell centralbank

PD sannolikhet for betalningsinstillelse

RMBD skuldforbindelse med sdkerhet i inteckning (retail mortgage-backed debt instrument)

RT ratingverktyg (rating tool)

RTGS bruttoavveckling i realtid (real-time gross settlement)

SSS virdepappersavvecklingssystem (securities settlement system)

Target det transeuropeiska automatiserade systemet for bruttoavveckling av betalningar i realtid enligt definitionen i

riktlinje ECB/2005/16

Target2  det transeuropeiska automatiserade systemet for bruttoavveckling av betalningar i realtid enligt definitionen i
riktlinje ECB/2007/2
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Inledning

I detta dokument beskrivs det operativa styrsystem som Eurosystemet har valt for den gemensamma penningpolitiken i
euroomrddet. Dokumentet, som utgor en del av Eurosystemets rittsliga ram for penningpolitiska instrument och for-
faranden, 4r avsett att vara en "allmidn dokumentation” av Eurosystemets penningpolitiska instrument och forfaranden och
syftar framfor allt till att ge motparterna den information de behéver om Eurosystemets penningpolitiska styrsystem.

Den allminna dokumentationen medfor inte i sig nagra rattigheter eller skyldigheter for motparterna. Rattsforhallandet
mellan Eurosystemet och dess motparter faststills genom behoriga avtal och foreskrifter.

Texten ér indelad i sju kapitel. Kapitel 1 innehdller en 6versikt 6ver den operativa ramen for Eurosystemets penning-
politik. I kapitel 2 specificeras urvalskriterierna for motparter som deltar i Eurosystemets penningpolitiska operationer. I
kapitel 3 beskrivs 6ppna marknadsoperationer, medan det i kapitel 4 redogors for de stiende faciliteter som dr tillgdngliga
for motparterna. I kapitel 5 specificeras de forfaranden som tillimpas vid genomférandet av penningpolitiska operationer.
I kapitel 6 definieras urvalskriterierna for de underliggande virdepapper som godtas vid penningpolitiska operationer. I
kapitel 7 presenteras Eurosystemets kassakravssystem.

Tillaggen innehéller exempel pd penningpolitiska operationer, en ordlista, kriterier for urvalet av motparter fér Euro-
systemets valutainterventioner, en presentation av systemet for inrapportering av Europeiska centralbankens penning-
mingds- och bankstatistik, en forteckning 6ver Eurosystemets webbplatser och en beskrivning av de forfaranden och
sanktioner som ska tillimpas om motparterna inte fullgor sina skyldigheter och ytterligare rattsliga krav for skapande av
giltiga sakerheter for kreditfordringar nir dessa anvinds som sikerhet inom Eurosystemet.
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KAPITEL 1
OVERSIKT OVER DET PENNINGPOLITISKA STYRSYSTEMET
1.1 Europeiska centralbankssystemet

Europeiska centralbankssystemet (ECBS) bestdr av Europeiska centralbanken (ECB) och centralbankerna i EU:s
medlemsstater ('). ECBS uppgifter utfors i enlighet med bestimmelserna i fordraget om Europeiska unionens
funktionssitt och stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (nedan kallad
stadgan for ECBS). ECBS styrs av ECB:s beslutande organ. ECB-rddet utformar penningpolitiken, som verkstills
av direktionen, i enlighet med ECB-rddets riktlinjer och beslut. I den utstrickning det anses majligt och dnda-
mélsenligt, och med ambitionen att sikerstilla effektiva transaktioner, ska ECB anlita de nationella centralban-
kerna (?) for att genomféra Eurosystemets penningpolitiska operationer. De nationella centralbankerna far, om
detta dr nodvandigt for genomforandet av penningpolitiken, mellan Eurosystemets medlemmar utbyta individuell
information, som till exempel operativa uppgifter, som ror motparter som deltar i Eurosystemets operationer (3).
Eurosystemets penningpolitiska operationer ska genomforas pa lika villkor i alla medlemsstater (*).

1.2 Eurosystemets mdl

Huvudmalet for Eurosystemet ar att uppritthalla prisstabilitet, i enlighet med artikel 127.1 i fordraget. Utan att
asidositta detta primdra mél ska Eurosystemet stodja den allmédnna ekonomiska politiken inom unionen. Euro-
systemet ska handla i 6verensstimmelse med principen om en 6ppen marknadsekonomi med fri konkurrens som
frimjar en effektiv resursfordelning.

1.3 Eurosystemets penningpolitiska instrument

For att uppnd sina mél har Eurosystemet en uppsattning penningpolitiska instrument till sitt forfogande. Euro-
systemet utfér Oppna marknadsoperationer, erbjuder stdende faciliteter och dldgger kreditinstituten att halla
kassakravsmedel pd konton i Eurosystemet.

1.3.1  Oppna marknadsoperationer

Oppna marknadsoperationer spelar en viktig roll i Eurosystemets penningpolitik. De anvinds for att styra rintor,
hantera likviditetslaget pd marknaden och sinda signaler om penningpolitikens inriktning. Fem olika instrument
ar tillgangliga for Eurosystemet for att utfora 6ppna marknadsoperationer. Det viktigaste instrumentet dr rever-
serade transaktioner (som baserar sig pd repoavtal eller 1an mot sikerhet). Eurosystemet kan ocksd genomfora
direkta kop/forsaliningar av virdepapper (outright transactions), emittera ECB:s skuldcertifikat, gora valutaswappar samt ta
emot inldning med fast loptid. ECB tar initiativet till 6ppna marknadsoperationer, beslutar vilka instrument som ska
anvindas och pd vilka villkor transaktionerna kan verkstillas. De kan genomforas antingen genom standardise-
rade anbud, snabba anbud eller bilaterala forfaranden (°). Med hinsyn till syfte, regelbundenhet och forfaranden
kan Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer indelas i foljande fyra kategorier (se dven tabell 1):

a) De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna dr regelbundna, likvidiserande reverserade transaktioner som ldggs
ut en ging i veckan och normalt har en veckas 16ptid. Dessa transaktioner genomfors av de nationella
centralbankerna genom standardiserade anbud. De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna har en central
roll nir det giller att fullflja mdlen for Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer.

=

De ldngfristiga refinansieringstransaktionerna ar likvidiserande reverserade transaktioner som liggs ut en ging i
ménaden med normalt tre manaders loptid. Syftet med dessa transaktioner ér att ge motparterna ytterligare
likviditet med ldngre 16ptid och de utfors av de nationella centralbankerna via standardiserade anbudsfor-
faranden. Vid dessa transaktioner har Eurosystemet i regel inte for avsikt att sinda ndgra signaler till mark-
naden, utan riantan bestims av marknadens aktorer.

¢) Finjusterande transaktioner utfors vid behov i syfte att hantera likviditetsliget pd marknaden och for att styra
rintorna, i synnerhet for att utjgmna rinteeffekterna av ovintade likviditetssvingningar pd marknaden. Fin-
justerande transaktioner fir genomforas den sista dagen under kassakravsperioden for att motverka likviditets-
obalanser som kan ha uppstétt sedan tilldelningen i den senaste huvudsakliga refinansieringstransaktionen.

(") Noteras bor att centralbankerna i de EU-medlemsstater som 4nnu inte har infort euron bibehaller sin penningpolitiska sjalvstandighet

enligt sina nationella lagar och darfér inte deltar i den gemensamma penningpolitiken.

(3 I detta dokument avses med "nationella centralbanker” centralbankerna i de medlemsstater som har infort euron.

(}) Sadan information omfattas av de regler for tystnadsplikt som framgér av artikel 37 i stadgan for ECBS.

() T detta dokument avses med "medlemsstater” de medlemsstater som har infort euron.

(°) Olika forfaranden for att genomféra Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer, dvs. standardiserade anbudsforfaranden, snabba
anbudsforfaranden och bilaterala forfaranden, beskrivs i kapitel 5. Standardiserade anbud utfors inom en tidsram pa hogst 24 timmar
riknat frén tillkinnagivandet av anbudsvillkoren till bekriftelsen av tilldelningen. Alla motparter som uppfyller de allménna urvals-
kriterierna enligt avsnitt 2.1 har ritt att delta i standardiserade anbudsforfaranden. Snabba anbud verkstills normalt inom 90 minuter.
Eurosystemet kan begrinsa deltagandet i snabba anbudsforfaranden till en mindre krets av motparter. Med bilaterala forfaranden avses
alla forfaranden dir Eurosystemet agerar direkt i forhallande till en eller flera motparter utan att anvinda anbudsforfaranden. Bilaterala
forfaranden inkluderar transaktioner som gors Gver borser eller genom ombud.
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Finjusterande transaktioner utfors huvudsakligen genom reverserade transaktioner, men de kan ocksd utgoras
av antingen valutaswappar eller inldning med fast 16ptid. Valet av instrument och forfaranden for finjustering
anpassas till typen av transaktioner och till de specifika mal som ska nds med transaktionerna. Finjusterande
transaktioner utfors i regel av de nationella centralbankerna via snabba anbudsforfaranden eller bilaterala
forfaranden. ECB-rddet kan besluta att finjusterande bilaterala transaktioner, i undantagsfall, ska utforas av
ECB.

d) Eurosystemet kan ocksd genomféra strukturella transaktioner genom att emittera ECB:s skuldebrev, anvinda
reverserade transaktioner och genomfora direkta kop/forsiljningar av virdepapper. Med dessa transaktioner
forsoker ECB (regelbundet eller oregelbundet) pdverka Eurosystemets strukturella position gentemot den
finansiella sektorn. De strukturella transaktionerna i form av reverserade transaktioner och emissioner av
skuldcertifikat utfors av de nationella centralbankerna via standardiserade anbud. Strukturella transaktioner i
form av direkta kop/forsiljningar av virdepapper utfors normalt av de nationella centralbankerna i form av
bilaterala forfaranden. ECB-rddet kan besluta att strukturella transaktioner, i undantagsfall, ska utforas av ECB.

Stdende faciliteter

Syftet med stdende faciliteter 4r att tillféra respektive dra in likviditet 6ver natten, sinda signaler om den allminna
inriktningen péd penningpolitiken och sitta granser for dagslanerdntans rorelser. Tva stdende faciliteter dr tillgang-
liga for godkinda motparter pd deras eget initiativ, forutsatt att de uppfyller vissa villkor (se dven tabell 1):

a) Med utldningsfaciliteten kan motparterna erhélla kredit over natten frdn de nationella centralbankerna mot
godtagbara tillgdngar. Under normala omstindigheter finns det inga kreditbegrinsningar eller andra restrik-
tioner for motparternas tilltrade till faciliteten utom att de ska forfoga 6ver tillrickligt med underliggande
tillgdngar. Rintan pa utldningsfaciliteten sitter normalt ett tak for marknadens dagslanerinta.

=

Med inldningsfaciliteten kan motparterna deponera medel over natten hos de nationella centralbankerna. Nor-
malt finns det inga begransningar eller andra restriktioner for motparternas tilltrade till faciliteten. Rantan pé
inldningsfaciliteten satter normalt ett golv fér marknadens dagsldneranta.

De stdende faciliteterna administreras decentraliserat av de nationella centralbankerna.

Kassakrav

Eurosystemets kassakravssystem ir tillimpligt pa kreditinstitut inom euroomrddet och anvinds primért for att
stabilisera penningmarknadsrdntorna och skapa (eller forstirka) ett strukturellt likviditetsunderskott. Hur mycket
medel varje institut maste ha innestdende bestims utifran uppgifter i institutets balansrakning. For att bidra till att
stabilisera riantorna dr Eurosystemets kassakravssystem utformat som ett krav pa en genomsnittlig behallning pa
ett konto i den nationella centralbanken. Uppfyllandet av kassakravet berdknas pd grundval av institutets genom-
snittliga dagliga behéllning pd kassakravskontot under uppfyllandeperioden. P4 institutens kassakravsmedel betalas
rinta enligt rantesatsen for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Tabell 1

Eurosystemets penningpolitiska operationer

Typer av transaktioner
Penmngpphtlska e . Loptid Frekvens Forfarande
operationer Tillforsel av Indragning av
likviditet likviditet
Oppna marknadsoperationer
Huvudsakliga Reverserade — En vecka Varje vecka Standardiserade
refinansierings- | transaktioner anbud
transaktioner
Léingfristiga Reverserade — Tre ménader Varje médnad Standardiserade
refinansierings- | transaktioner anbud
transaktioner
Finjusterande Reverserade Reverserade Icke standardise- | Oregelbundet | Snabba anbud
transaktioner transaktioner transaktioner rat Bilaterala
Valutaswappar | Inldning  med forfaranden
fast loptid
Valutaswappar
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1.4

1.5

1.6

2.1

Penningpolitiska
operationer

Typer av transaktioner

Tillforsel av
likviditet

Indragning av
likviditet

Loptid

Frekvens

Forfarande

Strukturella
transaktioner

Reverserade
transaktioner

Emission av
ECB:s skuldcerti-
fikat

Standardiserat/
icke standardise-
rat

Regelbundet/
oregelbundet

Standardiserade
anbud

Direkta kop av
virdepapper

Direkta  forsilj-
ningar av var-

Oregelbundet

Bilaterala
forfaranden

depapper

Stdende faciliteter

Over natten Tilltrade efter motparternas

begiran

Reverserade —
transaktioner

Utléningsfacilitet

Over natten Tilltrade efter motparternas

begiran

Inldningsfacilitet | — Inldning

Motparter

Utformningen av Eurosystemets penningpolitiska styrsystem syftar till att sikerstilla att en stor krets av motparter
ska kunna delta. Institut som enligt artikel 19.1 i stadgan for ECBS ar skyldiga att uppfylla kassakrav far utnyttja
de stdende faciliteterna och delta i Oppna marknadsoperationer pd grundval av standardiserade anbud samt
kop/forsiljningar av vardepapper. Eurosystemet kan begrinsa det antal motparter som fir delta i finjusterande
transaktioner. Vid valutaswappar for penningpolitiska dndamél anvinds aktiva aktorer pd valutamarknaden.
Motpartskretsen vid dessa transaktioner begransas till de institut som har valts ut for Eurosystemets valuta-
interventioner och som ir etablerade inom euroomradet.

Motparter ska anses vara medvetna om, och ska fullgora, alla sina skyldigheter enligt gillande lagstiftning om
penningtvitt och finansiering av terrorism.

Underliggande tillgingar

Enligt artikel 18.1 i stadgan for ECBS ska alla Eurosystemets kredittransaktioner (dvs. likvidiserande transaktioner
och intradagskredit) baseras pa godtagbara sikerheter. Eurosystemet godkinner ett stort urval av tillgdngar som
sakerheter for sina transaktioner. Eurosystemet har utvecklat ett gemensamt ramverk for godtagbara tillgdngar
som ska gilla for alla Eurosystemets kredittransaktioner (kallas dven den gemensamma listan). Den 1 januari
2007 ersatte den gemensamma listan systemet med tvd grupper godtagbara sikerheter vilket gillt sedan starten
av den tredje etappen av ekonomiska och monetira unionen. Det gemensamma ramverket ticker omsttbara och
icke omsittbara tillgdngar som uppfyller Eurosystemets urvalskriterier f6r hela euroomradet. Ingen skillnad gors
mellan omsittbara och icke omsittbara tillgdngar i friga om kvalitet eller godtagbarhet vid olika slag av Euro-
systemets penningpolitiska operationer forutom att icke omsittbara tillgdngar i regel inte anvinds av Eurosyste-
met vid direkta kop/forsdljningar av virdepapper. Alla godtagbara tillgdngar kan anvindas griansoverskridande
genom korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM) och, nir det géller omsittbara virdepapper, genom godtag-
bara forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem i EU.

Andringar av styrsystemet

ECB-rddet har ritt att nir som helst dndra de instrument, villkor, kriterier och foérfaranden som anvinds for
genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska operationer.

KAPITEL 2
GODKANDA MOTPARTER

Allminna urvalskriterier

Motparterna vid Eurosystemets penningpolitiska operationer maste uppfylla vissa urvalskriterier (°). Dessa kriterier
har utformats i avsikt att ge en bred krets av institut tilltride till Eurosystemets penningpolitiska operationer,
starka likabehandlingen av institut 6ver hela euroomrddet och sikerstilla att motparterna uppfyller vissa tillsyns-
krav och operativa krav:

(%) For direkta kop och forsiljningar begrinsas kretsen av motparter inte pa foérhand.
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a) Endast de institut som omfattas av Eurosystemets kassakravssystem enligt artikel 19.1 i stadgan for ECBS kan
godtas som motparter. Institut som &r befriade fran skyldigheterna enligt Eurosystemets kassakravssystem (se
avsnitt 7.2) godkinns inte som motparter vid Eurosystemets stdende faciliteter och oppna marknadsopera-
tioner.

b) Motparterna mdste vara finansiellt solida. De mdste std under ndgon form av EU/EES-harmoniserad tillsyn av
nationella tillsynsmyndigheter (7). Mot bakgrund av sin specifika institutionella karaktar enligt EU-rtten kan
finansiellt solida institut som avses i artikel 123.2 i fordraget, och som star under likvirdig tillsyn som den
tillsyn som behoriga nationella myndigheter utovar, godkinnas som motparter. Finansiellt solida institut som
star under en icke-harmoniserad tillsyn av behoriga nationella myndigheter som haller en likvirdig standard
som den harmoniserade EU/EES-tillsynen kan ocksd godkdnnas som motparter, till exempel filialer i euroom-
rddet till institut med sdte utanfor EES.

¢) For att Eurosystemets penningpolitiska operationer ska kunna genomforas pé ett effektivt sitt maste motpar-
terna uppfylla de operativa kriterier som faststalls i respektive nationell centralbanks (eller ECB:s) avtal och
foreskrifter.

Dessa allmidnna urvalskriterier dr enhetliga 6ver hela euroomradet. Institut som uppfyller dessa urvalskriterier har
ratt att

a) anvinda Eurosystemets stdende faciliteter,
b) delta i Eurosystemets oppna marknadsoperationer som baseras pa standardiserade anbud.

Ett institut har endast tillging till Eurosystemets stiende faciliteter och 6ppna marknadsoperationer i form av
standardiserade anbud via den nationella centralbanken i den medlemsstat ddr det har sitt site. Om ett institut har
etablerat sig (huvudkontor eller filialer) i flera medlemsstater har varje enhet tillging till dessa transaktioner via
den nationella centralbanken i den medlemsstat dr enheten ar etablerad, men endast en enhet i varje medlems-
stat (antingen huvudkontoret eller en namngiven filial) fir limna anbud.

Urval av motparter for snabba anbud och bilaterala transaktioner

For direkta kop och forsiljningar av virdepapper begrinsas kretsen av motparter inte pd forhand.

Vid penningpolitiska valutaswappar méste motparterna kunna utfora stora valutatransaktioner effektivt under alla
marknadsforhdllanden. Kretsen av motparter for valutaswappar motsvarar den krets av motparter etablerade i
euroomradet som Eurosystemet viljer ut for valutainterventioner. Kriterierna och forfarandena vid urvalet av
motparter for valutainterventioner beskrivs i tilligg 3.

Vid andra transaktioner som grundar sig pa snabba anbud och bilaterala forfaranden (finjusterande reverserade
transaktioner och inldning med fast 16ptid) véljer varje nationell centralbank ut ett antal motparter bland de
institut som dr etablerade i medlemsstaten och uppfyller de allmdnna urvalskriterierna for att bli motpart.
Aktivitet p& penningmarknaden ér det viktigaste urvalskriteriet. Andra kriterier som kan komma att beaktas dr
till exempel effektiviteten vid handlarbordet och potentialen att limna anbud.

I snabba anbud och bilaterala transaktioner forhandlar de nationella centralbankerna med de motparter som ar
inkluderade i deras uppsittning av finjusterande motparter. Snabba anbud och bilaterala transaktioner kan ocksa
utforas med en storre krets av motparter.

ECB-radet kan besluta att ECB i undantagsfall sjdlv ska kunna utfora finjusterande, bilaterala transaktioner. Om
ECB skulle utfora bilaterala transaktioner, ska ECB i sddana fall vilja ut motparterna enligt ett rotationsschema
bland de motparter inom euroomrddet som uppfyller urvalskriterierna for snabba anbud och bilaterala trans-
aktioner. Detta for att sikerstilla att alla motparter har samma mdojligheter att delta.

Sanktioner mot motparter som inte fullgor sina skyldigheter

I enlighet med rddets forordning (EG) nr 2532/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens
befogenhet att foreligga sanktioner (%), Europeiska centralbankens férordning (EG) nr 2157/1999 av den
23 september 1999 om Europeiska centralbankens befogenhet att foreldgga sanktioner (ECB[1999/4) (%), ridets
forordning (EG) nr 2531/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens tillimpning av minimi-
reserver ('%) samt Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 1745/2003 av den 12 september 2003 om

(7) Den harmoniserade tillsynen av kreditinstitut grundas pd Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/48EG av den 14 juni 2006
om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1).

(%) EGT L 318, 27.11.1998, s. 4.
() EGT L 264, 12.10.1999, s. 21.
(1) EGT L 318, 27.11.1998, s. 1.
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tillimpningen av minimireserver (kassakrav) (ECB/2003/9) ('!), ska ECB besluta om sanktioner mot institut som
inte fullgor sina skyldigheter enligt ECB:s forordningar och beslut om tillimpning av kassakraven. Relevanta
sanktioner och forfaranderegler rorande deras tillimpning faststills i ovanndmnda férordningar. Vid gravt sido-
sittande av skyldigheten att hélla kassakravsmedel kan Eurosystemet dessutom avstinga motparter frén delta-
gande i oppna marknadsoperationer.

I enlighet med bestimmelserna i respektive nationell centralbanks (eller ECB:s) avtal och foreskrifter kan Euro-
systemet utdoma straffavgifter for motparter eller avstinga dem frédn deltagande i 6ppna marknadsoperationer om
de inte fullgor sina skyldigheter enligt de avtal och foreskrifter som tillimpas av de nationella centralbankerna
(eller av ECB) pa det sitt som beskrivs nedan.

Detta giller vid overtridelser av a) anbudsreglerna om en motpart inte 6verfor tillrickligt med underliggande
tillgangar eller kontanta medel (') for att (pd avvecklingsdagen) avveckla eller fram till transaktionens forfallodag
stilla motsvarande tilliggssikerheter som sikerhet for det likviditetsbelopp som har tilldelats den i en likvidise-
rande transaktion eller om den inte overfor tillrackligt med kontanta medel for att avveckla det belopp som har
tilldelats den i en likviditetsindragande transaktion, och av b) reglerna for bilaterala transaktioner, om en motpart
inte overfor tillrackligt med godtagbara underliggande tillgingar, eller om den inte 6verfor tillrackligt med
kontanta medel for att avveckla det belopp som overenskommits i en bilateral transaktion, eller om den inte
stller motsvarande tillaggssikerheter som sikerhet for en utestdende bilateral transaktion ndr som helst fram till
forfallodagen.

Detta giller dven om en motpart Gvertrader a) reglerna rorande anvindningen av underliggande tillgdngar (om en
motpart anvinder tillgdngar som dar, eller har blivit, ¢j godtagbara eller inte fir anvindas av motparten, till
exempel pd grund av nira forbindelser mellan emittenten/borgensmannen och motparten) eller b) reglerna om
forfaranden i slutet av dagen och villkoren for tilltrade till utldningsfaciliteten (om en motpart som har ett
negativt saldo pa avvecklingskontot i slutet av dagen inte uppfyller villkoren for tilltrade till utldningsfaciliteten).

Ett beslut om avstidngning av en motpart som inte fullgér sina skyldigheter kan dessutom tillimpas pa filialer till
samma institut som 4r etablerade i andra medlemsstater. Om en sddan exceptionell atgird krdavs med hinsyn till
overtradelsens allvarliga karaktdr, till exempel dess frekvens eller varaktighet, kan en motpart avstingas frén alla
kommande penningpolitiska operationer under en viss tidsperiod.

Straffavgifter som utdéms av nationella centralbanker vid overtridelser av reglerna rorande anbud, bilaterala
transaktioner, anvindning av underliggande virdepapper, forfaranden vid dagens slut eller villkor for tilltride
till utldningsfaciliteten beraknas enligt en pd forhand angiven straffavgiftsskala (som faststalls i tilligg 6).

Atgiirder som kan vidtas av forsiktighetsskil eller di fallissemang intriffar

Atgéirder som kan vidtas av forsiktighetsskdl

Eurosystemet far vidta foljande dtgarder av forsiktighetsskal:

a) I enlighet med respektive nationell centralbanks (eller ECB:s) avtal och foreskrifter kan Eurosystemet avstinga,
begrinsa eller utesluta en individuell motpart frdn tilltrade till penningpolitiska instrument.

b) Eurosystemet fir ocksd avvisa, begriansa anvandningen av eller anvinda extra virderingsavdrag for tillgdngar
som specifika motparter stillt som sdkerhet for Eurosystemets kreditoperationer.

Atgiirder som kan vidtas dd fallissemang intriffar

Eurosystemet far stinga av, begrinsa eller utesluta motparter frin penningpolitiska transaktioner om dessa har
asidosatt ndgon skyldighet enligt de avtal eller foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar.

Rimlig och icke-diskriminerande tillimpning av diskretiondra dtgérder

Eurosystemet utformar och tillimpar alla diskretiondra tgérder som ar nodvindiga for god riskhantering pa ett
rimligt och icke-diskriminerande sitt. Alla diskretionara atgarder som vidtas mot en enskild motpart kommer att
motiveras.

KAPITEL 3
OPPNA MARKNADSOPERATIONER

Oppna marknadsoperationer spelar en viktig roll i Eurosystemets penningpolitik. De anvinds for att styra rintor, hantera
likviditetsldget pd marknaden och for att sinda signaler om penningpolitikens inriktning. Beroende pd deras syfte,
regelbundenhet och forfaranden kan Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer indelas i fyra olika kategorier: huvud-
sakliga refinansieringstransaktioner, langfristiga refinansieringstransaktioner, finjusterande transaktioner och strukturella

(') EUT L 250, 2.10.2003, s. 10.

(*?) 1 tillimpliga fall nar det galler tilliggssikerheter.
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transaktioner. Nir det giller vilka instrument som anvénds dr reverserade transaktioner Eurosystemets viktigaste instru-
ment f6r 6ppna marknadsoperationer och kan anvindas vid samtliga fyra kategorier av transaktioner, medan emission av
ECB:s skuldcertifikat anvinds vid likviditetsdrinerande strukturella transaktioner. Strukturella transaktioner fir ocksd
genomforas med hjilp av direkta kop och forsiljningar av virdepapper. Dirutover forfogar Eurosystemet 6ver ytterligare
tvad instrument for finjusterande transaktioner: valutaswappar och inldning med fast 16ptid. I foljande avsnitt beskrivs de
specifika egenskaperna hos de olika typerna av 6ppna marknadsoperationer som Eurosystemet anvinder.

3.1
3.1.1
3.1.1.1

3.1.1.2

3.1.1.3

Reverserade transaktioner
Allmint
Typ av instrument

Reverserade transaktioner avser transaktioner i vilka Eurosystemet koper eller siljer godtagbara tillgdngar genom
repoavtal eller lamnar kredit mot godtagbara tillgdngar som sikerhet. Reverserade transaktioner anvinds for
huvudsakliga och ldngfristiga refinansieringstransaktioner. Dessutom kan Eurosystemet anvinda reverserade trans-
aktioner for strukturella och finjusterande transaktioner.

Rittslig karaktdr

De nationella centralbankerna kan utfora reverserade transaktioner antingen i form av repoavtal (dvs. dgande-
ritten till vdrdepapperet overfors till ldngivaren samtidigt som parterna kommer Gverens om att lata trans-
aktionen dtergd genom att vardepapperet fors tillbaka till gildendren vid en framtida tidpunkt) eller som lin
mot sikerhet (dvs. ldngivaren fir en pantritt i vardepapperen, men gildeniren forblir dgare till dem under
antagande om att skulden betalas tillbaka). Ytterligare bestimmelser om reverserade transaktioner p& grundval
av repoavtal specificeras i de avtal som tillimpas av respektive nationell centralbank (eller av ECB). Arrange-
mangen for reverserade transaktioner som baseras pd lan mot sikerhet beaktar de olika forfaranden och forma-
liteter som krévs enligt olika nationella rittsordningar for att en giltig pantritt ska uppkomma och for att en
sikerhet senare ska kunna realiseras (till exempel en pant, formell 6verlatelse eller fordran).

Rintevillkor

Skillnaden mellan anskaffningspriset och aterkopspriset i ett repoavtal motsvarar den upplupna rdntan pd det
belopp som ldnats upp eller 1anats ut under transaktionens loptid, dvs. dterkopspriset inkluderar den rinta som
ska betalas. Rédntan vid en repotransaktion som utfors i form av ett 1dn mot sikerhet bestdims genom anvindning
av den specificerade rantan péd kreditbeloppet under transaktionens 16ptid. Rdntan pd Eurosystemets reverserade
transaktioner dr enkel rdnta enligt ranteberdkningskonventionen "faktiskt antal dagar/360".

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna dr Eurosystemets viktigaste 6ppna marknadsoperationer. De spelar
en nyckelroll ndr det giller att styra rdntor, hantera likviditetsliget pd marknaden och sinda signaler om
penningpolitikens inriktning.

De operativa egenskaperna hos de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna kan sammanfattas pa foljande satt:
a) De ir likvidiserande reverserade transaktioner.

b) De genomfors regelbundet varje vecka (*).

¢) De har i regel en loptid pa en vecka (14).

d) De genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna.

¢) De genomfors genom standardiserade anbudsforfaranden (se avsnitt 5.1).

f) Alla motparter som uppfyller de allménna urvalskriterierna (se avsnitt 2.1) har rdtt att limna anbud vid
huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

g) Bide omsittbara och icke omsittbara tillgdngar (se kapitel 6) godkidnns som underliggande tillgangar vid
huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Léngfristiga refinansieringstransaktioner

Eurosystemet genomfor dessutom regelbundet refinansieringstransaktioner, normalt med en loptid pd tre ma-
nader, i syfte att tillfredsstilla den finansiella sektorns finansieringsbehov pd lingre sikt. Vid dessa transaktioner
har Eurosystemet i regel inte for avsikt att sinda ndgra signaler till marknaden, utan rdntan bestims av

(%) De huvudsakliga och ldngfristiga refinansieringstransaktionerna genomfors enligt Eurosystemets pa forhand offentliggjorda anbuds-
kalender (se @ven avsnitt 5.1.2) som finns pad ECB:s webbplats, www.ecb.europa.eu samt Eurosystemets webbplatser (tilligg 5).

(%) Loptiden for huvudsakliga och langfristiga refinansieringstransaktioner kan variera tillfilligt, bland annat pd grund av nationella
helgdagar i medlemsstaterna.
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marknadens aktorer. Foljaktligen genomfors langfristiga refinansieringstransaktioner i regel i form av anbud till
rorlig rdnta och tidvis meddelar ECB volymen av tilldelningen vid kommande anbudsforfaranden. I undantagsfall
kan Eurosystemet ocks& genomféra léngfristiga refinansieringstransaktioner genom anbud till fast rdnta.

De operativa egenskaperna hos de langfristiga refinansieringstransaktionerna kan sammanfattas pd foljande satt:
a) De ir likvidiserande reverserade transaktioner.

b) De genomfors regelbundet varje manad (*%).

¢) De har i regel en loptid pd tre manader ().

d) De genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna.

¢) De genomfors genom standardiserade anbudsforfaranden (se avsnitt 5.1).

f) Alla motparter som uppfyller de allmidnna urvalskriterierna (se avsnitt 2.1) har ritt att limna anbud vid de
langfristiga refinansieringstransaktionerna.

g) Bide omsittbara och icke omsittbara tillgdngar (se kapitel 6) godkinns som underliggande tillgingar vid
langfristiga refinansieringstransaktioner.

Finjusterande reverserade transaktioner

Eurosystemet kan genomféra finjusterande 6ppna marknadsoperationer genom reverserade transaktioner. Fin-
justerande reverserade transaktioner anvdnds for att hantera likviditetsliget pd marknaden och for att styra
rintorna, sdrskilt for att utjgmna rinteeffekterna av ovantade likviditetssvangningar. Finjusterande transaktioner
far genomféras den sista dagen under kassakravsperioden for att motverka likviditetsobalanser som kan ha
uppstétt sedan tilldelningen i den senaste huvudsakliga refinansieringstransaktionen. Eftersom snabba atgirder
kan komma att behovas pd grund av ovintade forandringar pd marknaden ar det 6nskvirt att bibehélla en hog
grad av flexibilitet i valet av forfaranden och operativa egenskaper vid genomforandet av dessa transaktioner.

De operativa egenskaperna hos finjusterande reverserade transaktioner kan sammanfattas pa foljande stt:
a) De kan vara likvidiserande eller likviditetsdrianerande transaktioner.

b) Deras frekvens ar icke standardiserad.

¢) Deras loptid ar icke standardiserad.

d) Likvidiserande finjusterande reverserade transaktioner utfors i regel genom snabba anbudsforfaranden, men
kan ocksd utforas genom bilaterala forfaranden (se kapitel 5).

¢) Likviditetsdranerande finjusterande reverserade transaktioner genomfors i regel genom bilaterala forfaranden
(se avsnitt 5.2).

f) De genomfors i regel decentraliserat av de nationella centralbankerna (ECB-rddet kan besluta att direkta
kop/forsdljningar av virdepapper i undantagsfall fir genomféras av ECB).

Eurosystemet kan pé basis av kriterierna i avsnitt 2.2 vilja ut ett begrdnsat antal motparter som far delta i
finjusterande reverserade transaktioner.

o
=

h) Bide omsittbara och icke omsittbara tillgdngar (se kapitel 6) godkinns som underliggande tillgdngar vid
finjusterande reverserade transaktioner.

Strukturella reverserade transaktioner

Eurosystemet kan genomfora strukturella transaktioner genom reverserade 6ppna marknadstransaktioner i syfte
att paverka Eurosystemets strukturella position gentemot den finansiella sektorn.

De operativa egenskaperna hos dessa transaktioner kan sammanfattas pé foljande sitt:
a) De dr likvidiserande transaktioner.

b) Deras frekvens kan vara regelbunden eller oregelbunden.

(*) De huvudsakliga och ldngfristiga refinansieringstransaktionerna genomfors enligt Eurosystemets pa forhand offentliggjorda anbuds-

kalender (se dven avsnitt 5.1.2) som finns pd ECB:s webbplats, www.ecb.europa.eu, samt Eurosystemets webbplatser (tilligg 5).
(*%) Loptiden for huvudsakliga och lingfristiga refinansieringstransaktioner kan variera, bland annat pd grund av nationella helgdagar i
medlemsstaterna.
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¢) Deras loptid ar icke standardiserad pd forhand.
d) De genomfors genom standardiserade anbudsforfaranden (se avsnitt 5.1).
¢) De genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna.

f) Alla motparter som uppfyller de allmidnna urvalskriterierna (se avsnitt 2.1) har rdtt att limna anbud vid
strukturella reverserade transaktioner.

g) Bade omsittbara och icke omsittbara vardepapper (se kapitel 6) godkdnns som underliggande virdepapper vid
strukturella reverserade transaktioner.
3.2 Direkta kop/forsiljningar av virdepapper
3.2.1  Typ av instrument
Med direkta kop/forsiljningar av virdepapper avses transaktioner dir Eurosystemet koper eller sdljer godtagbara
tillgdngar direkt pd marknaden. Denna typ av transaktioner genomfors endast for strukturella andamal.
3.2.2  Ruttslig karaktér

Vid direkta kop/forsiljningar av vdrdepapper overgdr dganderdtten fullstindigt fran saljaren till koparen utan
samtidig overenskommelse om dterforing av dganderitten. Direkta kop/forsdljningar av virdepapper genomfors
enligt marknadspraxis for den skuldférbindelse som anvinds vid transaktionen.

3.2.3  Pris
Vid berdkningen av priset tillimpar Eurosystemet den marknadspraxis som 4r mest utbredd for de skuldfor-

bindelser som anvinds vid transaktionen.

3.2.4  Andra operativa egenskaper

De operativa egenskaperna hos Eurosystemets direkta kop/forsdljningar av virdepapper kan sammanfattas pd
foljande sitt:

a) De kan vara likvidiserande (direkta kop) eller likviditetsdranerande (direkta forsiljningar).
b) Deras frekvens ar icke standardiserad.
¢) De genomfors genom bilaterala forfaranden (se avsnitt 5.2).

d) De utférs i regel decentraliserat av de nationella centralbankerna (ECB-ridet kan besluta att direkta kop/forsalj-
ningar av virdepapper i undantagsfall fir genomforas av ECB).

¢) Den motpartskrets som far delta i direkta kop/forsljningar av virdepapper dr inte begrinsad pd forhand.

f) I regel anvinds endast omsittbara tillgdngar (se kapitel 6) som underliggande tillgdngar vid direkta kop/forsalj-
ningar.

3.3 Emission av ECB:s skuldcertifikat
3.3.1 Typ av instrument

ECB kan emittera skuldcertifikat i syfte att paverka Eurosystemets strukturella position gentemot den finansiella
sektorn sd att ett likviditetsunderskott skapas (eller forstirks) pd marknaden.

3.3.2  Ruttslig karaktdr

ECB:s skuldcertifikat utgor en skuldforbindelse frin ECB gentemot innehavaren av certifikatet. De emitteras och
hélls i kontobaserad form och forvaras i virdepapperscentraler inom euroomrddet. ECB har inte infort nigra
begrinsningar for handeln med certifikaten. Villkoren for ECB:s skuldcertifikat kommer att innehélla ndrmare
bestimmelser om sidana certifikat.

3.3.3  Rantevillkor

ECB:s skuldcertifikat emitteras diskonterade, vilket innebér att emissionspriset ar ligre dn det nominella virdet
och pé forfallodagen loses certifikatet in till nominellt vdrde. Skillnaden mellan det diskonterade emissionspriset
och det nominella virdet dr lika med rintan pd det diskonterade emitterade beloppet, enligt 6verenskommen
rdntesats, for certifikatets 16ptid. Den rdnta som anvinds dr en enkel rdnta enligt ranteberdakningskonventionen
“faktiskt antal dagar/360”. Berdkningen av emissionspriset beskrivs i ruta 1.
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3.4
3.4.1

3.4.2

3.43

3.4.4

RUTA 1
Emission av ECB:s skuldcertifikat

Det diskonterade emissionsbeloppet ar:

Pr=N x XD

36 000

ECB-skuldcertifikatets nominella virde

Z
I

r; = ranta (%)

D

ECB-skuldcertifikatets 1optid (i dagar)

Pr = ECB-skuldcertifikatets diskonterade emissionspris

Andra operativa egenskaper

De operativa egenskaperna hos en emission av ECB:s skuldcertifikat kan sammanfattas pa foljande sitt:
a) Skuldcertifikat emitteras i syfte att dra in likviditet frdn marknaden.

b) Skuldcertifikat kan emitteras regelbundet eller oregelbundet.

¢) Skuldcertifikatens 1optid ar kortare dn tolv mdnader.

d) Skuldcertifikaten emitteras genom standardiserade anbudsforfaranden (se avsnitt 5.1).

e) Skuldcertifikaten bjuds ut och avvecklas decentraliserat av de nationella centralbankerna.

f) Alla motparter som uppfyller de allminna urvalskriterierna (se avsnitt 2.1) har rdtt att limna anbud vid
tecknande av ECB:s skuldcertifikat.

Valutaswappar
Typ av instrument

Vid penningpolitiska valutaswappar kops (siljs) utlindsk valuta mot euro avista med samtidig forsdljning (kop) pa
termin. Valutaswappar anvinds for finjusterande dndamdl, i regel for att hantera likviditeten p& marknaden och
styra rdntorna.

Rattslig karaktar

Penningpolitiska valutaswappar betecknar transaktioner i vilka Eurosystemet koper (eller siljer) euro avista mot
utlindsk valuta och samtidigt sdljer (eller koper) den tillbaka i en terminstransaktion pa en faststilld dterkopsdag.
Nirmare bestimmelser om valutaswappar ingar i de avtal som anvinds av respektive nationell centralbank (eller
av ECB).

Villkor for valuta och vixelkurs

I regel utfor Eurosystemet transaktioner endast i valutor med hog omsittning och i verensstimmelse med praxis
pa marknaden. Vid varje valutaswapp kommer Eurosystemet och motparterna dverens om transaktionens swapp-
unkter. Swappunkterna utgor skillnaden mellan terminskursen och avistakursen. Swappunkterna for euron gente-
mot den utlindska valutan noteras enligt gingse marknadspraxis. Villkoren for vixelkurserna vid valutaswappar
anges i ruta 2.

Andra operativa egenskaper

De operativa egenskaperna hos valutaswappar kan sammanfattas pa foljande sitt:
a) De kan vara likvidiserande eller likviditetsdranerande transaktioner.

b) Deras frekvens dr icke standardiserad.

¢) Deras loptid ar icke standardiserad.

d) De genomférs genom snabba anbud eller bilaterala forfaranden (se kapitel 5).

¢) De genomfors i regel decentraliserat av de nationella centralbankerna (ECB-radet kan besluta att bilaterala
valutaswappar i undantagsfall far genomforas av ECB).

f) Eurosystemet kan enligt kriterierna i avsnitt 2.2 och tilligg 3 vilja ut ett begrinsat antal motparter for
valutaswappar.
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3.5

4.1
4.1.1

RUTA 2

Valutaswappar

S = avistavixelkursen mellan euron (EUR) och valutan ABC (pd kontraktsdagen for valutaswappen)

_x><ABC
" 1 x EUR

FM = terminsvixelkursen mellan euron och valutan ABC pa aterkopsdagen for swappen (M)

¥y X ABC

Fy =2— "~
M= 1 % EUR

AM = terminspunkter mellan euron och valutan ABC pd dterkopsdagen for swappen (M)
Ay = Fy =S

N(.) = avistabeloppet for valutan N()y; dr terminsbeloppet for valutan:
N (ABC)
S

N (ABQ) y = N (EUR)y, % Fy; eller N(EUR),, = N(/;i)M
M

N (ABC) = N (EUR) x S eller N (EUR) =

Inldning med fast loptid
Typ av instrument

Eurosystemet kan erbjuda motparter majlighet att gora insittningar med fast 16ptid och mot en viss rinta hos
den nationella centralbanken i den medlemsstat dar motparten ar etablerad. Inlaningen ska enligt planerna ske
bara for finjusterande dndamal for att dra in likviditet frdn marknaden.

Rattslig karaktar

Inldningen frdn motparterna giller for en bestdimd period och till en bestimd rinta. De nationella central-
bankerna stiller inga sakerheter for inlaningen.

Rinta

Rintan pd inldningen dr en enkel rinta enligt ranteberakningskonventionen “faktiskt antal dagar/360”. Rintan
erldggs nér inldningen forfaller till betalning.

Andra operativa egenskaper

Andra operativa egenskaper hos inlaning med fast 16ptid kan sammanfattas pa foljande sitt:

a) Inldningen syftar till att dra in likviditet.

b) Frekvensen for inlaningen dr icke standardiserad.

¢) Loptiden for inléningen ar icke standardiserad.

d) Inldningen genomfors i regel genom snabba anbud, men ocksé bilaterala forfaranden dr mojliga (se kapitel 5).

¢) Inldningen genomfors i regel decentraliserat av de nationella centralbankerna (ECB-rddet kan besluta att
bilateral inldning med fast 1optid (*7) i undantagsfall fir genomféras av ECB).

f) Eurosystemet far enligt kriterierna i avsnitt 2.2 vilja ut ett begrinsat antal motparter for inldningen med fast
16ptid.

KAPITEL 4
STAENDE FACILITETER
Utlaningsfaciliteten
Typ av instrument

Motparter  kan  anvidnda  utldningsfaciliteten ~ for  att  erhdlla  likviditet ~ Over natten  frdn
nationella  centralbanker till en forutbestimd rinta mot godtagbara tillgingar (se kapitel 6).

(17) Inldning med fast 16ptid mottas pd konton i de nationella centralbankerna 4ven nar ECB genomfor sddana transaktioner centraliserat.
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Faciliteten ~ syftar  till ~att tillfredsstilla  motparternas tillfdlliga  likviditetsbehov.  Villkoren  for
faciliteten dr lika 6ver hela euroomrédet.

4.1.2  Rattslig karaktir

De nationella centralbankerna kan tillfora likviditet via utldningsfaciliteten antingen i form av repoavtal (dvs.
dganderitten till tillgdngar overfors till 1angivaren samtidigt som parterna kommer Gverens om att lata trans-
aktionen atergd genom att tillgdngen fors tillbaka till gildeniren nésta bankdag) eller som l&n mot sikerhet (dvs.
léngivaren far en pantritt i tillgdngen, men gdldendren forblir 4gare till den under antagande att skulden betalas
tillbaka). Ytterligare bestimmelser om repoavtal ingdr i de avtal som tillimpas av respektive nationell centralbank.
Arrangemangen for att tillféra likviditet i form av 1&n mot sikerhet beaktar de olika forfaranden och formaliteter
som kravs enligt olika nationella rattsordningar for att en giltig pantritt ska uppkomma och for att en sikerhet
senare ska kunna realiseras (till exempel en pant, formell overltelse eller fordran).

4.1.3  Tilltrddesvillkor

Institut som uppfyller de allmédnna urvalskriterierna som specificeras i avsnitt 2.1 har tilltrade till faciliteten.
Tilltrade till utldningsfaciliteten beviljas av den nationella centralbanken i den medlemsstat dir institutet dr
etablerat. Tilltrade till utliningsfaciliteten beviljas endast de dagar d Target2 ('8) dr 6ppet (1). De dagar avveck-
lingssystemen for virdepapper ar stingda beviljas tilltrade till utlaningsfaciliteten om underliggande tillgdngar
redan har deponerats i forvig hos de nationella centralbankerna.

Vid slutet av varje bankdag betraktas motparternas ej avvecklade skuldpositioner gentemot de nationella central-
bankerna automatiskt som en begéran om att fa tilltrade till utliningsfaciliteten. De forfaranden som tillimpas pa
anvindningen av utlaningsfaciliteten vid dagens slut beskrivs i avsnitt 5.3.3.

En motpart kan ocksd fa tilltrade till utlaningsfaciliteten genom att sinda in en begdran till den nationella
centralbanken i den medlemsstat dir motparten dr etablerad. For att den nationella centralbanken ska hinna
behandla en begiran samma dag i Target2, maste begdran ha inkommit till den nationella centralbanken senast
15 minuter efter Target2-systemets stingningstid (2) (*!). Normalt stinger Target2 kl. 18.00 ECB-tid (central-
europeisk tid). Tidsfristen for en begdran om tilltrade till utlaningsfaciliteten forlangs med ytterligare 15 minuter
pa Eurosystemets sista bankdag i en uppfyllandeperiod for kassakravet. I begdran ska kreditens belopp anges och
de underliggande tillgdngarna som ska levereras for transaktionen specificeras om sddana inte deponerats i forvag
hos den nationella centralbanken.

Utover kravet pa tillrickliga godtagbara tillgdngar finns ingen ovre grins pa det belopp som kan erhéllas frin
utldningsfaciliteten.

4.1.4  Loptid och rantevillkor

Med den stiende faciliteten erhdller motparten en kredit som 16per Gver natten. For motparter som dr direkt
knutna till Target2 betalas krediten tillbaka nasta dag da i) Target2 och ii) det berorda avvecklingssystemet for
virdepapper Oppnar sina system.

Rintan pé inldningen tillkdnnages i forvdg av Eurosystemet och berdknas som en enkel rinta enligt rdntebe-
rakningskonventionen “faktiskt antal dagar/360”. ECB kan nir som helst dndra rdntan med effekt tidigast pd
Eurosystemets péfoljande bankdag (??) (2*). Rintan pé krediten ska betalas samtidigt som krediten &terbetalas.

4.1.5  Avstangning frdn tilltrddet till faciliteten

Tilltrade till faciliteten beviljas endast i overensstimmelse med ECB:s mal och penningpolitiska overviganden.
ECB kan nir som helst dndra villkoren for faciliteten eller suspendera den.

(*®) Fran och med den 19 maj 2008 har den decentraliserade tekniska infrastrukturen i TARGET ersatts av TARGET2. Denna bestar av en

gemensam delad plattform (genom vilken betalningsanvisningar limnas och verkstills samt betalningar tas emot pd samma tekniska
sitt) och, i tillimpliga fall, de nationella centralbankernas egna system for hemkonton.

(") Dirutover beviljas motparterna tilltrade till utlaningsfaciliteten endast om de har tilltrade till ett konto hos den nationella central-
banken dér transaktionen kan avriknas, till exempel inom den gemensamma delade plattformen i TARGET2.

(20) I vissa medlemsstater haller kanske den nationella centralbanken eller ndgot av dess kontor inte dppet for penningpolitiska operationer
pa vissa av Eurosystemets bankdagar pd grund av nationella eller regionala helgdagar. Den nationella centralbanken ir da skyldig att
underritta motparterna pd forhand om vilka forfaranden som ska tillimpas for tilltrdde till utlaningsfaciliteten pa en sadan helgdag.

(*') Dagar dd TARGET2 dar stingt meddelas pd ECB:s webbplats, www.ecb.europa.eu, samt pd Eurosystemets webbplatser (se tilligg 5).

(*?) Med “Eurosystemets bankdagar” avses i detta dokument alla dagar dd ECB och minst en nationell centralbank haller oppet for
Eurosystemets penningpolitiska operationer.

(%) ECB-rddet beslutar normalt om rinteindringar vid den penningpolitiska bedémningen som gors i samband med manadens forsta
mote. Normalt trider siddana beslut inte i kraft forrdn i borjan av den nya kassakravsperioden.
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4.2 Inlaningsfaciliteten
4.2.1  Typ av instrument

Motparterna kan gora insittningar Over natten i nationella centralbanker. P4 insittningarna betalas en forutbe-
stimd rdnta. Under normala forhéllanden utgoér rdntan pé faciliteten ett golv for dagslanerintan. Villkoren for
inlaningsfaciliteten 4r lika 6ver hela euroomradet (>4).

4.2.2  Rattslig karaktar

Pi insdttningarna betalas en fast rdnta. For inldningen ges ingen sikerhet till motparterna.

4.2.3  Tilltradesvillkor (%)

Institut som uppfyller de allmédnna urvalskriterierna som specificeras i avsnitt 2.1 har tilltrade till faciliteten.
Tilltrdde till inlaningsfaciliteten beviljas av den nationella centralbanken i den medlemsstat dir institutet dr
etablerat. Tilltrade till inlaningsfaciliteten beviljas endast de dagar da Target2 dr 6ppet (%9).

For att fa tilltrade till inldningsfaciliteten ska motparten sinda in en begiran till den nationella centralbanken i
den medlemsstat dir motparten ar etablerad. For att den nationella centralbanken ska hinna behandla en begiran
samma dag i Target2 madste begiran ha inkommit till den nationella centralbanken senast 15 minuter efter
Target2-systemets stingningstid, som i regel ar kl. 18.00 ECB-tid (centraleuropeisk tid) (¥’) (2¥). Tidsfristen for en
begiran om tilltrade till inldningsfaciliteten forldngs med ytterligare 15 minuter pa Eurosystemets sista bankdag i
en uppfyllandeperiod for kassakravet. I begdran ska det belopp som motparten onskar deponera anges.

Det finns ingen Gvre grans for det belopp som en motpart onskar deponera under faciliteten.

4.2.4  Loptid och rantevillkor

Insdttningarna har en 16ptid som stracker sig over natten. For motparter som dr direkt knutna till Target2
forfaller insdttningar till betalning nista oppethallandedag nir Target2 Oppnar sina system.

Réntan pd inldningen tillkdnnages i forvdg av Eurosystemet och berdknas som en enkel rinta enligt rdntebe-
rikningskonventionen "faktiskt antal dagar/360”. ECB kan nir som helst dndra rintan med effekt tidigast pa
Eurosystemets pafoljande bankdag (*°). Rdntan pd inldningen betalas nir insittningen forfaller till terbetalning.

4.2.5  Avstangning fran tilltrddet till faciliteten

Tilltrdde till faciliteten beviljas endast i 6verensstimmelse med ECB:s médl och penningpolitiska dverviganden.
ECB kan nir som helst dndra villkoren for faciliteten eller suspendera den.

KAPITEL 5
FORFARANDEN
5.1 Anbudsférfaranden
5.1.1  Allmant

Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer utfors vanligen i form av anbudsforfaranden. Eurosystemets anbuds-
forfaranden sker i sex steg enligt forteckningen i ruta 3.

Eurosystemet anvinder tvd typer av anbudsforfaranden: standardiserade anbud och snabba anbud. Forfarandena
vid standardiserade anbud och snabba anbud &r identiska utom i friga om tidsramen och motpartskretsen.

(**) Operativa skillnader kan forekomma pd grund av skillnader i kontostruktur i de nationella centralbankerna i euroomrédet.

(¥) P4 grund av skillnader i kontostruktur mellan de nationella centralbankerna kan ECB tillta att de nationella centralbankerna tillimpar
tilltrddesvillkor som skiljer sig ndgot fran dem som avses hir. De nationella centralbankerna ska tillhandahélla information om sddana
avvikelser fran de tilltridesvillkor som beskrivs i detta dokument.

(%6) Darutdver beviljas motparterna tilltrade till inldningsfaciliteten endast om de har tilltride till ett konto hos den nationella central-
banken dir transaktionen kan avriknas, till exempel inom den gemensamma delade plattformen i TARGET2.

(¥’) Darutover beviljas motparterna tilltrade till utliningsfaciliteten endast om de har tilltridde till ett konto hos den nationella central-
banken dir transaktionen kan avriknas, till exempel inom den gemensamma delade plattformen i TARGET2.

(*%) Med "Eurosystemets bankdagar” avses i detta dokument alla dagar dd ECB och minst en nationell centralbank héller oppet for
Eurosystemets penningpolitiska operationer.

(*%) ECB-radet beslutar normalt om rintedndringar vid den penningpolitiska bedomningen som gérs i samband med manadens forsta
mote. Normalt trdder sddana beslut inte i kraft forrdn i borjan av nista kassakravsperiod.
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5.1.1.1 Standardiserade anbud

Standardiserade anbud utfors inom en tidsram pa hogst 24 timmar riknat frin annonseringen av anbudsvill-
koren till bekriftelsen av tilldelningar (tiden mellan sista mojligheten att avge anbud och tillkdnnagivandet av
tilldelningar ér ca tva timmar). Diagram 1 ger en Gversikt over den normala tidsramen for de operativa stegen vid
standardiserade anbud. ECB kan vid behov besluta om justering av tidsramen vid enskilda transaktioner.

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna, de ldngfristiga refinansieringstransaktionerna och de strukturella
transaktionerna (forutom direkta kop/forsiljningar av virdepapper) genomfors alltid genom standardiserade
anbud. Motparter som uppfyller de allmdnna urvalskriterierna enligt avsnitt 2.1 fir delta i standardiserade
anbudsforfaranden.

5.1.1.2 Snabba anbud

Snabba anbud genomfors vanligen inom 90 minuter riknat frdn annonseringen av anbudet. Bekriftelsen av
enskilda tilldelningar sker omedelbart efter tillkinnagivandet av resultatet. Den normala tidsramen for de opera-
tiva stegen vid snabba anbud har specificerats i diagram 2. ECB kan vid behov besluta om justering av tidsramen
vid enskilda transaktioner. Snabba anbud anvinds enbart f6r genomférande av finjusterande transaktioner.
Eurosystemet fér, enligt de kriterier och forfaranden som faststdlls i avsnitt 2.2, vilja ut ett begrinsat antal
motparter for deltagande i snabba anbud.

5.1.1.3 Anbud till fast rinta och anbud till rorlig rdnta

5.1.2
5.1.2.1

Eurosystemet kan vilja mellan anbud till fast rinta (volymanbud) och anbud till rorlig rinta (rinteanbud). Vid
anbud till fast ranta anger ECB rdntan pa forhand och de deltagande motparterna ger anbud pé vilket belopp till
den fasta rintan som de &r villiga att kopa respektive sdlja (*°). Vid anbud till rorlig rdnta ger motparterna anbud
pa bade belopp och rintor till vilka de ir villiga att handla med de nationella centralbankerna (*!).

. Tillkdnnagivande av anbudsvillkoren

. Motparternas forberedelser och inlimnande av anbud
. Eurosystemet sammanstaller anbuden

. Tilldelningar och tillkinnagivande av resultatet

. Bekrdftelse av enskilda tilldelningar

. Avwveckling av transaktionerna (se avsnitt 5.3)

RUTA 3

Operativa steg i anbudsforfaranden

a) Meddelande av ECB via offentliga nyhetsbyrder och ECB:s webbplats

b) Meddelande av nationella centralbanker via nationella nyhetsbyrder och (vid behov) direkt till enskilda
motparter

a) ECB:s beslut om tilldelningar

b) Tillkinnagivande av resultatet via offentliga nyhetsbyrder och ECB:s webbplats

Kalender for anbudsforfaranden
Huvudsakliga och ldngfristiga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga och de ldngfristiga refinansieringstransaktionerna genomfors enligt en prelimindr kalender
utgiven av Eurosystemet (*?). Kalendern publiceras minst tre ménader fore ingdngen av det r den giller. De
normala kontraktsdagarna for de huvudsakliga och de 1angfristiga refinansieringstransaktionerna framgar av tabell
2. ECB:s mdl dr att se till att motparter i samtliga medlemsstater kan delta i de huvudsakliga och de langfristiga
refinansieringstransaktionerna. Vid sammanstéllningen av kalendern for dessa transaktioner foretar ECB dérfor
nodvindiga justeringar av det normala schemat for att beakta nationella helgdagar i de enskilda medlemsstaterna.

(%% Vid anbud péd valutaswappar till fast kurs faststiller ECB transaktionens swappunkter och motparterna anger till vilket belopp i den

valuta som hélls fast de ér villiga att silja (och dterkopa) eller kopa (och silja tillbaka) till vid ifrdgavarande kurs.

(*") Vid anbud pé valutaswappar till r6rlig kurs limnar motparterna anbud pé ett belopp i den valuta som halls fast och anger till vilken
swappunktsnotering de dr villiga att genomféra transaktionen.

(*?) Kalendern for Eurosystemets anbudsforfaranden finns pd ECB:s webbplats, www.ecb.europa.eu, samt pd Eurosystemets webbplatser

(tilligg 5).
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5.1.2.2 Strukturella transaktioner

Strukturella transaktioner genom standardiserade anbud genomférs inte enligt en pd forhand bestimd kalender.
Normalt genomfors och avvecklas strukturella transaktioner emellertid endast under dagar som 4r NCB-bank-
dagar (%) i alla medlemsstater.

5.1.2.3 Finjusterande transaktioner

Finjusterande transaktioner genomfors inte enligt en pd forhand bestimd kalender. ECB kan besluta att genom-
fora och avveckla finjusterande transaktioner pa vilken som helst av Eurosystemets bankdagar. Endast nationella
centralbanker i medlemsstater dir kontraktsdagen, avvecklingsdagen och aterbetalningsdagen infaller pd NCB-
bankdagar deltar i sddana transaktioner.

Diagram 1

Normal tidsram for operativa steg vid standardiserade anbud

(ECB-tid (centraleuropeisk tid))

[ [T+1 |

kN

Kontraktsdag (T)

I 9am. 10 a.m. 11am.

llTl]‘lslllllusllaTll

15:30 9.30 11.15
Tillkdnnagivande av anbudsvillkor Senaste tidpunkt for motparter Tillkdnnagivande
att 1dmna anbud av tilldelningar

OBS: Uppgifterna avser de operativa stegen i ruta 3.

Diagram 2

Normal tidsram for operativa steg vid snabba anbud

| Kontrakisdag (T)

1 timmen 2 timmen 3 timmen

?Il‘flllll1?|l?|l‘flI|II1?|?Iliflllllifllﬁll‘ﬁll

Tillkdnnagivande
av anbud

Senaste tidpunkt fér motparter
att 1dmna anbud

Tillk&nnagivande
av tilldelningar

OBS: Uppgifterna avser de operativa stegen i ruta 3.

Tabell 2

Normala kontraktsdagar fér huvudsakliga och langfristiga refinansieringstransaktioner

Transaktionstyp Normal kontraktsdag (T)

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner Varje tisdag

Léngfristiga refinansieringstransaktioner

Sista onsdagen i varje kalenderménad (%)

(") P4 grund av julen genomférs december ménads transaktion normalt en vecka tidigare, dvs. onsdagen fore.

(*3) Med NCB-bankdag avses i detta dokument alla dagar da den nationella centralbanken i en given medlemsstat héller 6ppet for
Eurosystemets penningpolitiska operationer. I vissa medlemsstater kan filialer till den nationella centralbanken halla stingt pd NCB-
bankdagar pa grund av lokala eller regionala helgdagar. Den nationella centralbanken ska dd underritta motparterna i férviag om hur

de transaktioner som giller de stingda kontoren ska skotas.
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5.1.3  Tillkdnnagivande av anbudsvillkoren
Eurosystemets standardiserade anbud tillkdnnages via nyhetsbyrder och ECB:s webbplats. Dessutom kan de
nationella centralbankerna tillkinnage anbudet direkt till motparter som saknar uppkoppling mot nyhetsbyréer.
Det offentliga meddelandet om anbudsvillkoren innehéller i regel foljande information:
a) Anbudsbegirans referensnummer.
b) Datum for anbudsbegiran.
¢) Typ av transaktion (tillforsel eller indragning av likviditet och typ av penningpolitiskt instrument).
d) Transaktionens 16ptid.
¢) Typ av forfarande (anbud till fast eller rorlig rinta).
f) Metod vid tilldelningar ("hollindsk” eller "amerikansk” auktion enligt definitionerna i avsnitt 5.1.5).
g) Avsedd transaktionsvolym (normalt endast vid langfristiga refinansieringstransaktioner).
h) Fast rinta/pris/swappunkt (vid anbud till fast rinta).

i) Ldgsta/hogsta accepterade rinta/pris[swappunkt (i forekommande fall).

j) Transaktionens startdatum och forfallodag (i forekommande fall) eller instrumentets avvecklingsdag och
forfallodag (vid emission av ECB:s skuldcertifikat).

k) Berorda valutor och den valuta vars belopp hélls fast (vid valutaswappar).
1) Referensavistakurs for utrakning av anbud (vid valutaswappar).

m) Hogsta anbudsgrins (i forckommande fall).

n) Ligsta enskilda tilldelningsbelopp (i forekommande fall).

o) Lagsta tilldelningskvot (i forekommande fall).

p) Tidsschema for inlimnande av anbud.

q) Certifikatens nominella belopp (vid emission av ECB:s skuldcertifikat).

1) ISIN-koden for emissionen (vid emission av ECB:s skuldcertifikat).

For att 6ka oppenheten i sina finjusterande operationer limnar Eurosystemet normalt offentlig information om
snabba anbud pa forhand. I undantagsfall kan ECB emellertid besluta att inte offentligt tillkinnage snabba anbud
i forvig. Vid tillkdnnagivande av snabba anbud foljs samma forfarande som vid standardiserade anbud. Vid
snabba anbud som inte tidigare tillkinnagetts offentligt kontaktar de nationella centralbankerna de utvalda
motparterna direkt. Vid snabba anbud, som tillkdnnages offentligt, kan de nationella centralbankerna kontakta
de utvalda motparterna direkt.

5.1.4  Motparternas forberedelser och avgivande av anbud

Motparternas anbud maste folja de anvisningar som de nationella centralbankerna tillhandahéller for den berérda
transaktionen. Anbuden ska ges till den nationella centralbanken i den medlemsstat dar institutet dr etablerat
(huvudkontor eller filial). Anbuden frdn ett institut kan limnas in endast av en enhet (antingen huvudkontoret
eller en viss filial) i varje medlemsstat.

Vid anbud till fast rinta ska motparterna i sina anbud ange till vilket belopp de vill gora transaktioner med de
nationella centralbankerna (>4).

Vid anbud till rorlig rdnta fdr motparterna limna anbud pd upp till tio olika rdntor/priser/swappunkter. I
undantagsfall far Eurosystemet sitta en grins for antalet anbud som fir limnas avseende rorlig rinta. I varje
anbud ska de ange till vilket belopp och till vilken rinta de ér villiga att gora transaktioner med de nationella
centralbankerna (*°) (3%). Rénteanbuden ska uttryckas som multipler av 0,01 procentenheter. Vid anbud pé
valutaswappar till rorlig kurs noteras swappunkterna enligt normal marknadspraxis och anbuden méste uttryckas
som multipler av 0,01 swappunkter.

(**) Vid anbud pa valutaswappar till fast kurs ska motparten ange till vilket belopp den &r beredd att handla med Eurosystemet i den valuta
som hélls fast.

(*%) Vid emission av skuldcertifikat kan ECB bestimma att anbuden ska uttryckas i form av ett pris och inte i form av en rinta. Priserna
ska dd noteras som en procentsats av det nominella virdet.

(%%) Vid valutaswappar till rorlig kurs ska motparten ange till vilket belopp den dr beredd att handla med Eurosystemet i den valuta som
halls fast, samt motsvarande swappunkt.
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For huvudsakliga refinansieringstransaktioner 4r det ligsta anbudsbeloppet 1 000 000 euro. Anbud som 6ver-
stiger detta belopp ska uttryckas som multipler av 100 000 euro. Samma ligsta anbudsbelopp och multipelbe-
lopp giller for finjusterande och strukturella transaktioner. Det ldgsta anbudsbeloppet tillimpas pé varje rinta/
pris/swappunkt for sig.

For ldngfristiga refinansieringstransaktioner faststiller varje nationell centralbank ett ligsta anbudsbelopp pé
10 000-1 000 000 euro. Anbud som overstiger det faststillda lagsta anbudsbeloppet ska uttryckas som multipler
av 10 000 euro. Det ligsta anbudsbeloppet tillimpas pé varje rintesats for sig.

ECB har ritt att sitta en hogsta anbudsgrins for att undvika oproportionerligt stora anbud. Denna hogsta
anbudsgrins anges alltid i det offentliga meddelandet om anbudsvillkoren.

Motparterna forvintas alltid vara i stdnd att ticka de belopp som tilldelas dem med en tillricklig volym
godtagbara underliggande tillgngar (*7). De avtal eller foreskrifter som tillimpas av ifrdgavarande nationella
centralbank medger straffavgifter i hiandelse av att en motpart inte kan leverera tillrickligt med underliggande
tillgdngar eller kontanta medel for avveckling av det belopp som den tilldelats i en anbudstransaktion.

Anbud kan dtertas dnda tills den utsatta tidsfristen har gitt ut. Anbud som limnas efter den tidsfrist som
uppgetts i den offentliga annonseringen beaktas inte. De nationella centralbankerna avgér om anbuden limnats
in pd utsatt tid. De beaktar inte anbud frdn en motpart om summan av anbuden Overstiger den hogsta
anbudsgrins som faststillts av ECB. De beaktar inte heller anbud som underskrider det ligsta anbudsbeloppet
eller som underskrider eller 6verskrider eventuella lagsta respektive hogsta accepterade ranta/pris/swappunkt. De
nationella centralbankerna kan ocksd underkdnna anbud som ir ofullstindiga eller som inte foljer den givna
modellen. Forkastas ett anbud informerar ifrigavarande nationella centralbank motparten om beslutet innan
tilldelningarna utfors.

5.1.5  Forfarande vid tilldelningar
5.1.5.1 Anbud till fast rdnta

Tilldelningar vid anbud till fast rdnta sker sd att motparternas anbud forst summeras. Om summan overstiger
beloppet péd den likviditet som totalt ska fordelas tillgodoses de ingivna anbuden proportionerligt enligt kvoten
mellan beloppet att fordela och anbudens totalsumma (se ruta 4). Tilldelningarna avrundas till ndrmaste euro.
ECB kan ocksd besluta att tilldela varje budgivare ett minimibelopp/en minimikvot vid anbud till fast rinta.

RUTA 4
Tilldelningar vid anbud till fast rinta

Tilldelningarnas andel ar:
A

o

e

i=1

all %

Motpart i:s totala tilldelning dr:

all, = all % x (a;)

dar:

A = totalt belopp att fordela

n = totalt antal motparter

a, = belopp som bjudits av motpart i

all% = tilldelningarnas andel

all

. = motpart i:s totala tilldelning

5.1.52 Anbud i euro till rorlig rdnta

Vid tilldelningar i samband med likvidiserande anbud i euro till rérlig ranta fortecknas anbuden i fallande
ordningsfoljd utifrén erbjudna rantesatser. Anbuden med de hogsta rantesatserna far tilldelning forst och dérefter
accepteras anbud med successivt ligre rintesatser tills den totala likviditeten fordelats. Skulle anbuden vid den
lagsta accepterade rantenivdn (marginalrintan) sammanlagt overstiga det belopp som aterstdr att fordela sker
fordelningen av detta belopp proportionerligt mellan dessa anbud enligt kvoten mellan det belopp som aterstdr
att fordela och det som totalt bjudits till marginalrintan (se ruta 5). Tilldelningarna avrundas till nirmaste euro.

(®7) Eller att avveckla i kontanta medel vid likviditetsdrinerande transaktioner.
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Vid fordelningen i samband med likviditetsdranerande anbud till rorlig ranta (som kan anvindas vid emission av
ECB:s skuldcertifikat och mottagande av inldning med fast 16ptid) fortecknas anbuden i stigande ordningsfoljd
utifrdn erbjudna rintesatser (eller fallande ordningsf6ljd utifrén erbjudna priser). Anbuden med de ldgsta rintorna
(hogsta priserna) far tilldelning forst och direfter accepteras anbud med successivt hogre rintesatser (ligre
prisanbud) tills den totala likviditeten har dragits in. Skulle anbuden vid den hogsta accepterade rintenivin
(det ldgsta priset) (dvs. marginalrintan/marginalpriset) sammanlagt Gverstiga det belopp som &terstar att fordela
sker fordelningen av detta belopp proportionerligt mellan dessa anbud enligt kvoten mellan det belopp som
aterstdr att fordela och det som totalt bjudits till marginalrintan/marginalpriset (se ruta 5). For emission av ECB:s
skuldcertifikat avrundas tilldelningarna till niarmaste multipel av ECB-skuldcertifikatens nominella belopp. For
likviditetsdranerande transaktioner avrundas tilldelningarna till nirmaste euro.

ECB kan besluta att tilldela varje accepterad budgivare ett minimibelopp vid anbud till rorlig ranta.

RUTA 5
Tilldelningar vid anbud i euro till rorlig rinta
(exemplet avser anbud i form av rdntor)

Tilldelningarnas andel (%) vid marginalrintan ar:
m—1

A- Z a(rs)
s=1

all% (rn) = )

a

Motpart i:s tilldelning vid marginalrantan &r:

all (r,);

i T a”%(rm) x a(rm)‘

1

Motpart i:s totala tilldelning dr:

m-1

all; = Z a(ry); + all(ry);
s=1

dar:
A = totalt belopp att fordela
I = motparternas ranteanbud s
n = totalt antal motparter
a(r); = belopp som bjudits till rdnta s (r) av motpart i
a(r) = totalt belopp som bjudits till ranta s (r,)
n
a(rs) = Y a(r),
i=1
o = marginalrinta:
1 2 15 2 1, vid en likvidiserande anbudstransaktion
I'm 2 T 2 1 vid en likviditetsdranerande anbudstransaktion
I, = rantan fore marginalrintan (sista rdntan vid vilken anbuden tillgodoses i sin helhet):

r

m—1 > T,y vid en likvidiserande anbudstransaktion

r

n > Tm1 Vvid en likviditetsdrianerande anbudstransaktion

all%(r,,) = tilldelningarnas andel (%) vid marginalrantan
all(r); = motpart i:s tilldelning vid rdnta s

1

all; = motpart i:s totala tilldelning
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5.1.53 Anbud péd valutaswappar till rorlig kurs

Vid tilldelningar i samband med likvidiserande anbud pa valutaswappar till rorlig kurs listas anbuden i stigande
ordningsfoljd utifrdn erbjudna swappunktsnoteringar (*¥). Anbud med de lagsta swappunktsnoteringarna priori-
teras och successivt hogre swappunktsnoteringar accepteras tills hela det faststillda valutabeloppet har fordelats.
Skulle vid den hogsta accepterade swappunktsnoteringen (marginalswappunktsnoteringen) anbuden sammanlagt
overstiga det belopp som dterstar att fordela sker fordelningen proportionerligt mellan dessa anbud enligt kvoten
mellan det belopp som dterstdr att fordela och vad som totalt erbjudits vid marginalswappunktsnoteringen (se
ruta 6). Tilldelningarna avrundas till ndrmaste euro.

Vid tilldelningar i samband med likviditetsdrinerande anbud pé valutaswappar till rorlig kurs listas anbuden i
fallande ordningsfoljd utifrn erbjudna swappunktsnoteringar. Anbuden med de hogsta swappunktsnoteringarna
far tilldelning forst och darefter successivt ligre swappunktsnoteringar tills hela det faststdllda beloppet har
fordelats. Skulle vid den ligsta accepterade swappunktsnoteringen (marginalswappunktsnoteringen) anbuden
sammanlagt Gverstiga det belopp som dterstdr att fordela sker fordelningen proportionerligt mellan dessa anbud
enligt kvoten mellan det belopp som dterstdr att fordela och det som totalt erbjudits vid marginalswappunkts-
noteringen (se ruta 6). Tilldelningarna avrundas till nirmaste euro.

5.1.54 Typ av forfarande

Vid anbud till rorlig rinta kan Eurosystemet tillimpa anbudsforfaranden med antingen en enhetlig rinta eller
flera rintesatser (multipla rantor). Vid ett anbudsforfarande med en enhetlig rinta (hollindsk auktion) ar till-
delningsrantan/priset/swappunkten pa alla accepterade anbud lika med marginalrantan/priset/swappunkten (dvs.
vid vilken det totala beloppet att fordela uttoms). Vid ett anbudsforfarande med multipel rdnta (amerikansk
auktion) dr tilldelningsrintan/priset/swappunkten densamma som den ranta/pris/swappunkt som erbjudits i de
enskilda anbuden.

RUTA 6
Tilldelning av anbud pa valutaswappar till rorlig kurs

Tilldelningarnas andel (%) vid marginalswappunktsnoteringen ar:

all% (Ay) = —=1——

Motpart i:s tilldelning vid marginalswappunktsnoteringen ar:
all (Am)i = all% (Am) x a(Am)i

Motpart i:s totala tilldelning dr:

m-1
all; = a(As); + all(Ap);
s=1
dir:
A = totalt belopp att fordela
s = motparternas swappunktsnotering s
n = totalt antal motparter
a(A); = totalt belopp som bjudits vid swappunktsnotering s (A, av motpart i
aAy) = totalt belopp som bjudits vid swappunktsnotering s (A,)
a(AS) = Z a(AS)t
A, = marginalswappunktsnotering:
Ay 2 Ay 2 Ay vid en likvidiserande valutaswapp
A; 2 A, 2 A, vid en likviditetsdrinerande valutaswapp
A = swappunktsnoteringen fore marginalswappunktsnotering (sista swappunktsnotering vid vilken

anbuden tillgodoses i sin helhet):

(*%) Swappunktsnoteringar listas i stigande ordningsfoljd med beaktande av noteringens tecken, vilket beror pa vilket tecken rintediffe-
rensen mellan den utlindska valutan och euron har. Skulle rintan pd den utlindska valutan under swappens loptid Overstiga
motsvarande rdnta pd euron r swappunktsnoteringen positiv (handlas till premium, vilket innebir att eurons terminskurs dr starkare
dn avistakursen). Skulle diremot rintan pd den utlindska valutan vara ligre 4n motsvarande eurorinta dr swappunktsnoteringen
negativ (handlas till discount, vilket innebdar att eurons terminskurs dr svagare 4n avistakursen).
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A, > A, vid en likvidiserande valutaswapp

A1 > A, vid en likviditetsdranerande valutaswapp
all%(A,) = tilldelningarnas andel (%) vid marginalswappunktsnoteringen
all(A); = motpart i:s tilldelning vid swappunktsnotering s

all; = motpart i:s totala tilldelning

Tillkannagivande av tilldelningar

Resultatet av standardiserade anbud och snabba anbud tillkdnnages via nyhetsbyrder och ECB:s webbplats. Dess-
utom kan de nationella centralbankerna tillkdnnage resultatet direkt till motparter som saknar uppkoppling mot
nyhetsbyrder. Det offentliga meddelandet om resultatet av anbudstilldelningen innehéller vanligen féljande infor-
mation:

a) Anbudsbegirans referensnummer.

b) Datum for anbudsbegdran.

¢) Typ av transaktion.

d) Transaktionens l6ptid.

¢) Det totala belopp som Eurosystemets motparter bjudit.

f) Antal anbudsgivare.

g) Berorda valutor (vid valutaswappar).

h) Totalt tilldelat belopp.

i) Tilldelningarnas procentuella andel (vid anbud till fast rinta).
j)  Avistakurs (vid valutaswappar).

k) Accepterad marginalrinta/pris/swappunkt och tilldelningarnas procentuella andel vid marginalrdntan/priset/
swappunkten (vid anbud till rorlig rinta).

1) Lédgsta erbjudna rnta, hogsta erbjudna ranta och vdgd medelrdnta pa accepterade anbud (vid auktioner med
flera rantesatser).

m) Transaktionens startdatum och forfallodag (i forekommande fall) eller instrumentets avvecklingsdag och
forfallodag (vid emission av ECB:s skuldcertifikat).

n) Lagsta enskilda tilldelningsbelopp (i forekommande fall).

o) Ligsta tilldelningskvot (i forekommande fall).

p) Certifikatens nominella belopp (vid emission av ECB:s skuldcertifikat).
q) ISIN-koden for emissionen (vid emission av ECB:s skuldcertifikat).

De nationella centralbankerna kommer att bekrifta de enskilda tilldelningarna direkt till de motparter som fatt
tilldelningar.

Forfarande vid bilaterala transaktioner
Allmdnt

De nationella centralbankerna kan utfora transaktioner enligt bilaterala forfaranden. Dessa forfaranden kan
anvindas for finjusterande 6ppna marknadsoperationer och strukturella direkta kop/forsiljningar av virdepap-
per (*°). Bilaterala forfaranden definieras i vid bemarkelse som forfaranden dar Eurosystemet utfor en transaktion
med en eller flera motparter utan nigot anbudsforfarande. Det finns tvd typer av bilaterala forfaranden: trans-
aktioner ddr motparterna kontaktas direkt av Eurosystemet och transaktioner som gors via borser och ombud.

Direkt kontakt med motparter

Vid detta forfarande kontaktar de nationella centralbankerna direkt en eller flera inhemska motparter, som utvalts
enligt kriterierna i avsnitt 2.2. De nationella centralbankerna beslutar pé basis av noggranna anvisningar fran ECB
om de ska ingd kontrakt med motparterna. Transaktionerna avvecklas via de nationella centralbankerna.

Om ECB-rddet beslutar att ECB sjdlv (eller en eller flera nationella centralbanker i egenskap av ECB:s operativa
organ), i undantagsfall, kan utfora bilaterala transaktioner ska forfarandena vid siddana transaktioner anpassas for
detta. ECB (cller den eller de nationella centralbankerna i egenskap av ECB:s operativa organ) ska da direkt

(*%) ECB-rddet kan besluta att dessa operationer i undantagsfall ocksa kan utféras av ECB.
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kontakta en eller flera motparter inom euroomrédet, vilka utvalts enligt kriterierna i avsnitt 2.2. ECB (eller den
eller de nationella centralbankerna i egenskap av ECB:s operativa organ) ska sedan fatta beslut om de ska ingd
kontrakt med motparterna. Transaktionerna ska trots detta avvecklas decentraliserat via de nationella central-
bankerna.

Bilaterala transaktioner genom direkta kontakter med motparter kan forekomma vid reverserade transaktioner,
direkta kop/forsiljningar av virdepapper, valutaswappar och inlaning med fast 16ptid.

Transaktioner som gors via borser och ombud

De nationella centralbankerna kan utféra direkta kop/forsiliningar av virdepapper via borser och ombud. For
dessa transaktioner dr kretsen av motparter inte pa forhand begrinsad och forfarandena ir anpassade till mark-
nadspraxis for de aktuella skuldforbindelserna.

Tillkdnnagivande av bilaterala transaktioner

Bilaterala transaktioner tillkinnages i regel inte offentligt i forvdg. ECB kan dessutom besluta att inte alls
tillkdnnage resultaten av bilaterala transaktioner offentligt.

Transaktionsdagar

ECB kan besluta att utfora och avveckla finjusterande bilaterala transaktioner under Eurosystemets bankdagar.
Endast nationella centralbanker i medlemsstater dar kontraktsdagen, avvecklingsdagen och aterbetalningsdagen
infaller pd NCB-bankdagar deltar i sddana transaktioner.

Bilaterala direkta kop/forsaljningar av virdepapper for strukturella andamadl utfors och avvecklas vanligen endast
sddana dagar som dr NCB-bankdagar i samtliga medlemsstater.

Avvecklingsforfaranden
Allmant

Vid anvindning av Eurosystemets stiende faciliteter eller deltagande i 6ppna marknadsoperationer avvecklas
penningtransaktionerna via motparternas konton hos de nationella centralbankerna eller via deras konton hos
banker som deltar i Target2. Penningtransaktionerna avvecklas forst efter (eller samtidigt som) den slutliga
overforingen av de underliggande tillgdngarna. Det betyder att de underliggande tillgdngarna antingen maste
ha satts in i forvdg pa ett pantkonto hos de nationella centralbankerna eller att de avvecklas under dagen enligt
principen leverans mot betalning. Overforingen av tillgdngarna sker via motparternas virdepappersavvecklings-
konton i virdepappersavvecklingssystem som uppfyller ECB:s minimikrav (+°). Motparter som varken har pant-
konto hos en nationell centralbank eller virdepappersavvecklingskonto i ett virdepappersavvecklingssystem som
uppfyller ECB:s minimikrav kan 6verfora de underliggande tillgdngarna over ett korrespondentkreditinstituts
virdepappersavvecklingskonto eller pantkonto.

Nirmare bestimmelser om avvecklingsforfarandena faststills i de avtal som tillimpas av de nationella central-
bankerna (eller ECB) for de enskilda penningpolitiska instrumenten. Avvecklingsforfarandena i de nationella
centralbankerna kan i ndgon mén variera till foljd av skillnader i nationell lag och operativ praxis.

Tabell 3

Normala avvecklingsdagar for Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer (')

Avvecklingsdag for transaktioner base-
rade pd snabba anbud eller bilaterala
forfaranden

Avvecklingsdag for transaktioner base-

Penningpolitiskt instrument . )
sp rade pé standardiserade anbud

Reverserade transaktioner T+10) T

Direkta kop/forsdljningar av  vir- — Enligt marknadspraxis fér underlig-

depapper gande tillgdngar
Emission av ECB:s skuldcertifikat T+2 —
Valutaswappar — T, T+ 1leller T+ 2
Inlaning med fast 16ptid — T

(") T ar kontraktsdagen. Avvecklingsdagen ska vara en av Eurosystemets bankdagar.

() Om den normala avvecklingsdagen for huvudsakliga eller langfristiga refinansieringstransaktioner inte 4r en bankdag kan ECB
besluta om en annan avvecklingsdag, med méjlighet dven till avveckling under samma dag. Avvecklingsdagarna for huvud-
sakliga och langfristiga refinansieringstransaktioner anges pd férhand i Eurosystemets kalender for anbudsférfaranden (se
avsnitt 5.1.2).

(*%) En beskrivning av standarderna for anvindning av godkinda virdepappersavvecklingssystem i euroomradet och en uppdaterad for-

teckning 6ver godkidnda forbindelser mellan dessa system finns pa ECB:s webbplats, www.ecb.europa.eu
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Awveckling av Gppna marknadsoperationer

Oppna marknadsoperationer baserade pd standardiserade anbud (dvs. huvudsakliga och langfristiga refinansie-
ringstransaktioner och strukturella transaktioner) avvecklas vanligen under den forsta dagen efter kontraktsdagen
ndr Target2 och alla berérda virdepappersavvecklingssystem dr Oppna. Emission av ECB:s skuldcertifikat avveck-
las emellertid under den andra dagen efter kontraktsdagen nir Target2 och alla berorda virdepappersavveck-
lingssystem ér Oppna. Principiellt Zmnar Eurosystemet avveckla transaktionerna till f6ljd av sina 6ppna mark-
nadsoperationer samtidigt i alla medlemsstater med de motparter som har tillhandahallit tillrdckliga sikerheter. P4
grund av operativa restriktioner och de tekniska egenskaperna hos virdepappersavvecklingssystemen kan tids-
schemat under dagen for avvecklingen av 6ppna marknadsoperationer variera inom euroomradet. Avvecklings-
tidpunkten for huvudsakliga och ldngfristiga refinansieringstransaktioner sammanfaller vanligen med tidpunkten
for aterbetalning av en tidigare transaktion med motsvarande 16ptid.

Eurosystemet har for avsikt att avveckla 6ppna marknadsoperationer baserade pa snabba anbud och bilaterala
forfaranden pa kontraktsdagen. Eurosystemet kan emellertid dd och da av operativa skal tillimpa andra avveck-
lingsdagar for dessa operationer, sarskilt for direkta kop/forsaljningar av vardepapper och valutaswappar (se tabell
3).

Forfaranden vid dagens slut

Forfarandena vid dagens slut faststdlls i dokumentationen for Target2. Normalt stinger Target2 kl. 18.00 ECB-tid
(centraleuropeisk tid). Direfter accepteras inga betalningsuppdrag for avveckling i Target2, dock fortsitter be-
handlingen av betalningsuppdrag som accepterats fore stingningstiden. Motparternas anhéllanden om att fa
utnyttja utldningsfaciliteten eller inldningsfaciliteten maste limnas in till respektive nationell centralbank senast
15 minuter efter Target2-systemets stangningstid. Tidsfristen for en begdran om tilltrade till Eurosystemets
stdende faciliteter forlings med ytterligare 15 minuter pd Eurosystemets sista bankdag i en uppfyllandeperiod
for kassakravet.

Negativa saldon pé godkdnda parters avvecklingskonton i Target2 efter kontrollférfarandena vid dagens slut
uppfattas automatiskt som en anhéllan om att fa utnyttja utldningsfaciliteten (se avsnitt 4.1).

KAPITEL 6
GODTAGBARA TILLGANGAR
Allmint

Enligt artikel 18.1 i stadgan for ECBS far ECB och de nationella centralbankerna handla pa finansmarknaderna,
dvs. kdpa och silja underliggande tillgdngar direkt eller genom repoavtal. Alla Eurosystemets kredittransaktioner
ska vara baserade pa tillfredsstillande sikerheter. Foljaktligen baseras alla Eurosystemets likvidiserande trans-
aktioner pd underliggande tillgdngar som motparterna tillhandahdller antingen genom att dganderdtten till vér-
depapperen 6verfors (vid direkta kop/forsiljningar av virdepapper eller repoavtal) eller genom att de berérda
tillgdngarna stills som pant (vid 1an mot sikerhet) (+1).

For att skydda Eurosystemet mot forluster i de penningpolitiska operationerna, garantera likabehandling av
motparterna och oka den operativa effektiviteten och transparensen maste de underliggande tillgdngarna uppfylla
vissa kriterier om de ska vara godtagbara for Eurosystemets penningpolitiska operationer. Eurosystemet har
utvecklat ett gemensamt ramverk for godtagbara tillgdngar som ska gilla for alla Eurosystemets kredittrans-
aktioner. Det gemensamma ramverket som dven kallas den gemensamma listan, borjade gilla den 1 januari 2007
och ersatte systemet med tvd grupper (two-tier system) vilket varit i kraft sedan starten av tredje etappen av den
ekonomiska och monetira unionen.

Det gemensamma ramverket omfattar tvd olika tillgdngskategorier. Dessa dr omsittbara och icke omsittbara
tillgdngar. Ingen skillnad gors mellan de tvé tillgdngskategorierna i friga om kvalitet eller godtagbarhet vid
Eurosystemets olika penningpolitiska operationer forutom att icke omsittbara tillgdngar inte anvinds av Euro-
systemet vid direkta kop/forsiljningar av virdepapper. Tillgdngar som godtas for Eurosystemets penningpolitiska
operationer kan ocksd anviandas som underliggande tillgangar vid intradagskredit.

Urvalskriterierna for de tvé tillgdngskategorierna ar enhetliga i hela euroomradet och beskrivs i avsnitt 6.2 (+2).
For att sakerstilla att de tva tillgdngskategorierna uppfyller samma kreditstandarder har Eurosystemets ramverk
for kreditbedomning (ECAF) upprittats. ECAF baseras pd olika typer av kreditbedomningsystem. Procedurerna

(*1) Likviditetsdridnerande oppna marknadsoperationer som goérs genom direkta kop/forsiliningar eller genom reverserade transaktioner

baseras ocksd pad underliggande virdepapper. For underliggande tillgingar som anvinds vid likviditetsdrinerande reverserade trans-
aktioner dr urvalskriterierna desamma som de som tillimpas for underliggande tillgdngar vid likvidiserande 6ppna marknadsopera-
tioner i form av reverserade transaktioner. Virderingsavdrag tillimpas inte pd likviditetsdrianerande transaktioner.

(*?) For en viss kategori icke omsittbara tillgdngar, s.k. kreditfordringar, giller en interimsperiod fram till 2013 och under denna period

kan ett begransat antal urvalskriterier och operationella kriterier skilja sig 4t inom euroomradet (se avsnitt 6.2.2).
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och

reglerna for faststéllande av Eurosystemets krav pd "hog kreditvirdighet” for alla godtagbara sikerheter beskrivs i
avsnitt 6.3. Atgérder for riskkontroll och virderingsprinciper for underliggande tillgdngar beskrivs i avsnitt 6.4
och 6.5. Eurosystemets motparter fir anvinda godtagbara tillgdngar grinsoverskridande (se avsnitt 6.6).

6.2 Urvalsspecifikationer for underliggande tillgingar

ECB upprittar, underhaller och offentliggor en lista 6ver godtagbara omsittbara tillgdngar (*3). Eurosystemet ger
endast motparter rad avseende virdepappers godtagbarhet som sikerhet for Eurosystemet om redan emitterade
omsittbara tillgdngar eller utestdende icke omsittbara tillgdngar har limnats in till Eurosystemet som sikerhet.
Det ska alltsd inte goras nagot forhandsutlatande.

6.2.1  Urvalskriterier for omsattbara tillgangar

Godtagbara ar skuldcertifikat som emitterats av ECB och alla skuldcertifikat som emitterats av de nationella
centralbankerna fore antagandet av euron i dessa medlemsstater.

For att bedoma godtagbarheten av andra omsittbara tillgdngar giller foljande urvalskriterier (se dven tabell 4):

6.2.1.1 Typ av tillgangar

De méste vara skuldforbindelser som har
a) ett fast och villkorslost kapitalbelopp (*4), och

b) en kupong som ¢j kan resultera i ett negativt kassaflode. Dessutom méste kupongen ha ett av foljande
karaktaristika: i) en nollkupong, ii) en fast kupong, eller iii) en rorlig kupong baserad pd en rantereferens.
Kupongen kan vara kopplad till en forandring i emittentens egen rating. Vidare ar dven inflationsindexerade
obligationer godtagbara.

Dessa karaktaristika maste forbli ofordndrade under skuldférbindelsens hela loptid. Skuldforbindelserna far ej ge
en ritt till kapital och/eller rinta som &r efterstilld andra skuldforbindelser som emittenten har utgivit.

Krav a dr inte tillimpligt pa vdrdepapper med bakomliggande tillgangar med undantag for skuldforbindelser som har
emitterats av kreditinstitut i enlighet med de villkor som anges i artikel 52 i fondforetagsdirektivet (+%) (s.k. tiackta
bankobligationer). Eurosystemet utvdrderar om virdepapper med bakomliggande tillgangar, exklusive de tickta
bankobligationerna, dr godtagbara enligt foljande villkor.

De kassaflodesgenererande tillgdngarna som ticker virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska uppfylla
foljande kriterier:

a) Forvirv av sddana tillgdngar maste ske i enlighet med lagstiftningen i en EU-medlemsstat.

b) De ska ha forvirvats av ett SPV-foretag for virdepapperisering i enlighet med lagstiftningen i en medlemsstat
fran upphovsmannen eller ett ombud pé ett sitt som Eurosystemet anser vara en "verklig forsiljning” som
kan goras gillande mot tredje part, och som madste vara utom rickhdll for upphovsmannen och dennes
fordringsigare, eller for ombudet och dennes fordringsigare, dven for det fall upphovsmannen eller ombudet
blir insolvent.

¢) De ska hdrrora fran och siljas till emittenten av en upphovsman eller, i tillimpliga fall, ett ombud med site i
EES.

d) De fér inte, helt eller delvis, faktiskt eller potentiellt, bestd av trancher av andra virdepapper med bakom-
liggande tillgangar (*9). De far inte heller, helt eller delvis, faktiskt eller potentiellt, bestd av kreditlinkade
obligationer, swappar eller andra derivatinstrument (*’) (+%) eller syntetiska virdepapper.

(¥) Denna lista offentliggors och uppdateras dagligen pd ECBs webbplats, www.ecb.curopa.eu. Omsittbara tillgdngar utgivna av ett icke-
finansiellt foretag utan rating av ett externt kreditbedomningsinstitut (ECAI) for emissionen, emittenten eller borgensmannen tas inte
upp pd den offentliga listan 6ver godkinda tillgingar. For dessa skuldfoérbindelser avgérs godtagbarhetsstatus av vilken typ av
kreditbedomning som viljs av respektive motpart i enlighet med de ECAF-regler som dr tillimpliga pa kreditfordringarna (se avsnitt
6.3.3.1).

(*4) Obligationer med optionsbevis eller andra liknande ritter godtas inte.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

(*6) Observera dock att detta krav inte exkluderar virdepapper med bakomliggande tillgingar dir emissionsstrukturen omfattar tvd SPV-
foretag och kravet pd “verklig forsaljning” uppfylls avseende dessa tva SPV-foretag sa att de skuldinstrument som emitteras av det
andra SPV-foretaget ticks direkt eller indirekt av de ursprungliga tillgdngarna och samtliga kassafloden fran de kassaflodesgenererande
tillgdngarna 6verfors frén det forsta till det andra SPV-foretaget.

(*) Denna restriktion omfattar inte swappar som anvinds i transaktioner med virdepapper med bakomliggande tillgdngar uteslutande for
att sikra tillgngar.

(*) Virdepapper med bakomliggande tillgingar som stdr upptagna pa listan 6ver godtagbara omsittbara tillgingar frin och med den
10 oktober 2010 undantas fran detta krav och kommer att godtas fram till den 9 oktober 2011.
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¢) Om de dr kreditfordringar ska gildendrerna och borgenirerna ha sitt site (eller hemvist om det ror sig om
fysiska personer) i EES och det tillhorande virdepapperet ska, i tillimpliga fall, finnas i EES. De lagar som styr
dessa kreditfordringar ska vara ett EES-lands lagstiftning. Om de utgors av obligationer ska emittenterna ha
sitt site i EES, obligationerna ska ges ut i ett EES-land enligt ett EES-lands lagstiftning och samtliga tillhorande
virdepapper ska finnas i EES (+9).

Om upphovsminnen, eller i tillimpliga fall ombuden, har sitt site i euroomrddet eller i Storbritannien har
Eurosystemet kontrollerat att det inte forekommer nédgra ingripande clawback-bestimmelser i dessa rittsord-
ningar. Om upphovsmannen, eller i tillimpliga fall ombudet, har sitt site i ett annat EES-land, kan vdrdepapperen
med bakomliggande tillgingar bara godtas om Eurosystemet sikerstiller att dess rittigheter pd lampligt vis
skyddas mot claw back-bestimmelser som Eurosystemet bedomer vara relevanta i respektive EES-lands lag.
For detta dndamal maéste det, innan virdepapperen med bakomliggande tillgdngar kan anses vara godtagbara,
limnas in en oberoende rittslig bedomning i en form som ér godtagbar for Eurosystemet dir det faststills vilka
clawback-bestimmelser som dr tillimpliga i landet (*°). For att Eurosystemet ska kunna bedoma huruvida dess
rittigheter pd lampligt vis skyddas mot claw back-bestimmelser kan det begéra in andra handlingar, inklusive ett
solvensintyg fran mottagaren, for den kritiska perioden. Claw back-bestimmelser som Eurosystemet anser vara
allvarliga och dirfor inte acceptabla dr till exempel bestimmelser som innebar att konkursforvaltaren kan
ogiltigforklara en forsiljning av underliggande tillgdngar enbart pa grundval av att den har genomforts under
en viss period (den kritiska perioden) innan siljaren (upphovsmannenfombudet) forklarats insolvent eller som
innebdr att mottagaren endast kan forhindra en siddan ogiltigforklaring genom att styrka att han ej hade kin-
nedom om att siljaren (upphovsmannenfombudet) var insolvent vid tidpunkten for forsiljningen.

Betriffande strukturerade emissioner fir en tranch (eller undertranch), for att vara godtagbar, inte vara efterstalld
andra trancher av samma virdepappersemission. En tranch (eller undertranch) betraktas som inte efterstilld andra
trancher (eller undertrancher) av samma virdepappersemission om, i enlighet med betalningsprioritet tillimplig
efter leverans av ett verkstillighetsmeddelande, enligt prospektet, ingen annan tranch (eller undertranch) ges
prioritet vad avser att erhalla betalning (kapital och rénta) fore den tranchen (eller undertranchen) och saledes en
sddan tranch (eller undertranch) ar sist att ta forluster bland olika trancher eller undertrancher i en sddan
strukturerad emission. For strukturerade emissioner dir det enligt prospektet krivs leverans av ett avraknings-
och verkstillighetsmeddelande maste det sikerstillas att en tranch (eller undertranch) inte ar efterstdlld den
betalningsprioritet som anges i saval avraknings- som verkstallighetsmeddelandet.

Eurosystemet forbehdller sig ratten att krdva bekriftelse och klargorande av berérda tredje parter (till exempel
utfardare, ursprunglig borgendr eller arrangor) dir Eurosystemet anser det befogat for att bedoma godtagbarheten
av virdepapper med bakomliggande tillgdngar.

6.2.1.2 Kreditvardighetskrav

Skuldférbindelsen maste uppnd de hoga krav pé kreditvirdighet som specificeras i ECAF:s regler for omsittbara
tillgdngar. De beskrivs i avsnitt 6.3.2.

6.2.1.3 Utgivningsplats

Skuldforbindelsen maste deponeras/registreras (emitteras) inom EES hos en centralbank eller en virdepappers-
central som uppfyller de minimikrav som faststillts av ECB (°!). Om en omsittbar skuldforbindelse emitteras av
ett icke-finansiellt foretag (°?) som inte bedomts av ett godtagbart externt institut for kreditbedomning (ECAI)
mdste emissionen ske inom euroomradet.

(*%) Virdepapper med bakomliggande tillgdngar som stir upptagna pa listan over godtagbara omsittbara tillgdngar fran och med den

10 oktober 2010 undantas frén detta krav och kommer att godtas fram till den 9 oktober 2011.
(°%) Virdepapper med bakomliggande tillgdngar som stdr upptagna pa listan over godtagbara omsittbara tillgdngar fran och med den
10 oktober 2010 undantas frdn detta krav och kommer att godtas fram till den 9 oktober 2011.
(°") Internationella skuldférbindelser emitterade den 1 januari 2007 eller senare genom de internationella virdepapperscentralerna Euroc-
lear Bank (Belgien) och Clearstream Banking Luxembourg méste for att vara godtagbara utfirdas i s.k. New Global Note-form, och de
maste deponeras hos en Common Safekeeper, som ar en internationell virdepapperscentral, eller, i forekommande fall, en virdepap-
perscentral som uppfyller minimistandarderna som faststillts av ECB. Internationella skuldforbindelser som emitterades i Classic Global
Note-form fore den 1 januari 2007 samt fungibla skuldforbindelser som emitterats enligt samma Isin-kod pa eller efter detta datum
godtas till forfallodagen. Internationella skuldférbindelser emitterade efter den 30 september 2010 genom de internationella vir-
depapperscentralerna Euroclear Bank (Belgien) och Clearstream Banking Luxembourg mdste for att vara godtagbara emitteras enligt
den nya forvaringsorganisationen for internationella skuldforbindelser. Internationella skuldforbindelser emitterade detta datum eller
tidigare godtas till forfallodagen. Internationella skuldférbindelser i Individual Note-form godtas inte lingre om de ar emitterade efter
den 30 september 2010. Internationella skuldférbindelser i Individual Note-form emitterade detta datum eller tidigare godtas till
forfallodagen.
(*?) Icke-finansiella foretag dr definierade enligt Europeiska nationalrikenskapssystemet 1995 (ENS 95).
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6.2.1.4 Avvecklingsforfaranden

Skuldforbindelsen maste vara overforbar i kontobaserad form. Den méste héllas och avvecklas inom euroomradet
genom ett avvecklingskonto hos Eurosystemet eller i ett virdepappersavvecklingssystem som uppfyller de stan-
darder som faststdllts av ECB sd att fullgorelse och realisering foljer lagstiftningen i en medlemsstat.

Om den virdepapperscentral didr virdepapperet dr emitterat inte dr identiskt med det virdepappersavvecklings-
system ddr virdepapperet hélls méste de bdda systemen vara forbundna genom en av ECB godkind forbin-
delse (°3).

6.2.1.5 Godtagbara marknader

Skuldforbindelsen maéste vara registrerad eller noterad pa en reglerad marknad enligt definitionen for en sddan
marknad i Europaparlamentets och rddets direktiv. 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om 4ndring av rddets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets
och radets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av ridets direktiv 93/22/EEG (**), eller omsatta pa vissa icke
reglerade marknader som specificerats av ECB (*%). Eurosystemets bedomning av icke reglerade marknader baseras
pa tre principer: sakerhet, transparens och tillganglighet (°9).

6.2.1.6 Emittent/borgensman

Skuldforbindelsen kan emitteras eller garanteras av centralbanker i EU:s medlemsstater, enheter i den offentliga
eller privata sektorn, och internationella eller overstatliga institutioner.

6.2.1.7 Emittentens/borgensmannens hemvist

Emittenten mdste vara etablerad i EES eller i ett G10-land utanfoér EES (°7) (*%). I det senare fallet kan skuld-
forbindelserna bara godtas om Eurosystemet sikerstiller att dess rattigheter pd limpligt vis skyddas i lag i
respektive G10-land som inte ingdr i EES i enlighet med vad som faststillts av Eurosystemet. For detta andamél
mdste en rittslig bedomning i en form som ar godtagbar fér Eurosystemet limnas in innan tillgdngen kan anses
godtagbar. For tillgdngar med bakomliggande tillgdngar giller att emittenten madste vara etablerad inom EES.

Borgensmannen ska vara etablerad inom EES, om det inte forhaller sig sa att det inte krdvs ndgon garanti for att
faststdlla de hoga krav pd kreditvirdighet for omsittbara tillgdngar som beskrivs i avsnitt 6.3.2.

Internationella eller overstatliga institut dr godtagbara emittenter/borgensmin oberoende av var de dr etablerade.
Om en omsittbar skuldforbindelse emitteras av ett icke-finansiellt foretag som inte varderats av ett ECAI maste
emittenten/borgensmannen vara etablerad i euroomradet.

6.2.1.8 Valuta

Skuldforbindelsen mdste vara denominerad i euro (>%).

6.2.2  Urvalskriterier for icke omsdttbara tillgangar

Tre typer av icke omsittbara tillgdngar 4r godtagbara som sdkerheter i det gemensamma ramverket for godtag-
bara tillgangar: inldning med fast 16ptid fran godkidnda motparter, kreditfordringar och icke omsittbara skuld-
forbindelser med sdkerhet i inteckning (RMBD) (%9).

(*3) En beskrivning av standarderna foér anvindning av godkinda virdepappersavvecklingssystem i euroomradet och en uppdaterad for-

teckning over godkanda forbindelser mellan dessa system finns pa ECB:s webbplats: www.ecb.europa.eu

(%% EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

(*) En lista pd godtagbara icke reglerade marknader offentliggors pd ECB:s webbplats, www.ecb.europa.eu, och uppdateras minst en ging
om dret.

(%6) Sikerhet, transparens och tillganglighet definieras av Eurosystemet endast i termer av Eurosystemets funktion som forvaltare av siker-
heter. Urvalsprocessen syftar inte till att bedoma den inneboende kvaliteten pa de olika marknaderna. Principerna ska tolkas som foljer.
Siikerhet avser sikerhet vad giller transaktioner, speciellt sikerhet om transaktioners giltighet och genomforbarhet. Transparens avser fri
tillgang till information om marknadens regler for forfarande och verksamhet, tillgdngarnas finansiella kdnnetecken, prisbildnings-
mekanismen samt relevanta priser och kvantiteter (noteringar, rintor, handelsvolymer, utestiende belopp osv.). Tillginglighet avser
Eurosystemets majlighet att delta i och ha tillgdng till marknaden. En marknad ér tillginglig for hantering av sikerheter om dess regler
for forfarande och verksamhet ger Eurosystemet mojlighet att erhalla information och genomféra transaktioner nir sa behovs.

(*7) G10-linder som inte ingdr i EES omfattar i dagsldget Forenta staterna, Kanada, Japan och Schweiz.

(*%) Omsittningsbara tillgdngar som emitterats fore den 1 januari 2007 av en enhet som inte ér etablerad inom EES eller i ett icke-EES-
land inom G10, men som garanteras av en enhet som ér etablerad inom EES, kommer dven fortsittningsvis att godtas fram t.o.m. den
31 december 2011, forutsatt att de uppfyller 6vriga urvalskriterier, kraven avseende garantier som framgar av punkt 6.3.2 samt blir
icke-godtagbara efter detta datum.

(*%) Denominerad i euro eller nationella underuppdelningar av euron.

(°%) Mellan 2007 och 2013 giller ett tillfilligt system for kreditfordringar, enligt vilket varje nationell centralbank kan vilja ett lagsta
troskelvirde for storleken pa kreditfordringar som ér godtagbara som sikerheter (utom for grinsoverskridande anvindning) och
huruvida en administrationsavgift ska tas ut. Under 2013 kommer ett gemensamt system att gilla.
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6.2.2.1 Kreditfordringar

For att vara godtagbar mdste en kreditfordring (°') uppfylla foljande urvalskriterier (se dven tabell 4):

a) Typ av tillgdngar: Kreditfordringen madste vara en skuldforbindelse frén en gildenir till en av Eurosystemets
motparter. Aven kreditfordringar som har en “minskande balans” (dvs. dér kapitalet och rintan betalas av
enligt en forutbestimd plan) 4r godtagbara. Ej dragna kreditutfastelser (till exempel ¢j nyttjade faciliteter av
dterkommande kreditfordringar) checkrikningskrediter och remburser (som auktoriserar anvindning av kredit,
men inte i sig ar kreditfordringar) dr inte godtagbara. En syndikatsmedlems andel av ett syndikerat 1dn anses
vara en godtagbar typ av kreditfordran. Kreditfordringar fir inte ge ritt till kapital och/eller rdnta som &r
efterstdllda andra kreditfordringar (eller andra trancher eller undertrancher av samma syndikerade ldn) av
skuldférbindelser frin samma emittent.

=

Kreditfordringen mdste ha i) ett fast och villkorslost kapitalbelopp och ii) en rinta som ej kan resultera i ett
negativt kassaflode. Dessutom madste rdntan vara i) av nollkupongstyp, ii) fast eller iii) rorlig baserad pé en
annan rintereferens. Dessutom ér kreditfordringar med inflationsindexerad ranta ocksd godtagbara. Dessa
karaktaristika méste forbli ofordndrade under skuldforbindelsens hela 16ptid.

¢) Galdendr/borgensman: Godkdnda gédldendrer och borgensmin ar icke-finansiella foretag (6%), enheter i den
offentliga sektorn samt internationella eller overstatliga institutioner. Varje gildenar 4r individuellt ansvarig
for att kreditfordringen i fraga betalas tillbaka helt och fullt (vilket utesluter att flera galdendrer tillsammans
ansvarar for enskilda kreditfordringar).

&

Galdendrens och borgensmannens hemvist: Galdendren ska ha sitt hemvist i euroomradet. Borgensmannen ska
ocksd ha sitt hemvist i euroomradet, om det inte forhaller sig sd att det inte krdvs nigon garanti for att
faststilla de hoga krav pé kreditvirdighet for icke omsittbara tillgdngar som beskrivs i avsnitt 6.3.3. Detta
krav giller inte internationella eller 6verstatliga institutioner.

¢) Kreditvirdighet: Kreditfordringars kvalitet bedoms utifran gildendrens eller borgensmannens underliggande
kreditvardighet. Kreditfordringar méste uppnd de hoga krav pd kreditvirdighet som specificeras i ECAF:s
regler for icke omsittbara tillgdngar. De beskrivs i avsnitt 6.3.3.

f) Minsta storlek: Nar motparten framstéller om att anvdnda kreditfordringen som sikerhet (mobilisering) méste
den uppnd en minsta storlek. Varje nationell centralbank kan tillimpa en eget vald minsta storlek for
inhemska kreditfordringar. For grinsoverskridande anvindning giller ett generellt ligsta troskelvarde pa
500 000 euro. Sa snart det dr praktiskt genomforbart under 2013 kommer det att inforas ett generellt ligsta
troskelvirde pa 500 000 euro for alla kreditfordringar i euroomradet.

@) Hanteringsforfaranden: Kreditfordringen mdste hanteras enligt Eurosystemets forfaranden sasom de definieras i
respektive nationell dokumentation.

=

Reglerande lag: Bade kreditfordringsavtalet och avtalet mellan motparten som langivare och de nationella
centralbanker som mobiliserar kreditfordran som sakerhet ("avtal om mobilisering”) maste regleras av lag-
stiftning i en medlemsstat. Dessutom fér det totala antalet olika lagar som ér tillimpliga pa i) motparten, i)
fordringsdgaren, iii) gildendren, iv) borgensmannen (i forekommande fall), v) avtal om kreditfordringar och vi)
avtal om mobilisering inte Overstiga tva.

i) Valuta: Kreditfordringar méste vara denominerade i euro (%3).

6.2.2.2 Icke omsittbara skuldférbindelser med sdkerhet i inteckning

Foljande urvalskriterier galler for icke omsittbara skuldforbindelser med sakerhet i inteckning (RMBD) (se dven

tabell 4):

a) Typ av tillgingar: Det mdste vara en skuldforbindelse (skuldebrev eller vixel) vars sikerhet bestdr av en pool
med boldn som inte ar fullt virdepapperiserad. Byte av vardepapper i den underliggande poolen mdsta vara
mojligt och det mdste finnas en mekanism som garanterar att Eurosystemet har prioritet framf6r fordrings-
dgare, utom de som undantagits pd grund av offentlig reglering (®4).

b) En RMBD méste ha i) ett fast och villkorslost kapitalbelopp och ii) en rdnta som ej kan resultera i ett negativt
kassaflode.

(°1) Kreditfordringar benimns ocksa bankldn. Schuldscheindarlehen och nederlindska registrerade privata fordringar pa regeringen eller andra

godtagbara gildendrer som ticks av en statlig garanti (till exempel bostadsrittsforeningar) anses vara likvirdiga med kreditfordringar.
(°?) Enligt definitionen i ENS 95.
(°%) Denominerad i euro eller nationella underuppdelningar av euron.
(%) Irlindska skuldsedlar med sakerhet i inteckning ar for ndrvarande den enda instrumenttypen i den har klassen.
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¢) Kreditvirdighetskrav: En RMBD mdste uppné hoga krav pa kreditvirdighet, vilka utvirderas via den del av ECAF
som handlar om skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning och beskrivs i avsnitt 6.3.3.

d) Emittent: Godtagbara emittenter dr kreditinstitut som 4r godkinda motparter.
e) Emittentens hemvist: Emittenten ska vara etablerad i euroomradet.

f) Hanteringsforfaranden: En RMBD madste hanteras enligt Eurosystemets forfaranden sdsom de definieras i re-
spektive nationell dokumentation.

Valuta: En RMBD madste vara denominerad i euro (°°).

g

6.2.3  Ytterligare krav for att anvinda godtagbara tillgangar

6.2.3.1 Ytterligare rdattsliga krav for kreditfordringar

For att sikerstilla att en giltig sidkerhet skapas for kreditfordringar och att en kreditfordran snabbt kan realiseras
om en motpart fallerar, méste ytterligare rattsliga krav uppfyllas. Dessa rittsliga krav handlar om

a) kontroll av att kreditfordran existerar,

b

att meddela gildendren om att kreditfordran anvinds som sdkerhet (mobiliseras) eller om att en dylik
mobilisering registreras,

¢) avsaknad av begrinsningar gillande banksekretess och konfidentialitet,

d

avsaknad av begrinsningar gillande mobilisering av kreditfordran,
e) avsaknad av begrinsningar gillande realiseringen av kreditfordran.

Innehéllet i dessa rittsliga krav beskrivs i tilligg 7. Ytterligare detaljer om de nationella rittsordningarnas sardrag
ges i respektive nationell dokumentation.

6.2.3.2 Regler for att anvidnda godtagbara tillgdngar

Omsittbara tillgdngar kan anvindas for alla penningpolitiska operationer som ar baserade pd underliggande
tillgangar, dvs. reverserade transaktioner, direkta kop/forsiljningar av vardepapper och utlaningsfaciliteten. Icke
omsittbara tillgdngar kan anvindas for reverserade 6ppna marknadstransaktioner och utldningsfaciliteten. De
anvinds inte vid Eurosystemets direkta kop/forsiljningar av vardepapper. Alla omsittbara och icke omsittbara
tillgdngar kan ocksd anvindas som underliggande tillgingar vid intradagskrediter.

Oavsett om en omsdttbar eller icke omsittbar tillgdng uppfyller alla urvalskriterier kan en motpart inte som
sikerhet ldmna tillgdngar som emitterats eller garanteras av motparten sjilv eller en enhet med vilken den har
nira forbindelser (°9).

Nara forbindelser dr en situation dir motparten ér forenad med de godtagbara tillgdngarnas emittent/kredittagare/
borgensman genom att

a) motparten dger direke, eller indirekt genom ett eller flera foretag, 20 procent eller mer av emittentens/kre-
dittagarens/borgensmannens kapital,

b) emittenten/kredittagaren/borgensmannen dger direkt, eller indirekt genom ett eller flera foretag, 20 procent
eller mer av motpartens kapital,

¢) en tredje part dger mer dn 20 procent i bdde motpartens kapital och emittentens/kredittagarens/borgens-
mannens Kapital, antingen direkt eller indirekt genom ett eller flera foretag.

For att genomféra penningpolitiken, i synnerhet for att overvaka efterlevnaden av reglerna for anvandning av de
godtagbara tillgdngar som avser nidra forbindelser, bedriver Eurosystemet internt ett informationsutbyte om
kapitalinnehav som tillsynsmyndigheterna tillhandahaller for dessa andamal. For denna information galler samma
sekretessregler som tillimpas av tillsynsmyndigheterna.

Ovannidmnda bestimmelser om nira forbindelser giller inte: a) nira forbindelser mellan motparten och en
offentlig myndighet inom EES med ritt att ta ut skatt, eller om en offentlig myndighet inom EES med ritt
att ta ut skatt ar emittentens borgensman, b) tickta bankobligationer som emitterats i enlighet med kriterierna
som faststillts i artikel 52.4 i fondforetagsdirektivet, eller ¢) fall dir skuldforbindelser skyddas av sirskilda

(%%) Denominerad i euro eller nationella underuppdelningar av euron.

(%6) I det fall en motpart anvinder virdepapper vilka inte (lingre) dr att betrakta som godtagbara sikerheter for en utestdende kredit till
foljd av att de dr utgivna/garanterade av motparten eller att en nira forbindelse existerar maste motparten omedelbart meddela detta
forhédllande till den berorda nationella centralbanken. Virdepapperen virderas till noll vid nista virderingstillfille och vid behov
kommer krav pa tilliggssikerheter att stillas (se dven tilligg 6). Dessutom méste motparten sd snart som mojligt ta bort virdepap-
peren.
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juridiska skyddsmekanismer jamforbara med dem i b som i fallet med i) icke omsittbara skuldforbindelser med
sikerhet i inteckning (RMBD) som inte dr virdepapper eller ii) strukturerade tdckta bankobligationer med
bostadsldn som underliggande tillgdngar (dvs. vissa tickta bankobligationer som enligt Europeiska kommissionen
inte foljer UCITS-direktivet) som uppfyller samtliga kriterier for virdepapper med bakomliggande tillgangar enligt
avsnitt 6.2 och 6.3 samt dessutom foljande tilliggskriterier:

Nar det giller strukturerade tickta bankobligationer med bostadslan som underliggande tillgangar:

a)

=

Alla bostadslan som utgér underliggande tillgdngar for strukturerade tickta bankobligationer ska vara deno-
minerade i euro; emittenten (samt gildendren och borgensmannen, om dessa dr juridiska personer) ska ha sitt
sdte i en medlemsstat, de underliggande tillgdngarna ska finnas i en medlemsstat och tillimplig lag for ldnet
ska vara lagstiftningen i en medlemsstat.

Bostadsldn ar godtagbara for sakerhetspoolen for relevanta strukturerade tickta bankobligationer om de
garanteras genom en godtagbar garanti eller sikras genom en inteckning. En godtagbar garanti ska vara
realiserbar inom 24 ménader vid fallissemang. Nar det giller sidan utlining mot garantier kan godtagbara
garantier tillhandahdllas i olika avtalsformat, daribland forsakringsavtal, forutsatt att de beviljas av en offentlig-
rittslig enhet eller ett finansinstitut som star under offentlig tillsyn. Borgensmannen for sddan utlining mot
garantier fdr inte ha nara forbindelser med emittenten av de tickta bankobligationerna och ska ha bedomts
som minst [A+/A1/AH] av en godtagbar ECAI under den tid som transaktionen pdgar.

Hogkvalitativ ersittningssikerhet pa upp till 10 procent av sikerhetspoolen ska godtas. Denna troskel far
endast overskridas efter en ingdende granskning av den ber6rda nationella centralbanken.

Varje enskilt godtagbart 1n fir maximalt finansieras till 80 procent genom emission av strukturerade tickta
bankobligationer (ln i relation till virde). Berdkningen av lanets storlek i relation till virdet ska ske pa
grundval av en konservativ marknadsvirdering.

Obligatorisk sikerhetsmarginal ska vara minst 8 procent.

Det maximala ldnebeloppet for bostadsldn 4r 1 miljon euro.

Den fristdende kreditbedomningen av sikerhetspoolen ska motsvara en é&rlig PD-nivd pd 10 baspunkter i
enlighet med kreditratingtroskeln "A” (se avsnitt 6.3.1).

For langfristiga kreditbetyg ska en miniminivd pd "A” ("A-" hos Fitch eller Standard & Poors, "A3" hos
Moodys eller "AL” hos DBRS) tillimpas pa emittenten samt de relaterade enheter som ingdr i eller r relevanta
for den transaktion som ror den strukturerade tickta bankobligationen.

Nir det giller strukturerade tickta bankobligationer med inteckningslan i kommersiella fastigheter som under-
liggande tillgangar:

a)

=

Alla inteckningslan i kommersiella fastigheter som utgér underliggande tillgangar for strukturerade tickta
bankobligationer ska vara denominerade i euro; emittenten (samt géldeniren och borgensmannen, om dessa
dr juridiska personer) ska ha sitt site i en medlemsstat, de underliggande tillgdngarna ska finnas i en
medlemsstat och tillimplig lag for lanet ska vara lagstiftningen i en medlemsstat.

Hogkvalitativ ersittningssikerhet pd upp till 10 procent av sikerhetspoolen ska godtas. Denna troskel far
endast Overskridas efter en ingdende granskning av den berorda nationella centralbanken.

Varje enskilt godtagbart 1&n fir maximalt finansieras till 60 procent genom emission av strukturerade tickta
bankobligationer (ldn i relation till virde). Berdkningen av ldnets storlek i relation till virdet ska ske péd
grundval av en konservativ marknadsvardering.

Obligatorisk sikerhetsmarginal ska vara minst 10 procent.

Varje lantagares andel i sikerhetspoolen far, efter aggregering av de enskilda utestdende lanebeloppen for varje
lantagare, inte Gverstiga 5 procent av sikerhetspoolens samlade virde.

Den fristdende kreditbedomningen av sikerhetspoolen ska motsvara kreditkvalitetssteg 1 enligt Eurosystemets
ratingskala (se avsnitt 6.3.1).

Kreditkvalitetssteg 2 ska tillimpas pd emittenten och de relaterade enheter som ingér i, eller ér relevanta for,
den transaktion som ror den strukturerade tickta bankobligationen.

Minst en géng per ar ska alla underliggande inteckningslan for kommersiella fastigheter virderas. Om mark-
nadsvirdet pd en fastighet fallit ska detta fullt ut reflekteras i virderingen. Om priserna stigit tillimpas ett
virderingsavdrag pd 15 procent. Lin som inte uppndr minimikraven for lanets storlek i relation till virdet ska
antingen ersittas med nya ldn eller sd ska hogre sikerhet stillas, forutsatt att den relevanta nationella
centralbanken godkdnner detta. Den primira virderingsmetod som ska anvindas dr marknadsvirdering,
dvs. det uppskattade pris som tillgdngarna rimligtvis borde inbringa vid en normal forsiljning. Skattningen
ska baseras pd mycket konservativa antaganden. I andra hand far dven statistiska metoder anvindas for en
virdering.
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i) Vid varje given tidpunkt ska det finnas en likviditetsbuffert bestdende av tillrackligt med likvida medel i form
av eurokontanter hos en godkind motpart for att ticka alla rdntebetalningar avseende de tickta bank-
obligationerna under nistkommande sexmdnadersperiod.

j) Om det kortfristiga kreditbetyget for en lantagare av ett underliggande kommersiellt inteckningslan faller
under kreditkvalitetssteg 2 under den nioménadersperiod som foregar dagen dd en del av en garanterad tickt
bankobligation forfaller till betalning, ska denne lantagare inbetala tillrickligt med kontanta euromedel till
likviditetsbufferten for att ticka den relevanta delen av den tickta bankobligationens kapitalbelopp samt
relaterade kostnader som emittenten ska betala enligt den tickta bankobligationen.

k) I situationer dd likviditeten dr begrinsad fir det ursprungliga forfallodatumet forlingas upp till 12 ménader
for att kompensera for olika loptider pa terbetalningen av lanen i sikerhetspoolen och aterbetalningarna som
sker inom ramen for den tickta bankobligationen. Den tickta bankobligationen far dock inte nyttjas for egen
anvindning efter det ursprungliga forfallodatumet.

Vad giller strukturerade tickta bankobligationer med bostadsldn som underliggande tillgangar eller strukturerade
tickta bankobligationer med inteckningsldn i kommersiella fastigheter som underliggande tillgangar ska motpar-
terna ocksé tillhandahélla rittslig information frdn en vilrenommerad advokatbyrd som bekriftar att foljande

villkor dr uppfyllda:

a) Emittenten av de tickta bankobligationerna ar ett kreditinstitut med sdte i en EU-medlemsstat och ar inget
SPV-foretag, dven om dessa tickta bankobligationer garanteras av ett kreditinstitut med site i en medlemsstat.

=

Enligt lagstiftningen i den medlemsstat dar emittenten har sitt site eller dér de tickta bankobligationerna har
emitterats stdr emittenten/emissionen av de tickta bankobligationerna under sirskild offentlig tillsyn som har
till syfte att skydda innehavare av tickta bankobligationer.

For det fall att emittenten blir insolvent prioriteras innehavarna av de tickta bankobligationerna i friga om
aterbetalning av kapital och rintebetalningar frin de (underliggande) godtagbara tillgdngarna.

o

&

Kapital som hérror frin emission av tickta bankobligationer ska (enligt de investeringsregler som faststills i
dokumentationen for de tickta bankobligationerna) investeras i enlighet med tillimplig nationell lagstiftning
om tickta bankobligationer eller annan lagstiftning som ar tillimplig for dessa tillgdngar.

En motpart fir inte heller limna nagra sikerheter med bakomliggande tillgdngar om motparten (eller tredje part
som denne har nira forbindelser med) limnar en valutahedge f6r den bakomliggande sikerheten genom att ingd
en valutahedgetransaktion med utgivaren som hedgemotpart eller limnar likviditetsstod for 20 procent eller mer
av det utestdende beloppet av sikerheten med bakomliggande tillgdngar.

Alla godtagbara omsittbara och icke omsittbara tillgingar ska kunna anvindas grinsoverskridande i hela
euroomrddet. Det betyder att alla motparter i Eurosystemet ska kunna anvinda sidana tillgdngar antingen genom
lankar till sina inhemska vardepappersavvecklingssystem, ifall det ror sig om omsittbara tillgangar, eller genom
andra godtagbara arrangemang for att kunna erhélla kredit frin den nationella centralbanken i den medlemsstat
ddr motparten ir etablerad (se avsnitt 6.6).

Tabell 4

Godtagbara tillgdngar for Eurosystemets penningpolitiska operationer

Urvalskriterier Omsittbara tillgangar (') Icke omsittbara tillgdngar (%)

Skuldférbindelser med sa-
kerhet i inteckning (RMBD)

ECB:s skuldcertifikat
Andra omsittbara skuldfor-

bindelser (3)

Typ av tillgdngar Kreditfordringar

Kreditvirdighet

Tillgdngen madste uppfylla
hoga krav pa kreditvardig-
het. De hoga kraven pa kre-
ditvardighet bedoms med
ECAF:s regler for omsittbara
tillgdngar ()

Galdendren/borgensmannen
maste uppfylla hoga krav pa
kreditvardighet.  Kreditvir-
digheten ~ bedoms  med
ECAF:s regler for kreditford-
ringar.

Tillgdngen maéste uppfylla
hoga krav péd kreditvirdig-
het. De hoga kraven pa kre-
ditvardighet bedéms med
ECAF:s regler for skuldfor-
bindelser med sikerhet i in-
teckning.
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Urvalskriterier

Omsittbara tillgdngar (')

Icke omsittbara tillgangar ()

Utgivningsplats

EES ()

Ej relevant

Ej relevant

Forfaranden for

Avvecklingsplats: euroomra-

Eurosystemets forfaranden

Eurosystemets forfaranden

avveckling/ det
hantering Tillgdngen madste deponeras
centralt i kontobaserad
form hos nationella central-
banker eller ett virdepap-
persavvecklingssystem  som
uppfyller ECB:s minimistan-
darder.
Emittent/ Nationella centralbanker Offentlig sektor Kreditinstitut
kredittagare/ Offentlig sektor Icke-finansiella foretag
borgensmén Privat sektor Internationella och Overstat-
Internationella och Gverstat- | liga institutioner
liga institutioner
Emittentens, Emittent (3): EES eller G10- | Euroomradet Euroomradet
gidldenirens och linder som inte dr del av
borgensmannens EES
hemvist Galdenir: EES
Borgensman (?): EES
Godtagbara Reglerade marknader Ej relevant Ej relevant
marknader Icke-reglerade ~ marknader
som godtagits av ECB
Valuta Euro Euro Euro

Minsta storlek

Ej relevant

Minsta storlek vid tiden for

framstdllan om anvindning

av kreditfordran

— inrikes anvindning: den
nationella centralbanken
avgor

— grinsoverskridande  an-
vandning: generell tros-
kel pa 500 000 euro

S4 snart det ar praktiskt ge-

nomforbart under 2013:

Inférande av en generell

troskel pa 500 000 euro i

hela euroomradet

Ej relevant

Lagar som ska

For virdepapper med ba-

Lagar som styr kreditford-

Ej relevant

tillimpas komliggande tillgdngar | ringar och mobilisering: lag
mdste forvdrv av underlig- | i en medlemsstat
gande tillgdngar ske i enlig- | Det totala antalet lagar som
het med lagstiftningen i en | dr tillimpliga pd
EU-medlemsstat. De lagar | a) motparten,
som styr underliggande kre- | b) fordringsigaren,
ditfordringar mdste vara ett | ¢) kredittagaren,
EES-lands lagstiftning. d) borgensmannen (i fore-
kommande fall),
e) avtal om kreditfordran,
och
f) avtal om mobilisering far
inte Overstiga tvd
Grinsoverskridande | Ja Ja Ja
anvindning

(") Se avsnitt 6.2.1 for en mer detaljerad beskrivning.

(%) Se avsnitt 6.2.2 for en mer detaljerad beskrivning.

(%) Kreditvirdigheten for omsittbara skuldforbindelser utan rating vilka emitterats eller garanteras av icke-finansiella foretag
avgors pa basis av den typ av kreditbedomningssystem som relevant motpart valt i enlighet med de ECAF-regler som ir
tillimpliga pa kreditfordringarna (se avsnitt 6.3.3). Vad betriffar omsittbara skuldforbindelser har dessa urvalskriterier dndrats
enligt vad som foljer: emittentens/borgensmannens hemvist: euroomrédet, utgivningsplats: euroomradet.
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6.3
6.3.1

Eurosystemets ramverk for kreditbedomning
Omfattning och bestdndsdelar

Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (ECAF) definierar forfaranden, regler och metoder som garanterar
att Eurosystemets krav pa hog kreditvirdighet for alla godtagbara tillgdngar uppfylls.

Eurosystemet skiljer mellan omsittbara och icke omsittbara tillgangar (se avsnitt 6.3.2 och 6.3.3) vid tillimp-
ningen av begreppet hog kreditvardighet. Eurosystemet gor detta av hansyn till skillnaderna i rattslig karaktdr
mellan dessa typer av tillgdngar och for den operationella effektivitetens skull.

Vid bedémning av godtagbara tillgdngars kreditvardighet beaktar Eurosystemet kreditvirderingsinformation frdn
fyra olika kallor, ndmligen externa institut for kreditbedomning (ECAI), nationella centralbankers interna kredit-
bedémningssystem (ICAS), motparters interna ratingsystem (IRB) samt ratingverktyg (RT) som drivs av utomsta-
ende operatorer. Vid bedomning av kreditvirdighet beaktar Eurosystemet dessutom institutionella kriterier och
egenskaper som ger liknande skydd for instrumentets innehavare, som till exempel garantier.

Vad giller ECAl-killan ska bedomningen baseras pd en offentlig rating. Eurosystemet forbehéller sig ritten att
begira klargorande om s& bedoms nodvindigt. For virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska ratingar
forklaras i en offentligt tillgdnglig kreditratingrapport som ar en detaljerad rapport fore forsiljningen eller
nyemissionen. Den ska bland annat innehdlla en omfattande analys av strukturella och rittsliga aspekter, en
detaljerad bedomning av sdkerhetspoolen, en analys av deltagarna i transaktionen samt en analys av andra
relevanta aspekter av en transaktion. Dessutom ska ECAI regelbundet publicera rapporter for virdepapper
med bakomliggande tillgangar. Dessa rapporter ska publiceras enligt samma intervall och tidpunkter som giller
for rintebetalningar. Rapporterna ska dtminstone innehalla en uppdatering av nyckeldata, till exempel sikerhets-
poolens sammansittning, transaktionens deltagare, kapitalstruktur samt uppgifter om prestanda.

Eurosystemets riktmarke for att faststdlla minimikravet pd standarder for hog kreditvirdighet (kreditkvalitetstros-
keln) definieras som en kreditbedomning péd kreditkvalitetssteg 3 i Eurosystemets harmoniserade riskklasskala (7).
Eurosystemet anser att en sannolikhet for betalningsinstillelse under ett &r pd 0,40 procent motsvarar en
kreditbedomning pa kreditkvalitetssteg 3, vilket omvarderas regelbundet. ECAF foljer den definition av fallis-
semang som anvands i EU:s kapitaltickningsdirektiv (CRD) (%%). Eurosystemet publicerar den ldgsta ratingkategori
som ndr upp till den kreditkvalitetstroskel som krivs for varje godtagbart ECAL utan att ta ansvar for bedom-
ningen av institutet. Nar det giller vardepapper med bakomliggande tillgdngar definieras Eurosystemets riktmarke
for att faststalla minimikravet pd standarder for hog kreditvardighet som en kreditrating "AAA” (°%) vid emission.
Eurosystemets miniminiva pa kreditkvalitetssteg 2 i Eurosystemets harmoniserade riskklasskala ("A”) maste iakttas
under hela 16ptiden for virdepapper med bakomliggande tillgangar (7°). Vad giller skuldforbindelser med sikerhet
i inteckning definieras Eurosystemets riktmirke for att faststilla minimikravet pd standarder for hog kreditvir-
dighet som en kreditbedomning av kreditkvalitetssteg 2 i Eurosystemets harmoniserade riskklasskala ("A”). Euro-
systemet anser att en sannolikhet for betalningsinstillelse under ett ar pd 0,10 procent motsvarar en kreditbe-
domning pa kreditkvalitetssteg 2, vilket omvirderas regelbundet.

Eurosystemet forbehdller sig rdtten att avgora om en emission, emittent, gildenir eller borgensman uppfyller
kraven pd hog kreditvirdighet baserat pa information som bedoéms vara relevant och kan avsld, begrinsa
anvindningen av tillgdngar eller anvinda extra virderingsavdrag om sd behovs for att sikerstdlla tillrackligt
riskskydd for Eurosystemet i linje med artikel 18.1 i stadgan for ECBS. Sidana dtgarder kan dven anvindas
pa specifika motparter, speciellt om motpartens kreditvardighet verkar uppvisa en hog grad av korrelation med
kreditvardigheten pa motpartens tillgdingar som anvinds som sikerhet. Om ett sddant avvisande grundas pa
tillsynsinformation ska anvindandet av den informationen, oavsett om den hdrrér fran motparter eller tillsyns-
myndigheter, std i rimlig proportion till och vara nodvindig for Eurosystemets uppgift att bedriva penningpolitik.

(%7) Eurosystemets harmoniserade riskklasskala finns pd ECB:s webbplats, www.ecb.europa.eu. En kreditbedémning pé kreditkvalitetssteg 3

betyder minst ett ldngfristigt kreditbetyg motsvarande "BBB—" (Fitch och Standard & Poor’s), "Baa3” (Moody’s) eller "BBB” (DBRS).

(°%) Kapitaltickningsdirektivet omfattar Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1) och Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni
2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut (EUT L 177, 30.6.2006, s. 201).

(°%) "AAA” betyder ett ldngfristigt kreditbetyg motsvarande "AAA” hos Fitch, Standard & Poor’s och DBRS, "Aaa” hos Moody’s eller, om
detta saknas, ett kortfristigt kreditbetyg motsvarande "F1+” hos Fitch, "A-1+" hos Standard & Poor’s eller "R-1H” hos DBRS.

(7% "A” betyder minst ett lingfristigt kreditbetyg motsvarande "A-" (Fitch och Standard & Poor’s), "A3” (Moody’s) eller "AL” (DBRS).
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Tillgdngar som emitteras eller garanteras av enheter vars tillgdngar frysts eller mot vilka EU, eller en EU-
medlemsstat, vidtagit andra dtgarder i enlighet med artikel 75 i fordraget vilka begransar anvindningen av deras
tillgingar, eller om ECB-ridet till foljd ddrav beslutat att tillfalligt eller tills vidare utesluta instituten frdn
mojligheten att delta i oppna marknadsoperationer eller ha tillgang till Eurosystemets stdende faciliteter, kan
uteslutas frén listan Gver godtagbara tillgangar.

6.3.2  Upprdttande av standarder for hog kreditvardighet for omsittbara tillgdngar

Standarderna for hog kreditvardighet for omsittbara tillgdngar baseras pé foljande kriterier:

a)

=

ECAI-kreditbedomning: Minst en kreditbedomning av ett godkdnt ECAI (enligt avsnitt 6.3.4) for emissionen
(eller, i avsaknad av en sddan, av emittenten) skall uppfylla Eurosystemets kreditkvalitetstroskel ("?) (7). ECB
publicerar en kreditkvalitetstroskel for alla godkinda ECAI som beskrivs i avsnitt 6.3.1 (73).

ECAI-kreditbedomning av virdepapper med bakomliggande tillgdngar: For virdepapper med bakomliggande till-
gdngar som emitterats den 1 mars 2010 eller senare kraver Eurosystemet minst tvd kreditbedomningar frén
godkinda ECALer for varje emission. For att bedoma huruvida dessa virdepapper dr godtagbara ska regeln
om "nist bista kreditbedomning” gilla, vilket innebér att inte bara den bista, utan dven den nidst bista
tillgangliga ECAl-kreditbedomningen méste uppfylla kreditkvalitetstroskeln som stills pd virdepapper med
bakomliggande tillgdngar. For att virdepapperen ska vara godtagbara kriver Eurosystemet, baserat pa denna
regel, att bida kreditbedomningarna ligger pd nivd "AAA”["Aaa” vid emissionen samt att kreditbedomningen
under virdepapprets livstid inte understiger nivd "A”.

Frin och med den 1 mars 2011 ska alla virdepapper med bakomliggande tillgdngar, oavsett emissionsdatum,
ha minst tva kreditbedomningar fran ett godkant ECAI for varje emission, och regeln om nst basta kredit-
bedomning ska vara uppfylld for att virdepapperen ska kunna godtas dven fortsittningsvis.

Virdepapper med bakomliggande tillgdngar som emitterats fore den 1 mars 2010 och som endast har en
kreditbedomning ska fore den 1 mars 2011 inhidmta en ytterligare kreditbedomning. For virdepapper med
bakomliggande tillgdngar som emitterats fore den 1 mars 2009 ska bdda kreditbeddmningarna ligga pd nivd
"A” under virdepapprets hela livstid. For virdepapper med bakomliggande tillgdngar som emitterats mellan
den 1 mars 2009 och den 28 februari 2010 ska den forsta kreditbedomningen ligga pa nivd "AAA”["Aaa” vid
emission samt nivd "A” under virdepapprets hela livstid, medan den andra kreditbedomningen ska ligga pé
nivd "A” bade vid emission ("*) och under virdepapprets hela livstid.

Fungibla tap-emissioner (lopande emissioner) av virdepapper med bakomliggande tillgdngar anses utgora
nyemissioner av virdepapper med bakomliggande tillgingar. Samtliga virdepapper med bakomliggande till-
géngar som emitteras enligt samma ISIN-kod maste folja de urvalskriterier som géllde vid tidpunkten for den
senaste fungibla tap-emissionen. Nar det giller fungibla tap-emissioner av virdepapper med bakomliggande
tillgngar som inte foljer de urvalskriterier som gillde vid tidpunkten for den senaste fungibla tap-emissionen,
ska samtliga virdepapper med bakomliggande tillgdngar som emitteras enligt samma ISIN-kod anses vara icke
godtagbara. Denna regel ska inte tillimpas pé fungibla tap-emissioner av virdepapper med bakomliggande
tillgdngar som stod uppforda pd Eurosystemets lista 6ver godtagbara tillgdngar den 10 oktober 2010 om den
senaste tap-emissionen har genomforts fore detta datum. Icke-fungibla tap-emissioner anses utgora olika
virdepapper med bakomliggande tillgdngar.

Garantier: Om en (godtagbar) kreditbedomning av emittenten frdn ECAI saknas kan hog kreditvirdighet
fastslds genom garantier frén finansiellt sunda borgensmin. Borgensmannens finansiella soliditet bedoms
genom ECAl-kreditbedomningar som ndr upp till Eurosystemets kreditkvalitetstroskel. Garantin mdste upp-
fylla f6ljande kriterier:

i) En garanti bedoms godtagbar om borgensmannen villkorslost och odterkalleligen garanterat utfirdarens
dtaganden att till innehavarna av skuldforbindelser betala kapital, rinta och andra belopp i samband med
skuldforbindelser tills de ar helt inlosta.

ii

Garantin ska vara omedelbart realiserbar vid forsta begdran (oberoende av den underliggande skuldfor-
bindelsen). Garantier som tillhandahélls av offentliga myndigheter med ritt att ta ut skatt ska antingen
vara realiserbara vid forsta begdran eller pd annat sitt ge mojlighet till omedelbar och punktlig betalning
vid betalningsinstallelse. Borgensmannens dtaganden inom ramen for garantin ska minst ske pa lika villkor
och minst ha samma prioriteringsgrad (pari passu) som borgensmannens alla Gvriga dtaganden utan
sakerhet.

(") Om det finns flera eventuellt motsigande bedomningar av olika ECAI f6r samma emittent/géldenir eller borgensman tillimpas forst-
bist-regeln (dvs. den basta ECAl-bedomningen).

("?) De hoga kreditkraven for bankers skuldférbindelser med tickning som emitterats frin och med den 1 januari 2008 bedoms utifrdn
ovan angivna kriterier. Bankers skuldforbindelser med tickning som emitterats fére den 1 januari 2008 anses uppfylla de hoga
kreditkraven om de fullt ut uppfyller kriterierna som framgar av artikel 52.4 i direktivet om fondf6retag.

(7?) Denna information offentliggors pa ECB’s webbplats, www.ecb.europa.cu

("% Nar det giller den andra ECAl-bedémningen avser kreditbedémningen vid emission den kreditbeddmning som forst gors eller
publiceras av ett ECAL
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i) Garantin ska styras av lagen i en EU-medlemsstat och vara rittsligt giltig samt bindande och verkstillbar
gentemot borgensmannen.

iv) En juridisk bekriftelse av garantins rittsliga giltighet, bindande effekt och realiserbarhet méste limnas in i
en form som ir godtagbar for Eurosystemet innan den tillgdng som stoder garantin kan anses godtagbar.
Om borgensmannen ér etablerad inom en annan rittsordning 4n den lag som reglerar garantin ska den
juridiska bekriftelsen dven styrka att garantin dr giltig och realiserbar inom ramen for den lag som styr
borgensmannen. Den juridiska bekriftelsen ska limnas in for granskning till den centralbank som anmiler
en viss tillgdng med stod av en garanti for att det ska tas upp pa forteckningen Gver godtagbara till-
gdngar (7). Kravet pa en juridisk bekraftelse giller inte garantier som limnats for skuldforbindelser med en
enskild tillgdngsrating eller garantier som limnats av offentliga myndigheter med ritt att ta ut skatt. Kravet
pa verkstillbarhet dr foremal for eventuella insolvens- eller konkurslagar, allmdnna andelsprinciper och
andra liknande lagar och principer som borgensminnen omfattas av och som paverkar fordringsigares
rattigheter gentemot borgensmannen i allmanhet.

Om en ECAI-kreditbedomning saknas for emissionen, emittenten eller borgensmannen ska kreditvirdigheten
faststillas enligt foljande:

a) Emittenter eller borgensmdn fran den offentliga sektorn inom euroomrddet: Om en omsittbar tillgdng emitteras eller
garanteras av regionala eller lokala myndigheter eller enheter i den offentliga sektorn som ar etablerade (enligt
definition i kapitaltdckningsdirektivet) i euroomrédet:

i) Som forklaras i tabell 5 tilldelas emittenten eller borgensmannen en av tre klasser i enlighet med ka-
pitaltackningsdirektivet (7°).

ii) En implicit kreditbedomning for emittenter eller borgensmin som tillhor klass 1 och 2 gors utifrén en
ECAl-kreditbedomning av staten dér emittenten eller borgensmannen dr beldgen. Den implicita kreditbe-
domningen maste uppnéd Eurosystemets kreditkvalitetstroskel. For emittenter/borgensmin tillhorande klass
3 gors ingen implicit kreditbedomning.

=

Icke-finansiella foretag inom euroomrddet som emittenter eller borgensmdn: Om de hoga kraven péd kreditvirdighet

for omsittbara tillgdngar som emitteras/garanteras av icke-finansiella foretag (77) etablerade inom euroomréadet
inte kan faststillas pa grundval av en kreditbedéomning av ett ECAI for emissionen, emittenten eller borgens-
mannen ska ECAF:s regler for kreditfordringar tillimpas. Motparter fir dd anvinda sina egna interna rating-
system, nationella centralbankers interna kreditbedomningssystem eller ratingverktyg som tillhandahélls av
utomstdende operatorer. Omsittbara skuldforbindelser utan rating som utgivits av icke-finansiella foretag
inkluderas inte pd den offentliga listan over godtagbara omsittbara tillgéngar.

Tabell 5

Implicita kreditbedomningar for emittenter, gildenirer och borgensmin, utan ECAl-kreditbedomning,
som ir i euroomrddet beligna regionala eller lokala myndigheter eller enheter i den offentliga sektorn

Fordelning av emittenter, gildendrer eller
borgensmin enligt kapitaltackningsdirektivet

ECAF:s hirledning av den implicita
kreditbedomningen av emittenter, géldendrer eller
borgensmin som hor till motsvarande klass

Klass 1

Regionala myndigheter, lokala myndigheter
och organ i offentliga sektorn som enligt
behoriga tillsynsmyndigheter kan behandlas
pd samma sitt som staten i kapitalkravshin-
seende

Far samma ECAl-kreditbedomning som staten
i vilken de ir beligna

Klass 2

Regionala myndigheter, lokala myndigheter
och organ i offentliga sektorn som enligt
behoriga tillsynsmyndigheter kan behandlas
pd samma sitt som kreditinstitut i kapital-
kravshinseende

Far en kreditbedomning som dr ett kreditkva-
litetssteg (") under ECAl-kreditbedomningen
av staten i vilken de r beldgna

Klass 3

Andra organ i den offentliga sektorn

Behandlas som emittenter eller gildenar frdn
den privata sektorn

(") Information om kreditkvalitetssteg offentliggors pa ECB:s webbplats pd www.ecb.europa.eu

(7%) Den nationella centralbank som anmailer en viss tillgdng 4r vanligtvis centralbanken i det land dar tillgdngen kommer att tas upp till
handel/handlas pa en godtagbar marknad. Om ett virdepapper tas upp till handel/handlas pé flera marknader ska forfrigningar stallas
till ECB Eligible Assets Hotline (Eligible-Assets.Hotline@ecb.europa.eu).

(7%) Listor pa enheter som hor till de tre klasserna, liksom kriterierna for att placera emittenter, gildendrer och borgensmin i de tre
klasserna, forvintas bli tillgingliga tillsammans med linkar till de relevanta nationella tillsynsmyndigheterna pd Europeiska bank-
myndighetens (EBA) webbplats: http://www.eba.europa.eu/SD/Rules_Additionallnformation.htm

(77) Icke-finansiella foretag ar definierade enligt Europeiska nationalrikenskapssystemet 1995 (ENS 95).
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6.3.3  Upprdttande av standarder for hog kreditvardighet for icke omsdttbara tillgingar
6.3.3.1 Kreditfordringar

For att uppritta krav pd hog kreditvirdighet for kreditfordringars galdenarer eller borgensméin méste motparterna
vilja en huvudsaklig killa for kreditbedomningar bland de kéllor som finns tillgangliga for och som godtas av
Eurosystemet. En motpart ska vilja ett kreditbedomningssystem frin en tillginglig killa, utom f6r ECAI dir alla
godtagbara ECAl-system kan anvindas.

Motparter maste halla sig till den valda typen av kreditbedomningssystem under minst ett dr for att forhindra att
man “hoppar” mellan kreditbedomningar (dvs. att man for varje enskild gildendr forsoker hitta den basta
kreditbedomningen som garanterar godtagbarhet bland alla tillgdngliga typer eller system). Motparter som 6nskar
dndra kreditbedémningskalla efter minimiperioden pé ett 4r maste limna in en begiran till den berérda central-
banken dir skilen for bytet anges.

Motparter kan tilldtas anvinda mer 4n ett kreditbedomningssystem eller en kélla om de limnar in en begéran dir
skdlen anges. Den valda huvudkillan forvintas ticka de flesta av motpartens galdenarer for vilka motparten har
framstillt om att nyttja kreditfordringar som sikerhet. Anvindandet av mer 4n en kalla eller mer n ett system
for kreditbedomning ska grundas pa affirsmissiga behov. I princip kan ett sddant fall vara att den huvudsakliga
kallan eller systemet saknar tillracklig tickning.

Motparten méste omgdende informera den nationella centralbanken om alla kredithdndelser, 4ven forsenade
betalningar fran gildendrer som bara ar kdnda av motparten, och om s kravs aterta eller byta ut en tillgdng.
Motparter dr ocksd skyldiga att anvinda de senaste uppdateringarna av kreditbedomningarna fran deras valda
kreditbedomningssystem eller kallor for bedomning av gildendrer (7%) eller borgensmin for nyttjade kreditford-
ringar.

Kreditbedomningar av galdendgrer/borgensmdn: Standarder for hog kreditvirdighet avseende kreditfordringars gilde-
ndrer eller borgensmin upprittas enligt regler som skiljer mellan géldenirer/borgensmin frin offentlig sektor och
fran icke-finansiella foretag:

a) Galdendrer eller borgensmdn fran den offentliga sektorn: Foljande regler gller i turordning:

i) Det finns en kreditbedomning fran systemet eller kdllan som motparten valt, och den anvinds for att
avgora om gildeniren eller borgensmannen fran den offentliga sektorn uppndr kreditkvalitetstroskeln.

ii) Om det saknas en kreditbedomning under i) anvinds en ECAl-kreditbedomning av gdldendren eller
borgensmannen (7).

i) Om det inte finns nigon kreditbedomning enligt vare sig i) eller ii) tillimpas samma forfarande som for
omsittbara tillgdngar:

— Som forklaras i ruta 5 tilldelas gildendren eller borgensmannen en av tre klasser i enlighet med
kapitaltickningsdirektivet (3°).

— En implicit kreditbedomning for gildenirer eller borgensmin som tillhor klass 1 och 2 hirleds ur
ECAl-kreditbedomningen for staten dir gildendren eller borgensmannen ir etablerad. Den implicita
bedémningen maste uppnd Eurosystemets kreditkvalitetstroskel.

Om det finns en kreditbedomning frén systemet eller killan som motparten valt (eller fran ett ECAI enligt fall
i) for galdenir eller borgensmin fran den offentliga sektorn) men denna kreditbedomning ar under kredit-
kvalitetstroskeln, dr gildeniren eller borgensmannen inte godtagbar.

b) Galdendrer eller borgensman fran icke-finansiella foretag: Om kallan som motparten valt ger en kreditbedomning
som dr lika med eller 6ver kreditkvalitetstroskeln dr gildenidren eller borgensmannen godtagbar (31) (82).

Om det finns en bedomning fran systemet eller killan som motparten valt men den dr under kreditkvalitets-
troskeln ar galdeniren eller borgensmannen inte godtagbar. Om det inte finns ndgon kreditbedomning for att
uppritta kreditstandarden anses gildendren eller borgensmannen inte godtagbar.

(’%) Om det ror sig om omsittbara tillgdngar som emitterats av icke-finansiella foretag men inte bedomts av ett godtagbart ECAI giller

detta krav kreditbedémningar av emittenter.

(7*) Om det finns flera eventuellt motsigande bedémningar av olika ECAI fér samma emittent/gildenér eller borgensman tillimpas forst-
bist-regeln (dvs. den basta ECAl-bedomningen).

(39) Listor pa enheter som hor till de tre klasserna, liksom kriterierna for att placera emittenter, gildendrer och borgensmin i de tre
klasserna, forvantas bli tillgingliga tillsammans med linkar till de relevanta nationella tillsynsmyndigheterna pd EBA:s webbplats pa
www.eba.europa.eu

(®1) Om motparten har valt ett ECAI som killa for kreditbedomningar kan den anvinda forst-bist-regeln: om det finns flera eventuellt
motsigande bedémningar av olika ECAI for samma emittent/gildendr eller borgensman tillimpas den bista ECAl-bedomningen.

(32) For specifika kreditbedomningssystem kan kreditkvalitetstroskeln justeras efter processen for overvakning av prestanda (se avsnitt
6.3.5).
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Garantier: En garanti méste uppfylla foljande kriterier:

a) En garanti bedoms godtagbar om borgensmannen villkorslost och odterkalleligen garanterat gdldendrens
dtaganden att betala kapital, rinta och andra belopp i samband med kreditfordringar till innehavaren av
dessa tills de dr helt inlosta. I detta avseende behover en garanti som anses godtagbar inte gilla specifikt for
kreditfordringen utan kan gilla enbart gdldendren, forutsatt att den ocksd ticker kreditfordringen i fraga.

=z

Garantin ska vara omedelbart verkstillbar vid forsta begdran (oberoende av underliggande kreditfordran).
Garantier som tillhandahills av offentliga myndigheter med rdtt att ta ut skatt ska antingen vara realiserbara
vid forsta begiran eller pd annat sitt ge mojlighet till omedelbar och punktlig betalning vid betalnings-
instillelse. Borgensmannens dtaganden inom ramen for garantin ska minst ske pa lika villkor och minst
ha samma prioriteringsgrad (pari passu) som borgensmannens alla ovriga dtaganden utan sikerhet.

¢) Garantin ska styras av lagen i en EU-medlemsstat och vara rittsligt giltig samt bindande och verkstillbar
gentemot borgensmannen.

&

En juridisk bekriftelse av garantins rittsliga giltighet, bindande effekt och verkstillbarhet méste limnas in i en
form som 4r godtagbar for Eurosystemet innan den tillgdng som stoder garantin kan anses godtagbar. Den
juridiska bekraftelsen ska ocksd visa att garantin inte dr personlig och bara kan realiseras av kreditfordringens
borgenirer. Om borgensmannen ar etablerad inom en annan réttsordning 4n den for den lag som reglerar
garantin ska den juridiska bekriftelsen dven styrka att garantin dr giltig och verkstillbar inom ramen for den
lag som styr borgensmannen. Den juridiska bekriftelsen ska limnas in for granskning till den nationella
centralbanken i den rittsordning dir lagen som reglerar kreditfordran giller. Kravet pa en juridisk bekraftelse
giller inte garantier som limnats av offentliga myndigheter med ritt att ta ut skatt. Kravet pd verkstillbarhet
ar foremadl for eventuella insolvens- eller konkurslagar, allménna andelsprinciper och andra liknande lagar och
principer som borgensminnen omfattas av och som paverkar borgendrers rattigheter gentemot borgens-
mannen i allménhet.

6.3.3.2 Icke omsdttbara skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning

Kraven for hog kreditvardighet for icke omsittbara skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning (RMBD) maste
uppnd kreditkvalitetssteg 2 i Eurosystemets harmoniserade riskklasskala (*3). En for varje rittsordning specifik
ram for kreditbedomning av dessa skuldférbindelser kommer att beskrivas nirmare i tillimplig dokumentation
som tillhandahalls av de nationella centralbankerna.

6.3.4  Godtagbarhetskriterier for kreditbedomningssystem

ECAF bygger pa kreditbedomningsinformation frdn fyra typer av killor. Varje killa kan vara baserad pa ett antal
olika kreditbedomningssystem.

Godtagbara externa institut for kreditbedomning (ECAI), de nationella centralbankernas interna kreditbedom-
ningssystem (ICAS) och ratingverktyg som drivs av utomstdende operatorer (RT) listas pd ECB:s webbplats (www.
ecb.europa.eu) (%4).

6.3.41 Externa institut for kreditbedémning

Externa institut for kreditbedomning (ECAI) édr en killa som bestdr av de institut vars kreditbedomningar kan
anvindas av kreditinstitut for att faststilla riskvikterna for exponeringar enligt kapitaltickningsdirektivet (%%). For
ECAF:s syften giller foljande allmdnna godtagbarhetskriterier:

a) ECAI maste formellt erkidnnas av EU:s relevanta tillsynsmyndighet for de linder i euroomréddet dir de kommer
att anvandas i enlighet med kapitaltickningsdirektivet.

b) ECAI maste uppfylla operationella kriterier och dirigenom sikerstilla en effektiv tillimpning av ECAF. I
synnerhet beror anvindningen av dess kreditbedomningar pa hur tillginglig information om dessa bedom-
ningar ar for Eurosystemet, liksom pa information for att jimfora dessa bedéomningar med ECAF:s kredit-
kvalitetssteg och kreditkvalitetstroskeln, samt for overvakning av prestanda (se avsnitt 6.3.5).

Eurosystemet forbehaller sig ritten att besluta huruvida ett visst externt institut fér kreditbedomningar godtas for
utldningstransaktioner. Eurosystemet forlitar sig dd bland annat pd sin process for 6vervakning av prestanda for
de externa kreditbedomningsinstituten.

6.3.42 Nationella centralbankers interna kreditbedémningssystem

Denna typ (ICAS) bestdr for nirvarande av fyra kreditbedomningssystem vilka drivs av Deutsche Bundesbank,
Banco de Espafia, Banque de France och Oesterreichische Nationalbank. Nationella centralbanker som vill
utveckla ett eget ICAS kommer att genomga en process for godkdnnande av Eurosystemet. ICAS 4r understillda
Eurosystemets process for 6vervakning av prestanda (se avsnitt 6.3.5).

(®3) I enlighet med Eurosystemets harmoniserade riskklasskala, som finns pd ECB:s webbplats, www.ecb.europa.cu

(*4) Eurosystemet offentliggér bara informationen i samband med kredittransaktioner som rér Eurosystemet och tar inget ansvar for
bedomningen av godtagbara kreditbedomningssystem.
(%%) ECAI gar under beteckningen ratinginstitut pa finansiella marknader.
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Dessutom madste motparten informera centralbanken som driver ICAS om alla kredithdndelser, dven forsenade
betalningar fran en gildenir som bara dr kdnd av motparten.

[ lander dir skuldforbindelser med sikerhet i inteckning mobiliseras tillimpar de respektive nationella central-
bankerna ocksé en ram for kreditbedomning for denna typ av tillgdng i enlighet med ECAF. Sddana ramverk ar
understillda en arlig process for 6vervakning av prestanda.

6.3.43 Interna ratingsystem

En motpart som tinker anvinda ett internt ratingsystem (IRB) for att bedoma galdenirers, emittenters eller
borgensmins kreditkvalitet i friga om godtagbara skuldférbindelser maste fa tillstand fran sin nationella central-
bank. I det syftet mdste motparten inkomma med en begdran tillsammans med foljande dokumentation (36):

a) En kopia av beslutet fran den berorda banktillsynsmyndigheten inom EU som tilliter motparten att anvinda
sitt interna ratingsystem for kapitaltickningssyften pd konsoliderad eller icke konsoliderad basis tillsammans
med eventuella specifika villkor for att anvinda dem. Denna tillsynsmyndighet ska finnas inom EU. Ingen
kopia pa beslut behovs ndr informationen 6verfors direkt fran tillsynsmyndigheten till den nationella central-
banken.

=

Information om hur man gér tillviga for att avgora sannolikheten for att en géldenir stiller in betalningarna,
liksom data om ratingkategorierna och dartill horande sannolikheter for betalningsinstillelse pa ett drs sikt
som anvands for att bestimma godtagbara ratingkategorier.

¢) En kopia av informationen som motparten regelbundet méste publicera enligt kraven pd marknadsdisciplin
(sk. Pillar 3) i Basel 2 och kapitaltickningsdirektivet.

d) Namn och adress pd bade den behoriga banktillsynsmyndigheten och externrevisorn.

Begdran madste undertecknas av motpartens VD, finanschef eller en chef pd motsvarande nivé, eller av en
firmatecknare for nagon av dem.

Ovanstiende bestimmelser giller for alla motparter oavsett status — moderbolag, dotterbolag och filial — och
oavsett om dess IRB godkints av tillsynsmyndigheten i samma land (for moderbolag och eventuellt for dotter-
bolag) eller av tillsynsmyndigheten i moderbolagets hemland (for filialer och eventuellt for dotterbolag).

Filialer och dotterbolag till en motpart kan anvinda sina moderbolags IRB-system om Eurosystemet har godtagit
att det anvinds for ECAF.

Motparter som anvinder ett IRB som de beskrivits ovan understills ocksd Eurosystemets process for overvakning
av prestanda (se avsnitt 6.3.5). Forutom den information som krivs for denna process méste motparten till-
handahélla f6ljande information varje dr (eller nir sd krdvs av den nationella centralbanken) om informationen
inte overfors direkt av tillsynsmyndigheten till den nationella centralbanken:

a) En kopia av den senaste bedomningen av motpartens IRB-system som motpartens tillsynsmyndighet har gjort,
oversatt till den nationella centralbankens arbetssprak.

b) Alla forandringar som tillsynsmyndigheten rekommenderat eller krivt i motpartens IRB-system, tillsammans
med tidsfristen inom vilken sddana 4ndringar maste genomféras.

¢) Den érliga uppdateringen av information enligt Pillar 3 (marknadsdisciplin) som motparten regelbundet méste
publicera enligt kraven i Basel 2 och kapitaltickningsdirektivet.

d) Information om den behériga banktillsynsmyndigheten och den externa revisorn.

Denna drliga kommunikation ska undertecknas av VD, finanschefen eller en chef pd motsvarande niv4, eller av
en firmatecknare for ndgon av dem. Den behoriga tillsynsmyndigheten och, i férekommande fall, externrevisorn
mottar en kopia av brevet frin Eurosystemet.

6.3.44 Ratingverktyg som drivs av utomstdende operatdrer

Ratingverktygens kalla bestdr av enheter som bedomer en gildenirs kreditkvalitet genom att i forsta hand
systematiskt och mekaniskt anvinda kvantitativa modeller med stod av bland annat information om granskade
rakenskaper. Ratingverktygens kreditbedomningar ér inte avsedda att offentliggoras. En RT-operator som onskar
delta i ECAF mdste limna in en begéran till den nationella centralbanken i det land dir den har sitt site och dd

(%) Om sd 4r nodvandigt ska handlingarna oversittas till den nationella centralbankens arbetssprik.
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anvinda den mall som Eurosystemet tillhandahéller, kompletterat med tilliggsdokumentation som anges i
mallen. Motparter som f6r ECAF:s syften onskar anvinda ett specifikt ratingverktyg som inte godtas av Euro-
systemet méste limna in en begdran till den nationella centralbanken i det land dir de har sitt site och da
anvinda den mall som Eurosystemet tillhandahaller, kompletterat med tilliggsdokumentation som anges i
mallen. Eurosystemet avgoér om RT-operatoren ska godtas pd grundval av en utvirdering av hur vil Euro-
systemets godtagbarhetskriterier uppfylls (%7).

Dessutom mdste motparten informera RT-operatoren om alla kredithdndelser, dven forsenade betalningar frén
gildendrer, som bara 4r kinda av motparten.

RT-operatoren som deltar i ECAF mdste acceptera i avtal att genomgd Eurosystemets process for prestations-
bedomningar (%%) (se avsnitt 6.3.5). RT-operatoren mdste inritta och uppritthalla den n6dvandiga infrastrukturen
for att overvaka den sa kallade statiska poolen. Bildande och utvirdering av den statiska poolen mdste vara i linje
med de allminna kraven pd prestandadvervakning under ECAF. RT-operatoren ska ata sig att informera Euro-
systemet om resultatet av utvdrderingen av prestanda sa snart RT-operatoren har utfort den. Operatoren utarbetar
en rapport om den statiska poolens prestanda. De atar sig att i fem &r hélla arkiv 6ver statiska pooler och detaljer
om betalningsinstillelser.

Overvakning av kreditbedomningssystems prestanda

ECAF:s process for overvakning av prestanda bestér av en arlig jamforelse i efterhand av den iakttagna frekvensen
av betalningsinstillelser bland samtliga godtagbara gildenirer (den statiska poolen) med Eurosystemets kredit-
kvalitetstroskel, som bestdms utifran riktmarket for sannolikheten for betalningsinstillelse (PD). Processen syftar
till att sikerstilla att resultaten av kreditbedomningar dr jaimforbara mellan system och typer av system. Over-
vakningsprocessen dger rum ett dr efter att den statiska poolen har definierats.

Processens forsta del dr den drliga sammanstallningen som kreditbedomningssystemets operator genomfor av de
statiska poolerna av godtagbara gildendrer, dvs. pooler bestdende av alla gdldendrer, offentliga sdval som privata
bolag (corporate debtors), for att erhdlla en kreditbedomning fran systemet som uppfyller ett av foljande villkor:

Statisk pool Villkor
Statisk pool for kreditkvalitetssteg 1 och 2 PD(i,t) (*) < 0,10 %
Statisk pool for kreditkvalitetssteg 3 0,10 % < PD(i,t) < 0,40 %

(*) PD(i,t) betecknar kreditbedomningssystemets bedomning av sannolikheten for betalningsinstillelse i friga om géldenaren i vid
tidpunkten t.

Alla gildenirer som uppfyller ett av dessa villkor i borjan av period t utgor motsvarande statiska pool vid
tidpunkt t. Vid slutet av den forutsedda 12-mdanadersperioden beriknas den vid tidpunkt t realiserade takten pa
betalningsinstillelser for de statiska poolerna av gildenirer. Ratingsystemets operator méste samtycka till att varje
ar rapportera antalet godtagbara gildendrer som finns i de statiska poolerna vid tidpunkten t till Eurosystemet,
och hur ménga av dessa gildenirer i den statiska poolen (t) som stillde in betalningarna under den féljande 12-
ménadersperioden.

Den verkliga takten pa betalningsinstallelser for ett kreditbedomningssystems statiska pool, inhdmtat over ett ar,
utgor underlag till ECAF:s process for Gvervakning av prestanda. Den bestdr av en drlig utvirdering och en
bedémning som ticker flera perioder. Om det finns en betydande avvikelse mellan den observerade frekvensen
av betalningsinstillelser i den statiska poolen och kreditkvalitetstroskeln 6ver ett ar och/eller flera &r konsulterar
Eurosystemet med ratingsystemets operator for att analysera anledningarna till avvikelsen. Detta kan leda till en
korrigering av den kreditkvalitetstroskel som tillimpas pa systemet i friga.

Eurosystemet kan besluta att avstinga eller utesluta kreditbedomningssystemet om inga forbattringar av pre-
standa observeras 6ver ett antal ar. Kreditbedomningssystem som bryter mot reglerna som styr ECAF kommer att
uteslutas.

Riskkontrolldtgirder
Allmdnna principer

Riskkontrollatgarder tillimpas pa de underliggande tillgdngarna i Eurosystemets kredittransaktioner for att skydda
Eurosystemet mot risken for finansiella forluster i hdndelse av att underliggande tillgdngar méste avyttras till f6ljd
av en motparts betalningsinstallelse. De atgarder for riskkontroll som stdr till Eurosystemets forfogande beskrivs i
ruta 7.

(*7) Godtagbarhetskriterierna finns pa ECB:s webbplats, www.ecb.europa.eu

(%%) Motparten médste informera RT-operatoren omgdende om alla kredithdndelser som kan tyda pd en forsimring av kreditkvaliteten.
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Eurosystemet tillimpar sirskilda riskkontrolldtgarder beroende pd vilken typ av underliggande tillgdngar som
motparten stiller som sikerhet. ECB faststiller limpliga riskkontrollitgirder f6r bdde omsittbara och icke
omsittbara godtagbara tillgangar. Riskkontrolldtgdrderna ar i stort sett harmoniserade 6ver hela euroomradet (%)
och torde sikerstdlla konsekventa, transparenta och ickediskriminerande villkor for alla typer av godtagbara
tillgdngar i euroomréadet.

Eurosystemet forbehaller sig ritten att tillimpa extra riskkontrolldtgarder for att sikerstalla tillrackligt riskskydd
for Eurosystemet i linje med artikel 18.1 i stadgan for ECBS. Sddana riskkontrollatgirder, som ska anvindas pa
ett konsekvent, transparent och ickediskriminerande vis, kan dven anvindas nér det giller individuella motparter
for att sikerstilla sddant skydd.

RUTA 7
Riskkontrolldtgirder

Eurosystemet tillimpar foljande riskkontrollatgirder:

a) Varderingsavdrag (valuation haircut)

Eurosystemet tillimpar varderingsavdrag vid vardering av underliggande tillgdngar. Detta innebdr att virdet
pd de underliggande tillgdngarna beraknas som tillgdingens marknadsvirde minus en viss procent (vér-
deringsavdrag).

b) Marginalsikerhet (variation margins) eller marknadsvardering

Eurosystemet kraver att marknadsvérdet, justerat for virderingsavdrag pd de underliggande tillgdngar som
anvinds i Eurosystemets likvidiserande reverserade transaktioner, behalls 6ver tiden. Det innebdr att de
nationella centralbankerna kraver att motparterna ska stilla ytterligare tillgdngar som sikerhet eller tillfora
kontanter om virdet pd de underliggande tillgdngarna enligt regelbundna vérderingar sjunker under en viss
nivd (dvs. begdran om tilliggssikerheter). P4 motsvarande sitt kan motparten fa tillbaka overskjutande
sikerheter eller kontanter om virdet pd de underliggande tillgdngarna Gverstiger en viss niva efter om-
virdering. (De berikningar som ir relevanta for utforande av tilliggssikerheter anges i ruta 8.)

¢) Begrinsningar av anvindningen av skuldforbindelser utan sikerhet

Eurosystemet tillimpar de begransningar av anvindningen av skuldforbindelser utan sikerhet som framgar
av avsnitt 6.4.2.

Foljande riskkontrollatgirder kan dven anvindas av Eurosystemet nir som helst om sd krivs for att
sakerstilla tillrackligt skydd for Eurosystemet i enlighet med artikel 18.1 i stadgan for ECBS.

d) Initial sakerhetsmarginal (initial margin)

Eurosystemet kan tillimpa initiala sikerhetsmarginaler i sina likvidiserande reverserade transaktioner. Detta
innebdr att motparter ska tillhandahalla underliggande tillgdngar med ett virde som minst ér lika med den
likviditet som tillhandahalls av Eurosystemet plus virdet p& den initiala sikerhetsmarginalen.

€) Begransningar i relation till emittenter/kredittagare eller borgensmdn

Eurosystemet kan tillimpa ytterligare begransningar, andra dn de som tillimpas pd anvindningen av
skuldforbindelser utan sikerhet, for exponeringen mot emittenter/kredittagare eller borgensmin. Sddana
begransningar kan dven anvindas pd specifika motparter, speciellt om motpartens kreditvirdighet verkar
uppvisa en hog grad av korrelation med kreditvardigheten pé de sikerheter motparten stllt.

f) Anvindning av extra varderingsavdrag

Eurosystemet fir anvinda extra virderingsavdrag om s behovs for att sikerstilla tillrackligt riskskydd for
Eurosystemet i enlighet med artikel 18.1 i stadgan for ECBS.

) Tillaggsgarantier

Eurosystemet kan begira tilliggsgarantier frdn finansiellt sunda enheter for att acceptera vissa tillgdngar.

(%%) P4 grund av olika forfaranden i medlemsstaterna kan vissa skillnader i friga om riskkontrollatgirder kvarsta. Till exempel i friga om

motparternas sitt att leverera underliggande tillgdngar till de nationella centralbankerna (i form av en pool av sikerheter som pantsatts
hos den nationella centralbanken eller som repoavtal baserade pa enskilda tillgangar som specificerats for varje transaktion) kan vissa
mindre skillnader férekomma betriffande tidpunkten for virderingen och andra operativa dtgirder i systemet. Vad giller icke omsitt-
bara tillgdngar kan dessutom bedomningsteknikernas precision variera, vilket aterspeglas i den allménna nivn pd virderingsavdragen
(se avsnitt 6.4.3).
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Uteslutning

Eurosystemet kan utesluta vissa tillgdngar fran anvindning i de penningpolitiska operationerna. Sddan
uteslutning kan ocksa tillimpas pé specifika motparter, sirskilt i fall d@ motpartens kreditvirdighet verkar
uppvisa en hog grad av korrelation med kreditvirdigheten pa de sikerheter som motparten stillt.

6.4.2

Riskkontrollatgarder for omsdttbara tillgdngar

I riskkontrollen av godtagbara omsittbara tillgdngar ingar foljande centrala element:

a)

Godtagbara omsittbara tillgngar indelas i fem likviditetskategorier, baserat pa emittentklassificering och typ
av tillgdng. Indelningen beskrivs i tabell 6.

P4 enskilda skuldforbindelser tillimpas sirskilda virderingsavdrag. Vid anvindning av virderingsavdrag dras
en viss procentsats av fran marknadsvirdet pd de underliggande tillgdngarna. De virderingsavdrag som till-
lampas pd skuldforbindelserna i kategori I-IV varierar med den dterstdende 16ptiden och kupongrintan for
skuldforbindelserna som beskrivs i tabell 7 for godtagbara omsittbara skuldforbindelser med fast kupong
eller nollkupong (°°).

Eurosystemet begrinsar anvandningen av skuldforbindelser utan sikerhet som emitterats av ett kreditinstitut
eller av en annan enhet med néra forbindelser till kreditinstitutet enligt definitionen i avsnitt 6.2.3. Sddana
tillgngar fir av motparten endast anvindas som sikerhet om det virde som Eurosystemet dsitter sddana
sikerheter efter tillimpningen av virderingsavdrag inte Gverstiger 5 procent av det totala virdet pd de
sikerheter som stillts av den motparten efter virderingsavdragen. Denna begrinsning géller inte for sddana
tillgdngar som garanteras av ett offentligrittsligt organ med ritt att ta ut skatt, eller om vérdet pd sddana
tillgdngar efter virderingsavdrag inte overstiger 50 miljoner euro. Om tva eller flera emittenter av sddana
tillgangar fusionerar eller om det uppstar en néra forbindelse mellan sddana emittenter ska dessa emittenter,
inom ramen for denna emittentbegrinsning, behandlas som en emittentgrupp endast i upp till ett ar efter
dagen for fusionen eller dagen dd den nira forbindelsen uppstod.

Individuella skuldférbindelser som ingér i kategori V ar foremal for ett enda virderingsavdrag pd 16 procent,
oberoende av 16ptid eller kupongstruktur.

Enskilda virdepapper med bakomliggande tillgdngar, tickta bankobligationer (tickta bankobligationer av typ
Jumbo, traditionella tickta bankobligationer och andra tickta bankobligationer) och kreditinstituts skuld-
forbindelser utan sakerhet som teoretiskt sett virderas i enlighet med avsnitt 6.5 dr foremdl for ett ytterligare
varderingsavdrag. Detta virderingsavdrag gors direkt pd den teoretiska virderingsnivdn av den enskilda
skuldférbindelsen i form av en virderingsnedsittning pa 5 procent.

Tabell 6

Likviditetskategorier for omsittbara tillgingar (')

Kategori [ Kategori II Kategori III Kategori IV Kategori V
Statliga skuldforbin- | Lokala och regio- | Traditionella tickta | Kreditinstituts Virdepapper med
delser nala myndigheters | bankobligationer skuldforbindelser | bakomliggande till-

skuldforbindelser (utan sdkerhet) gangar som saker-
het
Skuldforbindelser Tackta bankobliga- | Skuldforbindelser | Skuldférbindelser
som givits ut av | tioner av  typ | som givits ut av | som givits ut av
centralbanker (?) Jumbo (%) icke-finansiella fo- | andra  finansiella
retag och andra | foretag dn kredit-
emittenter (%) institut (utan si-
kerhet)

(°%) Virderingsavdragen for skuldférbindelser med fast kupong kan dven anvindas for skuldforbindelser vars kupong ir kopplad till en
forandring i emittentens egen rating eller till inflationsindexerade virdepapper
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Kategori [ Kategori II Kategori III Kategori IV Kategori V

Agenturers  skuld- | Andra tickta ban-
forbindelser (*) kobligationer (%)

Overstatliga skuld-
forbindelser

(") T allmdnhet bestimmer emittentgruppklassificeringen likviditetskategorin. Alla virdepapper med bakomliggande till-
gingar ingdr dock i likviditetskategori V, oavsett emittentens klassificering, och tickta bankobligationer av typ Jumbo
ingdr i kategori I, medan traditionella tickta bankobligationer, andra tickta bankobligationer och andra skuldférbin-
delser som givits ut av kreditinstitut ingdr i kategori Il och IV.

(3) Skuldcertifikat som givits ut av ECB och skuldférbindelser som givits ut av de nationella centralbankerna innan euron
antagits i deras respektive medlemsstater ingdr i likviditetskategori L

(’) Endast instrument med en emissionsvolym pa Gver en miljard euro, for vilka minst tre market-makers regelbundet anger
silj- och kopkurser ingdr i klassen for tickta bankobligationer av typ Jumbo.

() Endast omsittbara tillgdngar som givits ut av emittenter som klassificerats som agenturer av ECB ingdr i likviditets-
kategori II. Omsittbara tillgdngar som givits ut av andra agenturer ingér i kategori III eller IV, beroende pd emittent och
typ av tillgang.

() 1T likviditetskategori III ingdr tickta bankobligationer som inte foljer UCITS-direktivet, omfattande saval strukturerade
tickta bankobligationer som tickta bankobligationer med flera emittenter.

Virderingsavdrag tillimpade pd alla omsittbara skuldforbindelser med omvind rorlig rinta som ingér i
kategori I till IV dr samma for alla likviditetsklasser och ingdr i tabell 8.

Det virderingsavdrag som anvinds for omsittbara skuldforbindelser i likviditetskategori I till IV med ku-
ponger med rorlig rinta (°!) 4r samma som anvinds for instrument med fasta kuponger med en 16ptid pa
noll till ett & som hor till samma likviditetskategori och kreditkvalitetskategori som det aktuella instrumen-
tet.

De atgirder for riskkontroll som anvinds for en omsittbar skuldforbindelse som ingér i kategori I till IV med
mer 4n en typ av rintebetalning beror endast pa rantebetalningarna under instrumentets aterstdende 16ptid.
Virderingsavdraget for sidana instrument faststills pd samma nivd som det hogsta varderingsavdrag som
giller for skuldforbindelser med samma aterstdende 16ptid, och rintebetalning av en av de typer som fore-
kommer under instrumentets aterstiende 16ptid overvigs.

Virderingsavdrag tillimpas inte péd likviditetsdridnerande transaktioner.

Beroende pa sdvil jurisdiktion som nationella operativa system tillter de nationella centralbankerna en pool
av underliggande tillgdngar ochfeller kraver dronmirkning av de tillgdngar som anvints i varje enskild
transaktion. I ett poolningssystem tillhandahdller motparterna en pool av underliggande tillgdngar for att
ticka de krediter som erhéllits frin centralbanken med avsikten att enskilda tillgdngar inte kopplas till
enskilda kredittransaktioner. Vid 6ronmarkning ar varje kredittransaktion ddremot kopplad till sirskilda
identifierbara tillgdngar.

Tillgdngarna virderas dagligen. Varje dag berdknar de nationella centralbankerna virdet pd kravet av un-
derliggande tillgdngar med beaktande av dndringar i utestdende kreditvolymer, varderingsprinciperna i avsnitt
6.5 och nddvindiga virderingsavdrag.

Tabell 7

Virderingsavdrag for godtagbara omsittbara tillgingar

) Likviditetskategorier
Atersta-
Kreditkvalitet ende Kategori I Kategori II (¥) Kategori III (¥) Kategori IV (*)
16ptid Kategori
(&r) Fast ku- | Nollku- | Fast ku- | Nollku- | Fast ku- | Nollku- | Fast ku- | Nollku- V*
pong pong pong pong pong pong pong pong
Steg 1 och 2 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
(AAA till
A7) (4 16
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0

(°!) En rantebetalning betraktas som en utbetalning till rorlig rinta om kupongen ir kopplad till en referensrintesats och om rinte-

justeringsperioden for den kupongen inte ér lingre dn ett dr. Rintebetalningar med en rintejusteringsperiod som iér lingre dn ett ar
behandlas som betalningar till fast rdnta, dér relevant 16ptid for virderingsavdraget dr skuldinstrumentets aterstdende 16ptid.



L 331/48

Europeiska unionens officiella tidning

14.12.2011

Likviditetskategorier
Atersti-
Kreditkvalitet ?ndg Kategori I Kategori II (*) Kategori III (¥) Kategori IV (¥) '
l6ptid Kategori
(&r) Fast ku- [ Nollku- | Fast ku- | Nollku- | Fast ku- [ Nollku- | Fast ku- | Nollku- V(¥
pong pong pong pong pong pong pong pong
3-5 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 11,0 11,5
5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
> 10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5
Steg 3 (BBB+ till | 0-1 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
BBB-) (**)
1-3 6,5 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5
3-5 7,5 8,0 15,5 17,0 25,5 28,0 36,5 39,5
Ej god-
tagbar
5-7 8,0 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0
7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 44,5
> 10 | 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

(*) Péd enskilda vardepapper med bakomliggande tillgangar, tickta bankobligationer (tickta bankobligationer av typ Jumbo,
traditionella tickta bankobligationer och andra tickta bankobligationer) och bankers skuldférbindelser utan tickning
som teoretiskt sett virderas i enlighet med avsnitt 6.5 gors ytterligare ett virderingsavdrag. Detta virderingsavdrag gors
direkt pd den teoretiska virderingsnivan av den enskilda skuldforbindelsen i form av en virderingsnedsittning pd 5

procent.

(**) Kreditbetyg i enlighet med Eurosystemets harmoniserade riskklasskala, som finns pd ECB:s webbplats (www.ecb.europa.

eu).

Tabell 8

Virderingsavdrag tillimpade pd omsittbara skuldférbindelser med omviind rérlig rinta som ingdr i

kategori I till IV

Kreditkvalitet Aterstdende loptid (ar) Omvinda kupongrintor
Steg 1 och 2 0-1 7,5
(AAA till A-)
1-3 11,5
3-5 16,0
5-7 19,5
7-10 22,5
> 10 28,0
Steg 3 0-1 21,0
(BBB+ till BBB-)
1-3 46,5
3-5 63,5
5-7 68,0
7-10 69,0
> 10 69,5
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) Om en tillgdng efter virderingen inte overensstimmer med de krav som berdknats pd virderingsdagen
orsakar detta en begdran om sikerhetsutjamning. For att minska antalet sidkerhetsutjgmningar kan central-
bankerna infora troskelvirden. Troskelvirdet dr dd 0,5 procent av den tillforda likviditeten. Beroende pd
jurisdiktion kan de nationella centralbankerna kriva att sikerhetsutjdmningarna utfors antingen genom till-
forsel av extra tillgangar eller genom kontantbetalningar. Faller marknadsvardet pa de underliggande tillging-
arna under det ldgre troskelvirdet, blir motparterna tvungna att tillhandahélla ytterligare tillgingar (eller
kontanter). Om marknadsvirdet pd de underliggande tillgdngarna till f6ljd av omvirdering ddremot over-
skrider det ovre troskelvirdet ldamnar den nationella centralbanken tillbaka de overskjutande tillgdngarna
(eller kontanterna) till motparten (se ruta 8).

m) [ ett poolningssystem kan motparterna dagligen byta ut underliggande tillgdngar.
n) Vid oronmirkning kan byte av underliggande tillgdngar medges av nationella centralbanker.

o) ECB kan nir som helst bestimma sig for att stryka enskilda skuldforbindelser fran den publicerade for-
teckningen 6ver godtagbara omsittbara tillgdngar (°2).

RUTA 8
Berikning av tilliggssikerheter

Det totala vardet av godtagbara tillgdngar J (for j = 1 till J; varde C;, vid tidpunkt t) som en motpart ska
stilla som sakerhet for likvidiserande transaktioner I (for i = 1 el I; varde L;, vid tidpunkt t) berdknas
med formeln:

J

I
S Les Y (1-h)C, 1)

i=1 i=1
dar:

h; dr virderingsavdraget pd en godtagbar tillgéng j.

T avser tiden mellan virderingarna. Vid tidpunkten ¢ + t blir skillnaden mellan det belopp som ska tickas
och det justerade marknadsvirdet for stillda sikerheter:

I J
Mt+'( = Z Li.t+T_ Z(l —hj)cj,t+r (2)

i=1 j=1

Beroende péd hur systemen for forvaltning av sikerheter dr upplagda hos de nationella centralbankerna
kan de ocksd inkludera den upplupna rintan pa det aterstdende kreditbeloppet vid berdkning av behov av
tillaggssikerheter.

Begidran om tilliggssikerheter utloses endast om skillnaden mellan det belopp som ska tickas och det
justerade marknadsvirdet for stillda sdkerheter Gverstiger en viss troskelpunkt.

k = 0,5 % markerar troskelpunkten. I ett 6ronmarkningssystem (I = 1), utlyses begdran nir:
M, ;> k- L, (motparten betalar tilliggssikerheter till den nationella centralbanken) eller
M, ;¢ <=k L, (den nationella centralbanken betalar tilliggssikerheten till motparten).

I ett poolningssystem mdste motparten ldmna in ytterligare sikerheter om:

1
My > k- ZLL[+T

i=1

Omvint kan intradagskrediten (IDC) som ir tillgdnglig for motparten i ett poolningssystem uttryckas
som:

I
IDC = —M;, . + k- ZLLHT (vid positivt virde)
i1
I savil 6ronmirknings- som poolningssystem ska begdran om tilliggssikerheter garantera att forhallandet
enligt (1) ovan aterstills.

6.4.3  Riskkontrolldtgdrder for icke omsdttbara tillgdngar
6.43.1 Kreditfordringar

[ riskkontrollen av godtagbara kreditfordringar ingdr foljande centrala element:

a) Pa enskilda kreditfordringar tillimpas sirskilda virderingsavdrag. Virderingsavdragen varierar med dterstdende
loptid, typ av rintebetalningar (fast eller rorlig), kreditkvalitetskategori och den varderingsmetod som den
nationella centralbanken tillimpar (se avsnitt 6.5). Detta beskrivs i tabell 9 (*3).

(°?) Om en skuldférbindelse, nir denna stryks frin listan 6ver godtagbara omsittbara tillgdngar, anvinds i Eurosystemets kredittrans-

aktioner, ska den snarast mojligt tas bort.
(%) Virderingsavdragen péd kreditfordringar med fasta rintebetalningar kan dven anvindas for kreditfordringar med inflationsindexerade
rantebetalningar.
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b)

&

Det virderingsavdrag som tillimpas pd kreditfordringar med rorlig rinta dr detsamma som tillimpas pé
kreditfordringar med fasta rintebetalningar som klassificerats med en 16ptid pa noll till ett dr, motsvarande
samma kreditkvalitet och virderingsmetod (virdering enligt det teoretiska pris som den nationella central-
banken anvisat eller enligt det utestdende belopp som den nationella centralbanken anvisat). En rdntebetalning
betraktas som en utbetalning till rorlig rinta om den ér kopplad till en referensrantesats och om rinte-
justeringsperioden for den betalningen inte dr lingre 4n ett dr. Rdntebetalningar med en rintejusteringsperiod
som dr lingre 4n ett ar behandlas som betalningar till fast rénta, ddr relevant loptid for virderingsavdraget ar
kreditfordringens dterstdende 16ptid.

De riskkontrolldtgirder som anvinds for en kreditfordring med mer 4n en typ av rantebetalning beror endast
pa rintebetalningarna under kreditfordringens dterstdende 16ptid. Om det finns mer 4n en typ av rintebe-
talning under kreditfordringens dterstdende 16ptid behandlas de aterstdende rintebetalningarna som betal-
ningar till fast rinta, dir relevant 16ptid for varderingsavdraget dr kreditfordringens édterstdende loptid.

De nationella centralbankerna tillimpar (i forekommande fall) samma troskelpunkt for en begiran om till-
laggssakerheter for omsittbara och icke omsittbara tillgdngar.

Tabell 9

Virderingsavdrag pa kreditfordringar med fasta rintebetalningar

Virderingsmetod
. Fast rintebetalni h Fast rintebetalning och en
Kreditkvalitet Aterstdende loptid (ar) ;ast rantebetaining och en vardering enligt det ute-
virdering enligt det teoretiska stiende belopp som den na-
pris som den nationella cen- tionella centralbanken an-
tralbanken anvisat visat
Steg 1 och 2 0-1 8,0 10,0
(AAA till A-)
1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
> 10 20,5 44,5
Steg 3 0-1 15,5 17,5
(BBB+ till BBB-)
1-3 28,0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
> 10 40,5 64,5

6.4.3.2 Icke omsdttbara skuldforbindelser med sidkerhet i inteckning

6.4.3.3

6.5

Icke omsittbara skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning har ett virderingsavdrag pd 24 procent.

Inldning med fast 1optid

Det gors inget virderingsavdrag for inldning med fast 16ptid.

Virderingsprinciper for underliggande tillgingar

Dé virdet faststills pd de underliggande tillgdngarna som anvinds i reverserade transaktioner tillimpar Euro-
systemet foljande principer:

Omsittbara tillgangar

a)

b)

For varje godtagbar omsittbar tillgdng definierar Eurosystemet den mest representativa priskillan. Den an-
vands for berdkning av marknadsvardet.

Virdet pd en omsittbar tillgdng berdknas utifrdn det mest representativa priset under bankdagen fore vir-
deringsdagen. Om mer 4n ett pris noteras anvinds det lagsta priset (vanligen kopkursen). I avsaknad av ett
representativt pris pa en viss tillgdng under bankdagen fére varderingsdagen anvinds det senaste kontrakts-
priset. Om det referenspris man fir fram ér éldre 4n fem dagar eller inte har forandrats pd minst fem dagar
definierar Eurosystemet ett teoretiskt pris.
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¢) En skuldforbindelses marknadsvirde eller teoretiska virde berdknas inklusive upplupen rinta.

d) Beroende pé skillnader i nationella rittssystem och operativ praxis kan hanteringen av inkomstflodena pa
virdepapper under transaktionens 16ptid (till exempel betalningen av kupongrénta) variera mellan de natio-
nella centralbankerna. Overférs betalningen till motparten forsikrar sig de nationella centralbankerna om att
transaktionen till fullo ticks av tillrdckliga underliggande tillgdngar innan Gverforingen sker. De nationella
centralbankerna ska se till att den ekonomiska verkan blir densamma som om betalningen overfordes pa
betalningsdagen (°4).

Icke omsdttbara tillgangar

Icke omsittbara tillgdngar tilldelas ett virde som motsvarar antingen det teoretiska priset eller det utestdende
beloppet.

Om den nationella centralbanken viljer den virdering som motsvarar det utestiende beloppet kan den icke
omsittbara tillgdngen fa ett hogre virderingsavdrag (se avsnitt 6.4.3).

Grinsoverskridande anvindning av godtagbara tillgingar

Eurosystemets motparter kan anvinda godtagbara tillgdngar grinsoverskridande i hela euroomradet, dvs. de kan
fa kredit fran den nationella centralbanken i den medlemsstat dar de 4r etablerade mot tillgdngar som finns i en
annan medlemsstat. Underliggande tillgdngar ska kunna anvindas grinsoverskridande vid hantering av alla typer
av transaktioner dir Eurosystemet tillhandahdller likviditet mot godtagbara tillgdngar.

En mekanism har utvecklats av de nationella centralbankerna (och av ECB) som ska garantera att alla godtagbara
tillgdngar som emitterats/deponerats i euroomrddet kan anvindas gransoverskridande. Denna modell benimns
korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM — correspondent central banking model), dir de nationella central-
bankerna fungerar som depahallare ("korrespondenter”) for varandra (och for ECB) av tillgdngar som accepterats i
deras nationella forvarings- eller avvecklingssystem. Sarskilda procedurer kan anvindas for icke omsittbara
tillgangar, dvs. kreditfordringar och skuldforbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD), som inte kan 6verforas
via ett virdepappersavvecklingssystem (°*). CCBM kan anvindas for att stilla sikerheter for alla typer av kredit-
transaktioner som genomfors av Eurosystemet. Vid sidan om CCBM kan godtagbara forbindelser mellan vér-
depappersavvecklingssystemen anvindas for grinsoverskridande Gverforing av omsittbara tillgdngar (°6).

Korrespondentcentralbanksmodell
Korrespondentcentralbanksmodellen illustreras i diagram 3 nedan.
Diagram 3

Korrespondentcentralbanksmodellen

Anvéndning av godtagbara tillgangar deponerade i land B av en motpart som é&r etablerad i land A for att erhélla kredit fran
den nationella centralbanken i land A.

Land A ; Land B
Informétion om
akerhet
NCB A P NCB B
f *Sékerheter
Information om i Kredit SSS
sakerheter i :
: X
4 y | K
Motpart A Depahallare
i Oveﬁbrinésansvisning A

(*%) Nationella centralbanker kan besluta att inte godta underliggande virdepapper vid reverserade transaktioner dir dessa utgors av

skuldforbindelser med inkomstfloden (till exempel en rintebetalning) som uppstér i perioden fram till forfallodagen for den penning-
politiska transaktionen i friga (se avsnitt 6.2.3).
(%%) Narmare information finns i broschyren "Korrespondentcentralbanksmodellen” som ir tillgéinglig pd ECB:s webbplats, www.ecb.europa.

eu

(*%) Godtagbara vardepapper kan anvindas genom ett centralbankskonto i ett virdepappersavvecklingssystem i ett annat land dn det dér
den berorda centralbanken dr beligen om Eurosystemet har godkint utnyttjandet av ett sidant konto. Sedan 1999 far De Neder-
landsche Bank anvinda sitt konto hos Euroclear Belgium for att avveckla sikerheter i euroobligationer som emitterats i detta ICSD.
Fr.o.m. augusti 2000 har Central Bank of Ireland fatt tillstind att 6ppna ett sddant konto hos Euroclear. Detta konto kan utnyttjas for
alla godtagbara virdepapper som placerats hos Euroclear, dvs. inbegripet godtagbara virdepapper som overforts till Euroclear via
godtagbara forbindelser.


http://www.ecb.europa.eu
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6.6.2

Alla nationella centralbanker uppritthéller virdepapperskonton hos varandra med tanke p& gransoverskridande
anvindning av godtagbara tillgangar. Det exakta forfarandet inom CCBM beror pa om de godtagbara tillgdngarna
ar 6ronmarkta for varje enskild transaktion eller om de hlls i en pool av underliggande tillgdngar (°7).

a) I ett system med 6ronmirkning instruerar motparten (vid behov via sin egen depdhallare), sa snart som dess
begiran om kredit har godtagits av den nationella centralbanken i den medlemsstat dir motparten ir
etablerad (dvs. hemlandscentralbanken), virdepappersavvecklingssystemet i det land dir dess omsittbara till-
géngar forvaras att verfora tillgdngarna till centralbanken i det landet for hemlandets centralbanks rikning.
Nir hemlandets centralbank har informerats av korrespondentcentralbanken om att sikerheterna har motta-
gits, overfor den medlen till motparten. Centralbankerna overfor inte medlen forrin de dr sikra pa att
motparternas omsittbara tillgdngar har mottagits av korrespondentcentralbanken. Om det finns behov att
uppfylla vissa tidsgranser vid avvecklingen kan motparten eventuellt deponera tillgingar i forvdg hos kor-
respondentcentralbanken for hemlandscentralbankens rakning med hjilp av CCBM-forfaranden.

=

I ett poolningssystem kan motparten nir som helst overfora omsittbara tillgdngar till korrespondentcentral-
banken for hemcentralbankens rikning. D centralbanken i hemlandet har informerats av korrespondent-
centralbanken om att tillgdngarna har mottagits registrerar den tillgdngarna pa motpartens poolningskonto.

Sirskilda forfaranden for grinsoverskridande anvindning har tagits fram for icke omsittbara tillgdngar, dvs.
kreditfordringar och skuldforbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD) (°%). Nar kreditfordringar anvinds
som sikerhet i grinsoverskridande sammanhang tillimpas en variant av korrespondentcentralbanksmodellen
som grundas pa overforing av dganderitt, en tilldelning eller en pant till formén f6r centralbanken i hemlandet,
eller en inteckning till formén for den korrespondentcentralbank som agerar i hemlandets centralbanks stalle. En
ytterligare variant for anvandning vid behov baserad pé inteckning till forman f6r den korrespondentcentralbank
som agerar som hemlandets centralbanks agent har tillimpats for att mojliggora gransoverskridande anvindning
av skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning.

Motparterna har tilltride till CCBM (for bade omsittbara och icke omsittbara tillgngar) fran kl. 9.00 till kl.
16.00 centraleuropeisk tid alla Eurosystemets bankdagar. En motpart som vill utnyttja CCBM méste anmila detta
till den nationella centralbank fran vilken den 6nskar ta emot kredit — dvs. hemlandets centralbank — fore kl.
16.00 centraleuropeisk tid. Motparten maste vidare se till att sdkerheter for penningpolitiska operationer 6verfors
till kontot i korrespondentcentralbanken senast kl. 16.45 centraleuropeisk tid. Uppdrag eller overforingar som
inte uppfyller dessa tidsfrister kommer att behandlas forst pafoljande bankdag. Nir motparterna riknar med att
behova anlita CCBM sent under dagen bor de om mojligt leverera tillgdngarna i forvag (dvs. deponera dem i
forvag). I undantagsfall eller for penningpolitiska syften kan ECB besluta att forlinga 6ppettiden for CCBM till
Target2-stingningstiden.

Forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem

Vid sidan om CCBM kan godtagbara forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystemen i unionen anvindas
for gransoverskridande overforing av omsittbara tillgdngar.

En direkt forbindelse eller mellanhandsforbindelse mellan tvd vardepappersavvecklingssystem gor det mojligt for
en deltagare i ett virdepappersavvecklingssystem att inneha tillgdngar som utfirdats i ett annat virdepappers-
avvecklingssystem, utan att vara deltagare i detta andra vardepappersavvecklingssystem (°%). Innan dessa forbin-
delser kan anvindas for att overfora sikerheter for Eurosystemets kredittransaktioner maste de utvirderas och
godkinnas mot standarderna for anvindning av virdepappersavvecklingssystem i EU (100) (101).

Ur Eurosystemets perspektiv fyller CCBM och forbindelserna mellan virdepappersavvecklingssystemen i unionen
samma funktion, nimligen att lita motparter anvinda sakerheter pd ett gransoverskridande sitt. Bida gor det
alltsd mojligt for motparter att anvanda sakerheter for att erhalla kredit frén centralbanken i hemlandet, dven om
denna sikerhet har utfirdats i ett annat lands virdepappersavvecklingssystem. CCBM och forbindelserna mellan
virdepappersavvecklingssystemen fyller denna funktion pa olika sitt. I CCBM handlar det om ett gransover-
skridande forhdllande mellan de nationella centralbankerna. De fungerar som depahallare for varandra. Nar det

(%7) Narmare information finns i broschyren "Korrespondentcentralbanksmodellen” som ir tillginglig pd ECB:s webbplats, www.ecb.

europa.eu

(%%) Narmare information finns i broschyren "Korrespondentcentralbanksmodellen” som ir tillginglig pd ECB:s webbplats, www.ecb.
europa.cu

(%) En forbindelse mellan tvd virdepappersavvecklingsystem bestdr av en uppsittning forfaranden och arrangemang for gransoverskri-
dande overforingar av virdepapper via en kontobaserad process. En forbindelse tar formen av ett omnibus-konto Gppnat av ett
virdepappersavvecklingssystem (investerarens) i ett annat virdepappersavvecklingssystem (emittentens). En direkt forbindelse betyder
att det inte finns ndgon mellanhand mellan de tva systemen. Mellanhandsforbindelser mellan virdepappersavvecklingssystemen kan
ocksa anvindas for grinsoverskridande overforing av vardepapper till Eurosystemet. En mellanhandsforbindelse ar ett kontraktuellt
och tekniskt arrangemang som later tvd virdepappersavvecklingssystem som inte dr direkt kopplade till varandra utbyta virdepap-
perstransaktioner eller -overforingar genom ett tredje virdepappersavvecklingssystem som agerar som mellanhand.

(1%%) Den uppdaterade forteckningen over godtagbara forbindelser finns pd ECB:s webbplats, www.ecb.europa.cu

(101) Se ECB:s webbplats, www.ecb.europa.eu, "Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations”, januari
1998.


http://www.ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu
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7.1

giller forbindelserna handlar det om ett griansoverskridande forhallande mellan virdepappersavvecklingssystem.

De kan Oppna omnibus-konton hos varandra. Tillgdngar som deponeras hos en korrespondentcentralbank kan
bara anvindas for att stilla sikerhet for Eurosystemets kredittransaktioner. Tillgdngar som innehas genom en
forbindelse kan anvindas for Eurosystemets kredittransaktioner och for varje annat dndamél som viljs av
motparten. Nar forbindelserna mellan virdepappersavvecklingssystemen anvinds haller motparterna tillgdngarna
pé sina egna konton hos virdepappersavvecklingssystemet i sitt hemland och behover dirfor inte nigon de-
pahéllare.

Diagram 3

Forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem

Anvéndning av godtagbara tillgadngar som utférdats i ett vdrdepappersavvecklingssystem (SSS) i land B och innehas av en
motpart i land A genom en férbindelse mellan vérdepappersavvecklingssystemen i lédnderna A och B i syfte att erhélla kredit
fran den nationella centralbanken i land A.

Land A Land B

NCB A

Information om SSS A innehaller tillgangar pa
; sékerheter ett omnibus-konto i SSS B

Kredit sSS A <________% _______ » SSS B

Uppdrag om &verféring

Motpart A

Godkinnandet av sikerhet i form av virdepapper i andra valutor in euro i fall av oforutsedda hindelser

I vissa situationer kan ECB-radet besluta om att godta vissa omsdttbara skuldférbindelser emitterade av en eller
flera G-10-stater utanfor euroomrédet i deras respektive inhemska valutor som godtagbara sikerheter. Vid sidana
beslut ska gillande kriterier klargéras och motparterna ska dven informeras om vilka forfaranden som ska till-
lampas for urval och mobilisering av utlindska sikerheter, samt killor och principer for virdering, riskkontroll-
atgarder och avvecklingsprocessen.

Trots bestimmelserna i avsnitt 6.2.1 kan sidana tillgdngar deponeras/registreras (emitteras), innehas och avveck-
las utanfor EES och, som fastlagts ovan, utfirdas i andra valutor dn euro. Om sidana tillgdngar anvinds av
motparten maste motparten dven dga dessa.

Motparter som dr filialer till kreditinstitut med sdte utanfor EES eller Schweiz far inte anvinda sidana tillgdngar
som sikerheter.

KAPITEL 7
KASSAKRAV (192)
Allmint

ECB kriver att kreditinstitut ska halla kassakravsmedel pd konton i de nationella centralbankerna inom ramen for
Eurosystemets kassakravssystem. Den rittsliga ramen for detta system r faststélld i artikel 19 i stadgan for ECBS,
forordning (EG) nr 2531/98 och forordning ECB[2003/9. Tillimpningen av foérordning ECB/2003/9 sakerstiller
att villkoren for Eurosystemets kassakravssystem ar enhetliga inom hela euroomradet.

Hur mycket medel varje institut maste ha innestdende bestims utifrdn kassakravsbasen. Eurosystemets kas-
sakravssystem tilldter att motparterna tillimpar ett utjdmningssystem som innebér att det ar tillrickligt om
parterna uppfyller kassakravet som genomsnittligt saldo pd kassakravskontot vid kalenderdagens slut under
uppfyllandeperioden. Pd institutens kassakravsmedel betalas rinta enligt rintesatsen for Eurosystemets huvud-
sakliga refinansieringstransaktioner.

Eurosystemets kassakravssystem anvinds primért for att uppnd foljande penningpolitiska syften:

(19?) Innehdllet i detta kapitel ges enbart for kinnedom.
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7.2

7.3
7.3.1

a) Stabilisering av penningmarknadsrintor

Utjamningssystemet i Eurosystemets kassakravssystem ska tjdna till att stabilisera penningmarknadsrintorna
genom att ge instituten ett incitament att jamna ut effekterna av tillfilliga rorelser i likviditeten pd marknaden.

b) Skapande eller forstirkande av ett strukturellt likviditetsunderskott

Eurosystemets kassakravssystem bidrar till att skapa eller forstirka ett strukturellt likviditetsunderskott. Detta
kan hjilpa Eurosystemet att bli effektivare i sin uppgift att tillféra likviditet pd marknaden.

I sin tillimpning av kassakravet ska ECB handla i overensstimmelse med de mal for Eurosystemet som faststalls i
artikel 127 i fordraget och artikel 2 i stadgan for ECBS, bland annat principen om att undvika betydande, icke
onskvarda effekter i friga om undantringning eller disintermediering.

Institut som omfattas av kassakravssystemet

Med stod av artikel 19.1 i stadgan for ECBS kriver ECB att kreditinstituten i medlemsstaterna héller kassakravs-
medel. Detta innebir att filialer inom euroomrédet till kreditinstitut som inte har sitt site i euroomradet ocksa dr
underkastade Eurosystemets kassakrav. Daremot tillimpas Eurosystemets kassakrav inte pd filialer etablerade
utanf6r euroomradet till kreditinstitut som har sitt site inom omradet.

Institut undantas automatiskt frdn kassakrav fran och med starten av den uppfyllandeperiod inom vilken institu-
tets auktorisation aterkallas eller upphor, eller inom vilken ett beslut fattas av domstol eller annan behérig
myndighet i en medlemsstat om att institutet ska forsattas i likvidation. Enligt forordning (EG) nr 2531/98 och
forordning ECB/2003/9 kan ECB dessutom pd icke-diskriminerande grunder undanta institut fran deras skyldig-
heter enligt Eurosystemets kassakravssystem om dessa institut dr foremél for omorganisering eller deras tillgingar
har frysts eller om de édr foremdl for rekonstruktion, frysning av tillgdngar och/eller andra dtgarder som unionen
eller en medlemsstat dlagt dem att vidta enligt artikel 75 i fordraget, sd att instituten inte kan anvinda sina
medel, eller om ECB-rddet till foljd dérav beslutat att tillfalligt eller tills vidare utesluta instituten frén mojlighet
att delta i oppna marknadsoperationer eller ha tillging till Eurosystemets stiende faciliteter om syftena med
systemet inte uppfylls genom att dessa skyldigheter dldggs just dessa institut. Om dess beslut om sidana
undantag baseras pd syftena med Eurosystemets kassakravssystem tar ECB hinsyn till ndgot (eller flera) av
foljande kriterier:

a) Institutet dr auktoriserat att driva verksamheten endast for speciella dndamal.

b) Institutet dr forbjudet att driva aktiv bankrorelse i konkurrens med andra kreditinstitut.

¢) Institutet har lagstadgad skyldighet att halla all sin inlaning 6ronmirkt for regionalt och/eller internationellt
utvecklingsbistdnd.

ECB for en forteckning Gver institut som dr underkastade Eurosystemets kassakravssystem. ECB offentliggor
ocksd en forteckning over institut som befriats fran sina skyldigheter enligt systemet av andra skil 4n att de
ar foremal for omorganisation eller att deras tillgangar har frysts och/eller andra dtgarder som unionen eller en
medlemsstat dlagt dem att vidta enligt artikel 75 i fordraget vilka begransar anvindning av deras medel, eller om
ECB-rédet till foljd darav beslutat att utesluta institutet frdn majligheten att delta i 6ppna marknadstransaktioner
eller ha tillgdng till Eurosystemets stdende faciliteter (1°3). Motparterna kan mot forteckningen kontrollera om
skulderna avser institut som sjilva dr kassakravspliktiga. Forteckningarna, som offentliggors efter stingning pa
Eurosystemets sista bankdag varje kalenderménad, kan anvindas som underlag for berdkning av kassakravsbasen
for den uppfyllandeperiod som borjar den kalendermanad som inleds tvd manader senare. Den forteckning som
publiceras i slutet av februari skulle alltsd vara giltig for berdkning av kassakravsbasen for den uppfyllandeperiod
som borjar i april.

Berikning av kassakravet
Kassakravsbas och kassakravsprocent

Kassakravsbasen for ett institut faststills i forhéllande till poster i institutets balansrdkning. Balansrikningsdata
inrapporteras till de nationella centralbankerna inom systemet for inrapportering av data fér ECB:s penning-
mingds- och bankstatistik (se avsnitt 7.5) (1°4). For institut som har full rapporteringsskyldighet anvinds stall-
ningen vid slutet av en given kalendermdnad som underlag for berdkning av kassakravsbasen for den

('%%) Forteckningarna ar tillgingliga for allminheten pd ECB:s webbplats, www.ecb.europa.eu

(10%) Systemet for inrapportering av ECB:s penningmangds- och bankstatistik beskrivs i tilligg 4.
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uppfyllandeperiod som bérjar tvd kalendermanader direfter. Den kassakravsbas som berdknas utifrdn balans-
rakningarna fran slutet av februari skulle till exempel anvindas for att berdkna de kassakrav som motparterna ska
uppfylla under den uppfyllandeperiod som borjar i april.

Systemet for inrapportering av data fér ECB:s penningmingds- och bankstatistik medger att smd institut un-
dantas fran en del av rapporteringsskyldigheten. Institut som bestimmelsen tillimpas pd behover endast rap-
portera begransade balansrikningsdata kvartalsvis (enligt stillningen vid slutet av kvartalet), och rapporterings-
tiden for dem ar langre 4n vad som géller for storre institut. For dessa institut berdknas kassakravsbasen utgdende
fran inrapporterade balansrikningsdata for ett givet kvartal och faststills med tvd mdnaders efterslapning for de
tre foljande uppfyllandeperioderna. Balansrdkningen for slutet av det forsta kvartalet — mars — skulle till exempel
gilla for berakningen av kassakravsbasen for de uppfyllandeperioder som borjar i juni, juli och augusti.

Enligt forordning (EG) nr 2531/98 har ECB ritt att i kassakravsbasen rdkna in skulder som uppstér till foljd av
inldning och skulder som harrér fran poster utanfor balansrikningen. I Eurosystemets kassakravssystem raknas
endast skuldkategorierna "inldning” och “emitterade skuldforbindelser” in i kassakravsbasen (se ruta 9).

Skulder till andra institut som omfattas av Eurosystemets kassakravssystem samt skulder till ECB och till de
deltagande nationella centralbankerna riknas inte in i kassakravsbasen. I friga om skuldkategorin "emitterade
skuldforbindelser” maste emittenten kunna bevisa vilken volym av dessa instrument som innehas av andra
institut som 4r underkastade Eurosystemets kassakravssystem for att ha rdtt att avrikna sddana skulder frén
kassakravsbasen. I de fall bevis inte kan uppvisas har emittenterna mojlighet att gora schablonavdrag med en fast
procentsats (19%) fran balansposten.

Kassakravsprocenten faststills av ECB hogst till den maximigrans som anges i férordning (EG) nr 2531/98. ECB
anviander sig av en enhetlig procentsats som Gverstiger noll pd merparten av de poster som inrdknas i kas-
sakravsbasen. Kassakravsprocenten ar faststalld i forordning ECB/2003/9. Procentsatsen noll tillimpas pd foljande
skuldkategorier: "inldning med 6verenskommen 16ptid over tvd &r”, "inldning med uppsigningstid Gver tvéd r”,
“repoavtal” och “skuldforbindelser med ursprunglig 16ptid over tvd ar” (se ruta 9). ECB har ratt att nar som helst
dndra procentsatserna. Andringar i procentsatserna aviseras av ECB fore den forsta uppfyllandeperiod som

andringen giller.

7.3.2 Berdkning av kassakravet

Kassakravet for varje enskilt institut berdknas pd summan av de kassakravsgrundande skulderna enligt kassakravs-
procent som giller for respektive skuldkategorier.

Varje institut gor ett avdrag pd 100 000 euro frén sitt kassakrav i varje medlemsstat ddr det 4r etablerat. De
beviljade avdragen péverkar inte de rittsliga skyldigheterna for institut som omfattas av Eurosystemets kas-
sakravssystem (109).

Kassakravet for varje uppfyllandeperiod avrundas till nirmaste euro.

RUTA 9
Kassakravsbas och kassakravsprocent
A. Skulder som inriknas i kassakravsbasen och for vilka procentsatsen dr positiv
Inléning (*)
— Inldning 6ver natten
— Inldning med 6verenskommen 16ptid upp till tvd ar

— Inléning med uppsigningstid upp till tvé &r

(19%) Se forordning ECB/2003/9. Ytterligare information om schablonavdragets storlek finns pd ECB:s webbplats, www.ecb.europa.cu, samt

pa Eurosystemets webbplatser (tilligg 5).

(*%%) Institut som fir inrapportera aggregerade data enligt systemet for inrapportering av ECB:s penningmangds- och bankstatistik (se tilligg

4) beviljas endast ett generellt avdrag for gruppen som helhet, sivida de inte limnar in sd detaljerade data om kassakravsbas och
kassakravsmedel att Eurosystemet kan verifiera uppgifterna med avseende pa riktighet och kvalitet och faststilla kassakravet for varje
enskilt institut i gruppen.

Europeiska centralbankens férordning (EG) nr 25/2009 av den 19 december 2008 om de monetira finansinstitutens balansrakningar
(ECB[2008/32) (EUT L 15, 20.1.2009, s. 14) kraver uttryckligen att inldning ska rapporteras till nominellt virde. Nominellt virde
avser det kapitalbelopp som en gildenir enligt avtal 4r skyldig att aterbetala till borgendren. Denna dndring blev nédvindig eftersom
radets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om arsbokslut och sammanstilld redovisning fér banker och andra finansiella
institut (EGT L 372, 31.12.1986, s. 1) dndrats sd att vissa finansiella instrument kunde virderas till marknadsvirde.
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7.4
7.4.1

7.4.2

7.4.3

Emitterade skuldforbindelser

— Virdepapper med ursprunglig 16ptid upp till tva ar

B. Skulder som inriknas i kassakravsbasen och for vilka procentsatsen dr noll
Inldning (%)

— Inldning med Gverenskommen 16ptid over tva ar
— Inldning med uppsigningstid Gver tvé ar
— Repoavtal

Emitterade skuldforbindelser

— Skuldférbindelser med en ursprunglig 16ptid Gver tvé ar

C. Skulder som inte ingdr i kassakravsbasen

— Skulder till andra institut som omfattas av Eurosystemets kassakravssystem

— Skulder till ECB och till de deltagande nationella centralbankerna

Uppfyllande av kassakrav
Uppfyllandeperiod

ECB publicerar en kalender med uppfyllandeperioderna for kassakraven minst tre manader fore varje nytt ar (1%).
Uppfyllandeperioden borjar pd dagen for avvecklingen av den forsta refinansieringstransaktionen efter det ECB-
rddsmote ddr den mdnatliga bedomningen av den penningpolitiska inriktningen ska goras. Under sdrskilda
omstindigheter kan den publicerade kalendern komma att dndras, bland annat beroende pd dndrad planering
av ECB-rddets moten.

Kassakravsmedel

Varje institut ska halla sina kassakravsmedel pd ett eller flera konton hos den nationella centralbanken i den
medlemsstat dar institutet har sitt site. For institut med flera etableringar i en medlemsstat ansvarar huvud-
kontoret for att det sammanlagda kassakravet for institutets alla inhemska driftstillen uppfylls (1°%). Institut som
har driftstallen i fler 4n en medlemsstat ska hélla kassakravsmedel i den nationella centralbanken i varje medlems-
stat ddr det har driftstillen i proportion till sin kassakravsbas i respektive medlemsstat.

De avvecklingskonton som instituten har i de nationella centralbankerna kan anvindas som kassakravskonton.
Kassakravsmedel som finns pd avvecklingskonton far anvindas for avveckling under dagen. Som ett instituts
dagliga behdllning av kassakravsmedel riknas saldot pé institutets kassakravskonto vid dagens slut.

Ett institut kan hos den nationella centralbanken i den medlemsstat dir institutet dr etablerat ans6ka om tillstind
att administrera sina kassakravsmedel via ombud. Att anlita ombud ir i regel tilldtet endast for de institut som ar
organiserade pd ett sddant sitt att en del av forvaltningen (till exempel finansforvaltningen) ocksd annars skots av
ombudet (till exempel nitverk av sparbanker och kooperativa banker kan centralisera sina kassakravsmedel).
Férordning ECB[2003/9 innehéller bestimmelser om kassakravsmedel som administreras via ombud.

Forrdntning av kassakravsmedel

Pd innestdende kassakravsmedel betalas rinta enligt ECB:s genomsnittliga rintesats (vigd med antalet kalender-
dagar) for de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna under uppfyllandeperioden enligt formeln i ruta 10.
Ingen rdnta betalas pd den del som Gverstiger kassakravet. Rinta betalas ut den andra NCB-bankdagen efter
utgdngen av den uppfyllandeperiod rintan avser.

(197) Kalendern tillkinnages normalt i ett pressmeddelande frin ECB som publiceras pd ECB:s webbplats, www.ecb.europa.eu. Dessutom

publiceras kalendern i EUT samt pd Eurosystemets webbplatser (tilligg 5).

('°%) Institut som inte har huvudkontor i den medlemsstat de ar etablerade ska utse en storre filial som ansvarig for att det sammanlagda

kassakravet for institutets alla etableringar i medlemsstaten i frdga blir uppfyllt.
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7.5

7.6

RUTA 10
Berikning av ridntan pi kassakravsmedel

Rintan pd innestdende kassakravsmedel berdknas enligt foljande formel:

Hi-n -m

R = ———

100 - 360

Y MR;

o= —
n

i=1

dir:

R, = rdnta som betalas pd kassakravsmedel for uppfyllandeperioden t.

H, = genomsnittligt dagsinnehav av kassakravsmedel for uppfyllandeperioden t.

n, = antal kalenderdagar i uppfyllandeperioden t.

r, = rantesats for berikning av rinta pd innestdende kassakravsmedel for uppfyllandeperioden t. Normal

avrundning till tvd decimaler tillimpas pa rintesatsen.
i = kalenderdag i i uppfyllandeperioden t.

MR; = marginalrdntan for den senaste huvudsakliga refinansieringstransaktionen som avvecklas pa eller fore
kalenderdagen i.

Rapportering, godkinnande och kontroll av kassakravsbasen

De poster som ska ingd i kassakravsbasen beriknas av de kassakravspliktiga instituten sjilva och rapporteras till
de nationella centralbankerna inom ramen for ECB:s penningméngds- och bankstatistik (se tilligg 4). I artikel 5 i
forordning ECB/2003/9 faststills forfaranden for anmalan och godkdnnande av kassakravsbasen och institutets
kassakrav.

Forfarandet for anmiélan och godkdnnande av ett instituts kassakrav gér till pd foljande sitt. Den nationella
centralbanken eller institutet tar initiativ till att berdkna institutets kassakrav for den aktuella uppfyllandeperio-
den. Det beriknade kassakravet anmils av den part som utfort berdkningen senast tre NCB-bankdagar innan
uppfyllandeperioden inleds. Den nationella centralbanken kan ange ett tidigare datum som gréns for anmalan av
kassakrav. Den kan dven ange ytterligare tidsgranser for institutets anmdlan av eventuella 4ndringar av kas-
sakravsbasen och eventuella dndringar av det anmilda kassakravet. Den underrdttade parten ska godkidnna det
berdknade kassakravet senast en NCB-arbetsdag innan uppfyllandeperioden inleds. Om den underrdttade parten
inte svarat pd anmdlan senast i slutet av NCB-bankdagen innan uppfyllandeperioden inleds, anses den ha godként
institutets kassakravsbelopp for den aktuella uppfyllandeperioden. Nir det vil godkants kan institutets kassakrav
for den aktuella uppfyllandeperioden inte dndras.

Institut som har rétt att fungera som ombud f6r andra instituts indirekta kassakravsmedel omfattas av sirskilda
rapporteringskrav, som faststdlls i forordning ECB/2003/9. Att kassakravsmedel forvaltas via ombud 4ndrar inte
pa statistikrapporteringsskyldigheten for de institut som har sddana indirekta kassakravsmedel.

Inom ramen fér férordning (EG) nr 2351/98 har ECB och de nationella centralbankerna ritt att verifiera
insamlade uppgifter med avseende pé riktighet och kvalitet.

Asidosittande av kassakravet

Kassakravet dr inte uppfyllt dd ett instituts genomsnittliga saldo pd kassakravskontot vid kalenderdagens slut for
uppfyllandeperioden ar ligre dn det kassakrav som giller for perioden i fraga.

Nir ett institut dsidositter kassakravet helt eller delvis har ECB, med stod av forordning (EG) nr 2531/98, ritt att
forelagga sanktioner enligt foljande:

a) en avgift av hogst 5 procentenheter over den rianta som giller for utldningsfaciliteten, berdknad pé det belopp
varmed kassakravet understigs, eller
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b) en avgift enligt en procentsats som dr hogst den dubbla rintan pé& utliningsfaciliteten, beridknad pd det
belopp varmed kassakravet understigs, eller

¢) ett krav att institutet ska gora rantelosa insattningar i ECB eller de nationella centralbankerna till ett belopp
av hogst tre ganger det belopp varmed kassakravet understigs. Loptiden for insdttningarna fir inte vara lingre
an den period under vilken institutet forsummat att uppfylla kassakravet.

Skulle ett institut forsumma att uppfylla andra skyldigheter i ECB:s forordningar och beslut om Eurosystemets
kassakravssystem (till exempel om data inte inrapporteras i tid eller om inrapporterade data inte ar tillforlitliga)
har ECB ritt att aldgga sanktioner med stod av forordning (EG) nr 2532/98 samt f6érordning ECB/1999/4. ECB:s
direktion fir ange och offentliggora de kriterier enligt vilka den kommer att tillimpa de sanktioner som
foreskrivs i artikel 7.1 i forordning (EG) nr 2531/98 (199).

Vid grava &sidosittanden av skyldigheten att hélla kassakravsmedel kan Eurosystemet dessutom avstinga mot-
parter fran deltagande i 6ppna marknadsoperationer.

(1%%) Sddana kriterier offentliggjordes i "Meddelande frén Europeiska centralbanken avseende foreliggandet av sanktioner vid dsidosittande
av skyldigheten att hélla kassakravsmedel (minimireserver)” (EGT C 39, 11.2.2000, s. 3).
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Tilligg 1

EXEMPEL PA PENNINGPOLITISKA OPERATIONER OCH FORFARANDEN

Lista 6ver exempel

Exempel 1 Likvidiserande reverserad transaktion genom fastrinteanbud

Exempel 2 Likvidiserande reverserad transaktion genom anbud till rorlig rinta

Exempel 3 Emission av ECB:s skuldcertifikat genom anbud till rorlig ranta

Exempel 4 Likviditetsdrinerande valutaswapp genom anbud till rorlig kurs

Exempel 5 Likvidiserande valutaswapp genom anbud till rorlig kurs

Exempel 6 Riskkontrolldtgdrder

EXEMPEL 1

Likvidiserande reverserad transaktion genom fastrinteanbud

ECB beslutar att tillfora marknaden likviditet genom en reverserad transaktion som genomfors som ett fast rinteanbud.

Tre motparter ldmnar in foljande anbud:

(miljoner euro)

Motpart

Anbud

Bank 1
Bank 2

Bank 3

30

40

70

Totalt

140

ECB faststiller ett totalbelopp for tilldelningarna pa 105 miljoner euro.

Tilldelningarnas andel ar:

Motparternas tilldelningar ar:

105
(30 + 40 + 70)

=75%

(miljoner euro)

Motpart Anbud Tilldelning
Bank 1 30 22,5
Bank 2 40 30,0
Bank 3 70 52,5

Totalt 140 105,0
EXEMPEL 2

Likvidiserande reverserad transaktion genom anbud till rorlig rinta

ECB beslutar att tillfora marknaden likviditet genom en reverserad transaktion med anbud till rorlig rinta.

Tre motparter limnar in foljande anbud:

Rinta (%)

Belopp (miljoner euro)

Bank 1 Bank 2 Bank 3 Anbud totalt Anbud ackumulerat
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
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Belopp (miljoner euro)
Rinta (%)
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Anbud totalt Anbud ackumulerat
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Totalt 30 45 70 145

ECB faststaller ett belopp for tilldelningarna pa 94 miljoner euro, vilket ger en marginalranta pa 3,05 procent.

Alla anbud till en ranta 6ver 3,05 procent (upp till ett ackumulerat belopp av 80 miljoner euro) accepteras till fullt
belopp. Vid 3,05 procent dr tilldelningens andel:

94-80

35 40 %
For bank 1 ar tilldelningen vid marginalrdntan exempelvis:
04 x10 = 4
Totalt 4r tilldelningen for bank 1:
5+5+4=14

Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges péd foljande sitt:

(miljoner euro)

Belopp
Motparter
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 30,0 45,0 70,0 145
Tilldelning totalt 14,0 34,0 46,0 94

Om tilldelningsmetoden 4r en auktion med enhetlig rdnta (hollindsk auktion) dr rdntan pd motparternas tilldelningar
3,05 procent.

Om tilldelningsmetoden ir en auktion med multipel rinta (amerikansk auktion) tillimpas ingen enhetlig rinta pa de
belopp som motparterna tilldelas. Bank 1 erhaller till exempel 5 miljoner euro till 3,07 procent, 5 miljoner euro till 3,06
procent och 4 miljoner euro till 3,05 procent.

EXEMPEL 3
Emission av ECB:s skuldcertifikat genom anbud till rorlig rinta

ECB beslutar att dra in likviditet frin marknaden genom att emittera skuldcertifikat med hjilp av ett anbudsforfarande
med anbud till rérlig rénta.

Tre motparter limnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)
Ranta (%)
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt Anbud ackumulerat
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
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Rianta (%)

Belopp (miljoner euro)

Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt Anbud ackumulerat
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Totalt 55 70 55 180

ECB beslutar att tilldela ett nominellt belopp pd 124,5 miljoner euro, vilket ger en marginalrinta pd 3,05 procent.

Alla anbud under 3,05 procent (upp till ett ackumulerat belopp av 65 miljoner euro) accepteras till fullt belopp. Vid 3,05
procent dr tilldelningens andel:

124,5-65
—— = 8%
70
For bank 1 dr tilldelningen vid marginalrintan exempelvis:
0,85 x 20 = 17

Totalt ar tilldelningen for bank 1:
5+5+5+10+ 17 =42
Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pé foljande sitt:

(miljoner euro)

Belopp
Motparter
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 55,0 70,0 55,0 180,0
Tilldelning totalt 42,0 49,0 33,5 124,5
EXEMPEL 4

Likviditetsdrinerande valutaswapp genom anbud till rérlig kurs

ECB beslutar att dra in likviditet frdn marknaden genom en valutaswapp mellan euro och dollar med hjilp av ett
anbudsforfarande med anbud till rorlig kurs. (Obs! Eurons terminskurs ar i detta exempel hogre dn avistakursen.)

Tre motparter ldmnar in f6ljande anbud:

Swappunkter Belopp (miljoner euro)
(x 10000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt Anbud ackumulerat
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
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Belopp (miljoner euro)

Swappunkter
(x 10000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt Anbud ackumulerat
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Totalt 65 90 80 235

ECB faststiller ett belopp for tilldelningarna pd 158 miljoner euro, vilket ger en marginalswappunkt pa 6,63. Alla anbud
over 6,63 (pa ett ackumulerat belopp av 65 miljoner euro) accepteras till fullt belopp. Vid 6,63 ir tilldelningarnas andel:

158 — 65

100

= 93%

For bank 1 ér tilldelningen vid marginalswappunkten exempelvis:

Totalt 4r tilldelningen for bank 1:

0,93 x 25 = 23,25

5+5+ 5+ 10+ 23,25 = 48,25

Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pd foljande sitt:

(miljoner euro)

Belopp
Motparter
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 65,0 90,0 80,0 235,0
Tilldelning totalt 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB faststiller avistakursen euro/dollar for transaktionen till 1,1300.

Om tilldelningsmetoden 4r en auktion med enhetlig rdnta (hollindsk auktion) koper Eurosystemet vid transaktionsstarten
158 000 000 euro och siljer 178 540 000 dollar. P4 transaktionens forfallodag siljer Eurosystemet 158 000 000 euro
och koper 178 644 754 dollar (terminskursen dr 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Om tilldelningsmetoden 4r en auktion med multipel rinta (amerikansk auktion) sker Eurosystemets vixling av euro- och
dollarbelopp enligt nedanstdende tabell:

Avistatransaktion Terminstransaktion

Vixelkurs Kép euro Forsdljning dollar Vixelkurs Forsdljning euro Kop dollar
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Totalt 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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EXEMPEL 5

Likvidiserande valutaswapp genom anbud till rorlig kurs

ECB beslutar att tillfora marknaden likviditet genom en valutaswapp mellan euro och dollar med hjilp av ett anbuds-
forfarande med anbud till rorlig kurs. (Obs! Eurons terminskurs ar i detta exempel hogre dn avistakursen.)

Tre motparter ldimnar in f6ljande anbud:

Swappunkter Belopp (miljoner euro)

( 10 000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt Anbud ackumulerat
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 10
6,41 10 10 20 40 %0
6,45 20 40 20 30 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 s
6,58 5 5 520

Totalt 60 85 75 220

ECB faststller ett belopp for tilldelningarna pd 197 miljoner euro, vilket ger en marginalswappunkt pa 6,54. Alla anbud
till en swappunktsnotering under 6,54 (upp till ett ackumulerat belopp av 195 miljoner euro) accepteras till fullt belopp.
Vid 6,54 dr tilldelningarnas andel:

197 - 195

= 10%

For bank 1 ir tilldelningen vid marginalswappunkten exempelvis:

Totalt ar tilldelningen for bank 1:

5+5+10+ 10+ 20+ 5+ 0,5=55)5

0,10 x 5 =0,5

Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pd foljande satt:

(miljoner euro)

Belopp
Motparter
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 60,0 85,0 75,0 220
Tilldelning totalt 55,5 75,5 66,0 197

ECB faststiller avistakursen euro/dollar for transaktionen till 1,1300.

Om tilldelningsmetoden ar en auktion med enhetlig rinta (hollindsk auktion) siljer Eurosystemet vid transaktionsstarten
197 000 000 euro och koper 222 610 000 dollar. P4 transaktionens forfallodag koper Eurosystemet 197 000 000 euro
och siljer 222 738 838 dollar (terminskursen ar 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Om tilldelningsmetoden ar en auktion med multipel ridnta (amerikansk auktion) sker Eurosystemets vixling av euro- och
dollarbelopp enligt nedanstdende tabell:
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Avistatransaktion Terminstransaktion

Vixelkurs Forsilining euro Kop dollar Vixelkurs Kép euro Forsilining dollar
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2000 000 2260000 1,130654 2000 000 2261 308
1,1300 1,130658

Totalt 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573

EXEMPEL 6
Riskkontrollatgirder

Exemplet illustrerar riskkontrolldtgarder som tillimpas pd underliggande tillgdngar som anvinds vid Eurosystemets lik-
vidiserande transaktioner ('1°). Exemplet baseras pd antagandet att motparten deltar i foljande penningpolitiska opera-

tioner som utfors av Eurosystemet.

o
=

tilldelas 50 miljoner euro till en rdnta pa 4,24 procent.

=

tilldelas 45 miljoner euro till en rdnta pd 4,56 procent.

o

motparten tilldelas 35 miljoner euro till en rdnta pa 4,26 procent.

I tabell 1 nedan beskrivs de underliggande omsittbara tillgdngar som motparten anvénder till tickning av dessa trans-

En huvudsaklig refinansieringstransaktion som borjar den 28 juli 2004 och slutar den 4 augusti 2004 ddr motparten

En ldngfristig refinansieringstransaktion som bérjar den 29 juli 2004 och slutar den 21 oktober 2004 dir motparten

En huvudsaklig refinansieringstransaktion som borjar den 4 augusti 2004 och slutar den 11 augusti 2004 dir

aktioner.
Tabell 1
Underliggande omsittbara tillgingar vid transaktionerna
Egenskaper
Namn Tillgangskategori Forfallodag | Kupongrinta | Kupongfrekvens A‘m‘ifiréde 16p- | Avdrag (haircut)
Tillgdng A | Bankobligationer av | 30.8.2008 | Fast rinta 6 madnader 4 ar 3,50 %
typ Jumbo
Tillgdng B | Statsobligation 19.11.2008 [ Rorlig rinta 12 manader 4 &r 0,50 %
Tillgdng C | Foretags -obligation 12.5.2015 | Nollkupong- > 10 ar 15,00 %
are
Priser i procent (inklusive upplupen rinta) (%)
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(*) De priser som visas for ett visst virderingsdatum motsvarar det mest representativa priset under bankdagen fore virderingsdatumet.

("9) Exemplet baseras pd antagandet att behovet av tilliggssikerheter beriknas inklusive upplupen rinta pa tillférd likviditet och med en

troskelpunkt pa 0,5 % av den tillforda likviditeten.
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ORONMARKNINGSSYSTEM

Det antas for det forsta att transaktionerna genomfors med en nationell centralbank som anvinder ett system dar
underliggande tillgdngar 6ronmarks for varje enskild transaktion. I system med 6ronmirkning virderas de underliggande
tillgdngarna dagligen. Ramen for riskkontroll kan darmed beskrivas pé foljande sitt (se ocksd tabell 2 nedan):

1. Den 28 juli 2004 ingdr motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken, som koper tillging A for 50,6

miljoner euro. Tillgdng A 4r en bankobligation av typ Jumbo med fast kupongrinta som forfaller till betalning den
30 augusti 2008. Den dterstdende loptiden ar sdledes fyra ar och ett virderingsavdrag gors darfor med 3,5 procent.
Marknadskursen for tillgdng A pd dess referensmarknadsplats samma dag dr 102,63 procent inklusive upplupen
kupongrinta. Motparten ska tillhandahélla tillgdng A till ett virde som, efter virderingsavdraget (haircut) pa 3,5
procent, overstiger det tilldelade beloppet pa 50 miljoner euro. Motparten levererar alltsé tillgdng A till ett nominellt
virde av 50,6 miljoner euro, medan det justerade marknadsvardet samma dag 4r 50 113 203 euro.

. Den 29 juli 2004 ingdr motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken, som koper tillgdng A for 21

miljoner euro (marknadskurs 101,98 procent, virderingsavdrag 3,5 procent) och tillgdng B for 25 miljoner euro
(marknadskurs 98,35 procent). Tillgdng B ir en statsobligation med rorliga kupongbetalningar pa vilken 0,5 procents
virderingsavdrag gors. Det justerade marknadsvirdet pé tillgdng A och B dr samma dag 45 130 810 euro, vilket
overstiger det erforderliga beloppet pd 45 000 000 euro.

Den 29 juli 2004 omvirderas de underliggande tillgdngarna for de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna som
inleddes den 28 juli 2004. Med ett marknadspris pa 101,98 procent dr marknadsvardet pa tillgdng A efter virderings-
avdraget fortfarande mellan den ligre och den hogre troskelpunkten. Den ursprungliga sikerheten bedoms sdledes
ticka bade det tilldelade ursprungliga likviditetsbeloppet och den upplupna rintan pa 5 889 EUR.

. Den 30 juli 2004 omvirderas de underliggande tillgdngarna. Marknadskursen for tillgdng A dr 100,55 procent och for

tillgdng B 97,95 procent. Den upplupna rintan pd den huvudsakliga refinansieringstransaktionen fran den 28 juli
2004 dr 11 778 euro, och pa den lingfristiga refinansieringstransaktionen frdn den 29 juli 2004 utgor rdntan 5 700
euro. Det justerade marknadsvirdet av tillgdng A i den forsta transaktionen understiger det belopp som ska tickas
(tilldelat likviditetsbelopp plus upplupen rinta) med 914 218 euro, men édven den undre troskelpunkten pa
49 761 719 euro. Motparten levererar tillgdng A till det nominella virdet av 950 000 euro, vilket efter virderings-
avdrag med 3,5 procent frdn marknadsvirdet enligt kursen 100,55 procent, dterstdller tillriacklig tickning (1)

I den andra transaktionen behovs ocksd en tilliggssikerhet eftersom det justerade marknadsvardet av de underliggande
tillgdngarna i denna transaktion (44 741 520 euro) understiger den undre troskelpunkten pd 44 780 672 euro.
Motparten levererar dirfér 270 000 euro av tillgdng B med ett justerat marknadsvirde pd 263 143 euro.

. Den 2 och 3 augusti 2004 omvirderas de underliggande tillgdngarna utan att det behdvs nigon begdran om till-

laggssikerheter for de transaktioner som ingicks den 28 och 29 juli 2004.

. Den 4 augusti 2004 betalar motparten tillbaka den likviditet som tillforts i den huvudsakliga refinansieringstrans-

aktionen frin den 28 juli 2004, inklusive upplupen rinta pd 41 222 euro. Den nationella centralbanken limnar
tillbaka 51 550 000 euro av tillgdng A till nominellt virde.

Samma dag ingdr motparten ett nytt repoavtal med den nationella centralbanken som koper tillgdng C till ett
nominellt virde av 75 miljoner euro. Tillgdng C ir en foretagsobligation med nollkupong med en dterstdende 16ptid
pd over tio dr som kréaver ett virderingsavdrag pd 15 procent, motsvarande justerat marknadsvarde efter virderings-
avdrag 4r samma dag 35 068 875 euro.

Omvirderingen av de underliggande tillgdngarna for den langfristiga refinansieringstransaktion som ingicks den 29 juli
2004 visar att de levererade tillgdngarnas justerade marknadsvirde ligger cirka 262 000 euro Gver den ovre tros-
kelpunkten och leder till att den nationella centralbanken lamnar tillbaka tillgdng B till ett nominellt virde av 262 000
euro till motparten (112).

POOLNINGSSYSTEM

Det antas for det andra att transaktionerna genomfors med en nationell centralbank som tillimpar ett poolningssystem.
Tillgdngarna i den pool av tillgdngar som anvinds av motparten &r inte dronmdrkta for sirskilda transaktioner.

Samma serie transaktioner anvinds i detta exempel som i exemplet pd dronmarkningssystemet ovan. Den storsta skill-
naden dr att det justerade marknadsvirdet av alla tillgdngar i poolen pa virderingsdagarna ska ticka behovet av sikerheter

(") De nationella centralbankerna kan begira tilliggssakerheter i form av kontanter i stillet for i virdepapper.
("2) Om overskjutande sikerhet vid transaktion nummer tvd behover betalas tillbaka till motparten kan sidana i vissa fall nettas mot de

tilliggssikerheter som motparten ska betala till den nationella centralbanken vid transaktion nummer ett. Endast en avveckling av
sakerheter behover siledes utforas.
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for motpartens alla utestdende transaktioner med centralbanken. Begdran om tilliggssikerheter den 30 juli 2004 i detta
exempel Overensstimmer sdledes exakt (1 178 398 euro) med vad som krivs i 6ronmirkningssystemet. Motparten
levererar tillgdng A till det nominella virdet av 1 300 000 euro, vilket efter virderingsavdrag med 3,5 procent frén
marknadsvirdet enligt kursen 100,55 procent, dterstdller tillricklig tickning.

Vidare kan motparten, nir den huvudsakliga refinansieringstransaktionen fran den 28 juli 2004 loper ut den 4 augusti
2004, lita tillgdngen ligga kvar pd sitt pantkonto. En tillgdng kan ocksd bytas mot en annan tillgng i enlighet med
exemplet, dir tillgdng A med ett nominellt virde pa 51,9 miljoner euro ersitts med tillgdng C till ett nominellt virde pa
75,5 miljoner euro for att ticka den likviditet som levererats och den upplupna rintan i alla refinansieringstransaktioner.

Riskkontrolldtgirderna i poolningssystemet beskrivs i tabell 3.



Tabell 2
Oronmirkningssystem
Datum Utestdende transaktioner Startdatum Slutdatum Réntesats Tillford likviditet | Upplupen rinta Totalt belopp Undre troskel- Ovre troskel- Justerat mark- | Begaran om ll-
som ska tickas punkt punkt nads-virde laggssikerheter

28.7.2004 | Huvudsaklig refinansie- [ 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50113203 —
ring

29.7.2004 | Huvudsaklig refinansie- [ 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5 889 50 005 889 49 755 859 50 255918 49795 814 —
ring
Langfristig  refinansie- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 — 45000 000 44775 000 45225 000 45130 810 —
ring

30.7.2004 | Huvudsaklig refinansie- | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 50011778 49761719 50261 837 49 097 560 -914 218
ring
Langfristig  refinansie- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 5700 45005 700 44780 672 45230729 44 741 520 —-264 180
ring

2.8.2004 Huvudsaklig refinansie- | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 50 029 444 49779 297 50279 592 50258 131 —
ring
Langfristig  refinansie- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 22 800 45022 800 44797 686 45247 914 45152222 —
ring

3.8.2004 Huvudsaklig refinansie- | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 50 035 333 49 785157 50 285 510 50123 818 —
ring
Langfristig  refinansie- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 —
ring

4.8.2004 Huvudsaklig refinansie- 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 35000 000 34 825000 35175000 35068 875 —
ring
Langfristig  refinansie- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34 200 45034 200 44809 029 45259 371 45296 029 261 829
ring

5.8.2004 Huvudsaklig refinansie- 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 4142 35004 142 34 829 121 35179162 34979 625 —
ring
Langfristig  refinansie- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 39900 45039900 44 814 701 45265 100 45043 420 —
ring
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Tabell 3

Poolningssystem

Totalt belopp

Undre troskel-

Ovre troskel-

Justerat mark-

Begdran om till-

Datum Utestdende transaktioner Startdatum Slutdatum Riintesats Tillford likviditet | Upplupen rinta som ska tickas punke (7 punke (%) nadsvirde iggssikerheter

28.7.2004 | Huvudsaklig refinansie- | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Ej relevant 50113 203 —
ring

29.7.2004 | Huvudsaklig refinansie- | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5889 95 005 889 94 530 859 Ej relevant 94 926 624 —
ring
Langfristig  refinansie- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 —
ring

30.7.2004 | Huvudsaklig refinansie- | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 Ej relevant 93 839 080 -1178 398
ring
Langfristig  refinansie- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 5700
ring

2.8.2004 Huvudsaklig refinansie- | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 95052 244 94 576 983 Ej relevant 95 487 902 —
ring
Langfristig  refinansie- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 22 800
ring

3.8.2004 Huvudsaklig refinansie- | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 95063 833 94 588 514 Ej relevant 95399 949 —
ring
Langfristig  refinansie- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 28 500
ring

4.8.2004 Huvudsaklig refinansie- | 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 80 034 200 79 634 029 Ej relevant 80 333 458 —
ring
Langfristig  refinansie- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34 200
ring

5.8.2004 Huvudsaklig refinansie- |  4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 Ej relevant 80 248 396 —
ring
Langfristig  refinansie- | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 39900
ring

(*) I ett poolningssystem dr den undre troskelpunkten det ligsta troskelvirdet for begdran om tilliggssikerhet. I praktiken kriver de flesta nationella centralbanker alltid tilliggssikerhet nir sikerhetspoolens marknadsvirde efter
virderingsavdrag understiger det belopp som ska tickas.

(**) I ett poolningssystem behovs ingen Gvre troskelpunkt eftersom motparten, i avsikt att hélla antalet operativa transaktioner sa litet som mojligt, stravar efter att standigt ha 6verskjutande sikerhet.
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Tilligg 2

ORDLISTA

Amerikansk auktion (American auction): se auktion med multipel rinta.

Anbud till rorlig rinta (variable rate tender): ett anbudsforfarande varvid motparterna ldimnar bud bade pa belopp och rinta
for den transaktion de 6nskar gora med centralbanken.

Anbudsforfarande (tender procedure): ett forfarande dir centralbanken tillfor eller drar in likviditet frin marknaden baserat pa
konkurrerande anbud frdn motparter. De basta anbuden tillgodoses forst ndr det faststillda beloppet har tillforts eller
dragits in.

Anskaffningsdag (purchase date): den dag da siljaren de facto siljer en tillgang till koparen.
Anskaffningspris (purchase price): det pris till vilket en tillgdng salts eller ska siljas till koparen av siljaren.

Auktion med enhetlig ranta — hollindsk auktion (single rate auction — Dutch auction): en auktion dir rdntan (eller priset/
swappunkten) pé alla accepterade bud ér lika med marginalridntan.

Auktion med multipel rinta — amerikansk auktion (multiple rate auction — American auction): en auktion dir rantan (eller
priset/swappunkten) pa tilldelade poster r lika med rdntan som bjudits vid varje enskilt anbud.

Avdrag (haircut): se vérderingsavdrag.

Awvecklingsagent (settlement agent): ett institut som administrerar avvecklingsprocessen (dvs. faststiller avvecklingspositioner,
overvakar utvixlingen av betalningar osv.) for betalningssystem eller andra arrangemang som kraver avveckling.

Awvecklingsdag (settlement date): den dag da en transaktion avvecklas. Avvecklingen kan ske antingen pd kontraktsdagen
(avveckling samma dag) eller en eller flera dagar efter kontraktsdagen (avvecklingsdagen = kontraktsdagen (T) + avveck-
lingens tidsforskjutning).

Awvecklingskonto (settlement account): ett konto i centralbanken som innehas av en direktdeltagare i Target2 hos den
nationella centralbanken for att hantera betalningar.

Begdran om tilldggssikerheter (margin call): ett forfarande som hanfor sig till marginalsikerheterna och innebir att central-
bankerna krdver att motparterna stiller tilliggssikerheter i form av tillgdngar (eller kontanter) om virdet pd de under-
liggande tillgdngarna enligt regelbundna virderingar sjunker under en viss nivd. P4 motsvarande sitt kan motparten
begira att centralbanken ska ge tillbaka overskjutande sikerheter (eller kontanter) om virdet pd de underliggande till-
gdngarna vid omvirdering overstiger beloppet av motparternas skuld plus marginalsikerheten.

Bilateralt forfarande (bilateral procedure): ett forfarande varigenom centralbanken agerar direkt med en eller flera motparter,
utan att anvinda anbudsforfaranden. Bilaterala forfaranden inkluderar transaktioner som gors over borser eller genom

ombud.

Bruttoavvecklingssystem (gross settlement system): ett system i vilket betalningar avvecklas eller virdepapper 6verfors alltefter-
som uppdragen kommer in.

Bruttoavvecklingssystem i realtid (real-time gross settlement system, RTGS): ett avvecklingssystem dir betalningar formedlas och
avvecklas kontinuerligt utan nettning i realtid allteftersom uppdragen kommer in. Se dven Target2.

Dagens slut (end-of-day): den tidpunkt under bankdagen, efter att Target2-systemet har stingt, dd de betalningar som
formedlats genom Target2-systemet slutfors for dagen.

Dematerialisering (dematerialisation): avskaffande av pappersformen pa virdepapper och andra dokument som uttrycker
dgande av finansiella tillgdngar. De finansiella tillgingarna existerar ddrefter endast som kontobaserade i bokforingen.

Depdhallare (custodian): en enhet som for andras rakning forvaltar och héller virdepapper och andra finansiella tillgangar i
sakert forvar.

Direkt kop/forsaljning av virdepapper (outright transaction): en transaktion genom vilken centralbanken koper eller siljer
tillgdngar pd marknaden (avista eller pa termin).

EES-linder (Europeiska ekonomiska samarbetsomradet) (EEA, European Economic Area): EU:s medlemsstater samt Island, Liech-
tenstein och Norge.

Efterhandsfaststalld rantekupong (post-fixed coupon): rinta pé rintejusteringsldn som faststalls utifrdn referensindexvirdena vid
ett givet datum (givna datum) under rénteperioden.

Emittent (issuer): den enhet som har gett ut ett virdepapper eller ett annat finansiellt instrument.

Euroomradet (Euro area): det omrdde som bestdr av medlemsstaterna och dir den gemensamma penningpolitiken fors
under ledning av ECB-radet.
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Europeiska centralbankssystemet (ECBS): Europeiska centralbanken (ECB) och centralbankerna i EU:s medlemsstater. Det bor
papekas att centralbankerna i de EU-medlemsstater som dnnu inte har infort euron behdller sina befogenheter pa det
penningpolitiska omradet i enlighet med nationella lagar, och de deltar alltsd inte i Eurosystemets penningpolitik.

Eurosystemet: Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna. Eurosystemets beslutande organ dr ECB-
rddet och ECB:s direktion.

Eurosystemets bankdagar (Eurosystem business day): alla dagar dd ECB och dtminstone en nationell centralbank haller 6ppet
for Eurosystemets penningpolitiska operationer.

Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (ECAF) (Eurosystem credit assessment framework): en uppsittning forfaranden, regler
och metoder som garanterar att Eurosystemets krav pd hog kreditvirdighet uppfylls for alla godtagbara tillgdngar. Euro-
systemet skiljer mellan omsittbara och icke omsittbara tillgingar nir det upprittar standarder f6r hog kreditvirdighet. Vid
bedomning av godtagbara tillgdngars kreditvirdighet beaktar Eurosystemet kreditbedomningsinformation frén kreditbe-
domningssystem som tillhor en av fyra killor, ndmligen externa institut for kreditbedomning (ECAI), nationella central-
bankers interna kreditbedomningssystem (ICAS), motparters interna ratingsystem (IRB) samt ratingverktyg (RT) som drivs
av utomstdende operatorer. Vid bedomning av kreditvirdighet beaktar Eurosystemet dessutom institutionella kriterier och
egenskaper som ger liknande skydd for instrumentets innehavare, till exempel borgen. Eurosystemets riktvirde for att
uppnd minimikravet pd hog kreditvardighet (kreditkvalitetstroskeln) definieras som en kreditrating "A”. Eurosystemet anser
att en sannolikhet for betalningsinstallelse pd 0,10 procent pé ett drs sikt motsvarar kreditrating "A”.

Externa institut for kreditbedémning (ECAI) (External credit assessment institution): en typ av killa for kreditbedomning som
anvinds i Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (ECAF) och bestdr av de institut vars kreditbedomningar far
anvindas av kreditinstitut for att faststilla riskvikterna for exponeringar enligt kapitaltidckningsdirektivet. Dessa institut
ska formellt godkidnnas av de nationella tillsynsmyndigheterna.

Faktiskt antal dagar/360 (actual/360): rinteberakningskonvention som anvénds for att berdkna rdntan pé en kredit. Rintan
berdknas p& det faktiska antal kalenderdagar som krediten loper pd, pd grundval av ett & om 360 dagar. Denna
ranteberdkningskonvention tillimpas pé eurosystemets penningpolitiska operationer.

Fallissemang (default event): en situation till vilken hdnvisas i Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (ECAF) och som
overensstimmer med definitionen i direktiv 2006/48/EG och Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/49/EG av den
14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut (11%) (tillsammans kallade "kapitaltickningsdirek-
tivet” (CRD)). Ett fallissemang uppstér alltsd ndr "a) kreditinstitutet anser att det dr osannolikt att gdldendren kommer att
betala sina kreditforpliktelser helt och hdllet till kreditinstitutet, moderforetaget eller till nigot av dess dotterforetag, utan
att kreditinstitutet tillgriper dtgirder som att realisera sikerheter (om sddana stillts)” och/eller "b) ndgon av gildenirens
visentliga kreditforpliktelser gentemot kreditinstitutet, moderforetaget eller ndgot av dess dotterforetag ir forfallen till
betalning sedan mer 4n 90 dagar.”

Fastrinteanbud (fixed rate tender): ett anbudsforfarande ddr rdntan anges i forvdg av centralbanken och motparterna limnar
bud pa vilket belopp de vill handla till den fasta rantesatsen.

Finjusterande transaktion (fine-tuning operation): en icke regelbunden 6ppen marknadsoperation som utfors av Eurosystemet
huvudsakligen for att hantera ovintade likviditetsfluktuationer pd marknaden.

Forbindelser mellan vardepappersavvecklingssystem (link between securities settlement systems): en forbindelse bestdr av alla for-
faranden och arrangemang mellan tvd virdepappersavvecklingssystem for overforing av virdepapper mellan de tvé
berérda virdepappersavvecklingssystemen via en kontobaserad process.

Fordraget (Treaty): fordraget om Europeiska unionens funktionssitt.

Forfallodag (maturity date): den dag dé en penningpolitisk transaktion loper ut. Vid ett repoavtal eller en swapp motsvaras
forfallodagen av aterkpsdagen.

Forutbestamd rintekupong (pre-fixed coupon): rinta pd rantejusteringsldn som faststills utifran referensindexvirdena vid ett
givet datum (givna datum) fore rdnteperiodens borjan.

Generellt avdrag (lump-sum allowance): en fast summa som instituten fir avrikna fran kassakravet i Eurosystemets kas-
sakravssystem.

Grénsoverskridande avveckling (cross-border settlement): avveckling som dger rum i ett annat land 4n det i vilket en eller bada
parterna i transaktionen ir etablerad(e).

Hollandsk auktion (Dutch auction): se auktion med enhetlig rinta.

Huvudsaklig refinansieringstransaktion (main refinancing operation): en regelbunden 6ppen marknadsoperation som utfors av
Eurosystemet i form av en reverserad transaktion. Huvudsakliga refinansieringstransaktioner utfors genom veckovisa
standardiserade anbud och har normalt en 16ptid pa en vecka.
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Hagsta anbudsgrins (maximum bid limit): hogsta godtagbara bud frén en enskild motpart i en anbudstransaktion. Euro-
systemet kan faststdlla hogsta anbudsgranser for att undvika oproportionerligt stora bud frin enskilda motparter.

Hagsta anbudsréinta (maximum bid rate): den hogsta rinta till vilken motparter fir limna anbud i samband med anbud till
rorlig rinta. Anbud dir rintan ligger 6ver den hogsta anbudsridnta som tillkdnnagivits av ECB godkénns inte.

Initial sakerhetsmarginal (initial margin): en riskkontrollatgird som kan tillimpas av Eurosystemet vid reverserade trans-
aktioner. Atgirden innebdr att den sikerhet som krivs for transaktionen ar lika stor som den kredit som beviljas
motparten plus den initiala sikerhetsmarginalen.

Inldning med fast loptid (collection of fixed-term deposits): ett penningpolitiskt instrument som Eurosystemet kan anvinda for
finjusteringsindamal varvid Eurosystemet erbjuder rdnta pd motparters inldning for bestimda loptider pd konton i
nationella centralbanker i syfte att dra in likviditet frdn marknaden.

Inldning med uppsdagningstid (deposits redeemable at notice): instrumentkategori som bestdr av inldning for vilken innehavaren
ar tvungen att iaktta en fast uppsigningstid fore uttag. I vissa fall dr det mojligt att ta ut ett visst fast belopp under en
angiven period eller att gora uttag i forvdg mot en straffavgift.

Inldning med Gverenskommen loptid (deposits with agreed maturity): instrumentkategori som huvudsakligen bestir av inléning
med en forutbestimd 16ptid som, beroende pd nationell praxis, antingen inte kan disponeras fore l1optidens utgdng eller
kan disponeras mot en straffavgift. Denna kategori omfattar dven vissa icke-Gverldtbara skuldforbindelser, till exempel
icke-6verldtbara inldningsbevis.

Inldningsfacilitet (deposit facility): en av Eurosystemets stdende faciliteter som motparter kan anvinda for insittning over
natten hos en nationell centralbank till en pa forhand bestimd ranta.

Instrument med fast ranta (fixed rate instrument): ett finansiellt instrument med fast rinta over hela 16ptiden.

Instrument med omvand rorlig ranta (inverse floating rate instrument): en strukturerad skuldforbindelse dir den rdnta som
betalas till innehavaren varierar i omvind proportion mot en bestdimd referensrintas rorelser.

Instrument med rantejusteringsklausul (floating rate instrument): ett finansiellt instrument med periodisk rantebindning enligt
ett referensindex som speglar forandringarna i korta eller medelfristiga marknadsrintor. Radntan 4r antingen faststalld pa
forhand eller faststalls i efterhand.

Interna kreditbedomningssystem (ICAS) (in-house credit assessment system): killa for kreditkvalitetbedomning som ingdr i
Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (ECAF) och for nirvarande omfattar de fyra kreditbedomningssystem som
drivs av Deutsche Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France respektive Oesterreichische Nationalbank.

Interna ratingsystem (IRB) (internal rating-based (IRB) system): for kreditkvalitetsbedomning som ingér i Eurosystemets ram-
verk for kreditbedomning (ECAF) som bestdr av de interna systemen hos de motparter vars kreditbedomningar far
anvandas av kreditinstitut for att avgora riskvikten av exponeringar i enlighet med EU:s kapitaltickningsdirektiv. Dessa
system godkinns formellt av nationella tillsynsmyndigheter.

Intradagskredit (intraday credit): en kredit som limnas for en kortare tid dn en bankdag. Intradagskredit kan limnas av
nationella centralbanker for att jamna ut likviditetsbehov som uppstdr i samband med betalningsavveckling i form av: a)
av checkrikningskredit mot sikerhet, eller b) ldn mot pant eller i form av ett repoavtal.

ISIN-kod (International Securities Identification Number): ett internationellt identifikationsnummer for vdrdepapper som
emitteras pd finansmarknaderna.

Kassakrav (reserve requirement): kravet pd institut att de ska halla kassakravsmedel i centralbanken. I Eurosystemets kas-
sakravssystem berdknas kassakravet for ett kreditinstitut genom att kassakravsprocenten for varje post i kassakravsbasen
multipliceras med respektive belopp i institutets balansrikning och genom att frin detta belopp gora det avdrag som
beviljats varje institution i enlighet med artikel 5.2 i férordning ECB/2003/9.

Kassakravsbas (reserve base): summan av posterna i balansrikningen som utgér basen for berdkning av kassakrav for ett
kreditinstitut.

Kassakravskonto (reserve account): ett konto i den nationella centralbanken ddr en motparts kassakravsmedel finns. Motpar-
ters avvecklingskonton i de nationella centralbankerna kan anvindas som kassakravskonton.

Kassakravsmedel (reserve holdings): den behéllning pd motparternas kassakravskonton varmed kassakravet uppfylls.

Kassakravsprocent (reserve ratio): den procentsats som centralbanken definierar for varje kategori av balansposter som ingér i
kassakravsbasen. Procentsatserna anvinds for att beridkna kassakraven.

Kontobaserat system (book-entry system): ett bokforingssystem som gor det mojligt att overfora vardepapper och andra
finansiella tillgdngar utan att fysiskt flytta dokument eller certifikat (till exempel elektronisk 6verforing av sikerheter). Se
ocksd dematerialisering.
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Kontraktsdag (trade date [T]): det datum ndr Gverenskommelse om en transaktion (dvs. avtal om en finansiell transaktion
mellan tvd motparter) ingds. Kontraktsdagen kan sammanfalla med avvecklingsdagen for transaktionen (avveckling samma
dag) eller foregd avvecklingsdagen med ett angivet antal bankdagar (avvecklingsdagen uttrycks som T + avvecklingens
tidsforskjutning).

Korrespondentbanksverksamhet (correspondent banking): arrangemang som innebdr att ett kreditinstitut tillhandahéller betal-
ningstjanster och andra tjanster for ett annat kreditinstitut. Betalningar genom korrespondentbanker utfors ofta genom
omsesidiga konton (s.k. nostro- och lorokonton) till vilka kreditlimiter kan knytas. Korrespondentbankstjanster ar i
huvudsak grinsoverskridande men anvinds dven vid agentforhdllanden mellan kreditinstitut inom ett och samma land.
Lorokonto r den term som anvinds av en korrespondent for ett konto som hélls at ett utlindskt kreditinstitut. Det
utlindska kreditinstitutet betecknar i sin tur detta konto som sitt nostrokonto.

Korrespondentcentralbanksmodell (correspondent central banking model, CCBM): en mekanism skapad av Eurosystemet i syfte att
gora det mojligt for motparter att utnyttja underliggande tillgdngar mellan olika linder. I korrespondentcentralbanks-
modellen agerar de nationella centralbankerna som depéhillare for varandra. Det innebdr att varje nationell centralbank
har ett virdepapperskonto for var och en av de 6vriga nationella centralbankerna och ECB. CCBM ir ocksa tillganglig for
motparter till vissa centralbanker i EU-medlemsstater som dnnu inte har infort euron.

Kreditinstitut (credit institution): ett kreditinstitut enligt definitionen i artiklarna 2 och 4.1 i Europaparlamentets och rédets
direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (''#), sdsom detta har
genomforts i nationell lagstiftning, som ar foremal for tillsyn av en behorig myndighet, eller ett annat kreditinstitut enligt
artikel 123.2 i fordraget som omfattas av likvirdig tillsyn som den tillsyn som en behorig nationell myndighet utévar.

Leverans mot betalning (delivery versus payment system, DVP, delivery against payment system): en mekanism inom avvecklings-
system som sikerstaller att slutgiltig overforing av tillgdngar (virdepapper eller andra finansiella instrument) sker om, och
endast om, slutgiltig 6verforing av en annan tillgdng (eller andra tillgangar) sker.

Likviditetsstod i en transaktion med vardepapper med bakomliggande tillgdngar (liquidity support in an ABS transaction): en struktur
som kan anvindas for att ticka eventuella tillfilliga kassaflodesunderskott som kan uppstd under den tid som trans-
aktionen pégar.

Langfristig refinansieringstransaktion (longer-term refinancing operation): en regelbunden 6ppen marknadsoperation som utfors
av Eurosystemet i form av en reverserad transaktion. Langfristiga refinansieringstransaktioner utférs genom ménatliga
standardiserade anbud och har normalt en l6ptid pa tre ménader.

Ligsta anbudsrdnta (minimum bid rate): den lagsta rdnta till vilken motparter fir limna anbud i samband med anbud till
rorlig ranta.

Loptidsintervall (maturity bucket): en klass tillgdngar med en &terstdende 16ptid inom ett visst tidsintervall, till exempel tre till
fem drs loptid.

Marginalrinta (marginal interest rate): den rinta dér det totala beloppet som Eurosystemet vill dra in eller tillféra dr uttomt.

Marginalswappunktsnotering (marginal swap point quotation): den swappunktsnotering vid vilken hela beloppet som omfattas
av anbud uttémts.

Marginalsikerhet (variation margin) eller marknadsvirdering: Eurosystemet kriver att en viss marginal kontinuerligt uppratt-
halls pa de underliggande tillgdngar som anvands vid likvidiserande reverserade transaktioner. Det innebir att motparterna
mdste stilla tilliggssakerheter (eller tillféra kontanter) om virdet pd de underliggande tillgdngarna enligt regelbundna
virderingar sjunker under en viss niva (dvs. begiran om tilliggssikerheter). P4 motsvarande sitt kan motparten fa tillbaka
overskjutande tillgdngar som stallts som sikerhet eller kontanter om virdet pd de underliggande tillgdngarna overstiger en
viss niva efter omvirdering. Se ocksd avsnitt 6.4.

Marknadsvérdering (marking to market): se marginalsikerhet.
Medlemsstat (member state): anvinds i detta dokument om en EU-medlemsstat som har euron som valuta.

Minsta tilldelningsbelopp (minimum allotment amount): det lagsta belopp som tilldelas enskilda motparter i en anbudstrans-
aktion. Eurosystemet kan besluta om att tilldela ett minimibelopp till varje motpart i sina anbudstransaktioner.

Minsta tilldelningskvot (minimum allotment ratio): den ldgsta kvoten, uttryckt i procent, av anbuden till marginalrantan som
ska tilldelas i en anbudstransaktion. Eurosystemet kan besluta om att tillimpa en minsta tilldelningskvot i sina anbuds-
transaktioner.

Monetéra finansinstitut (Monetary Financial Institution, MFI): de finansinstitut som tillsammans utgor den sektor som ger ut
pengar i euroomradet. Hiri ingdr centralbanker i EU:s medlemsstater, inhemska kreditinstitut enligt gemenskapsrittens
definition och alla andra finansinstitut inom euroomradet vilkas verksamhet bestar i att ta emot inlaning och/eller nira
substitut for inldning frén andra 4n monetira finansinstitut och att for egen rikning (dtminstone i ekonomisk bemarkelse)
lamna kredit och/eller placera i virdepapper.

Motpart (counterparty): den motsatta sidan i en finansiell transaktion (till exempel i en transaktion med centralbanken).

Nationell centralbank (national central bank, NCB): anvinds i detta dokument om centralbanken i en medlemsstat.
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NCB-bankdag (NCB business day): alla dagar dd den nationella centralbanken i en bestimd medlemsstat héller oppet for
Eurosystemets penningpolitiska operationer. I vissa medlemsstater kan filialer till den nationella centralbanken hélla stingt
pd NCB-bankdagar pd grund av lokala eller regionala helgdagar. Den nationella centralbanken ska d underritta mot-
parterna i forvdg om hur de transaktioner som giller de stingda kontoren ska skotas.

Nollkupongare (zero coupon bond): ett virdepapper med endast en utbetalning under hela 16ptiden. I denna dokumentation
avses med nollkupongare virdepapper som emitteras till underkurs och virdepapper som ger en enda rinteutbetalning
ndr loptiden gér ut. En strip dr en sidrskild typ av nollkupongare.

Nara forbindelser (close links): en situation diar motparten dr forenad med de godtagbara tillgdngarnas emittent/géldenir/
borgensman genom att a) motparten dger 20 procent eller mer av emittentens/gidldenirens/borgensmannens kapital,
antingen direkt eller indirekt genom ett eller flera foretag, eller b) emittenten/géldendren/borgensmannen dger 20 procent
eller mer av motpartens kapital, antingen direkt eller indirekt genom ett eller flera foretag, eller ¢) en tredje part dger mer
dn 20 procent av motpartens kapital och mer dn 20 procent av emittentens/gildenidrens/borgensmannens kapital,
antingen direkt eller indirekt genom ett eller flera foretag.

Pantkonto (safe custody account): ett virdepapperskonto som forvaltas av centralbanken ddr kreditinstitut kan placera
virdepapper som kan anvindas som sikerheter vid centralbankstransaktioner.

Poolningssystem (pooling system): se poolningssystem for sikerheter (collateral pooling system).

Poolningssystem for sikerheter (collateral pooling system): ett centralbankssystem for forvaltning av sikerheter, i vilket mot-
parterna Oppnar ett konto for att deponera finansiella tillgdngar att anvinda som sikerhet for sina transaktioner med
centralbanken. I motsats till oronmarkningssystemet ar de underliggande tillgdngarna i ett poolningssystem inte 6ron-
markta for enskilda transaktioner.

Ratingverktyg (rating tools): klla for kreditkvalitetsbedomning som ingér i ECAF och tillhandahalls av enheter som bedomer
en gildendrs kreditkvalitet genom att i forsta hand systematiskt och mekaniskt anvinda kvantitativa modeller med stod av
bland annat granskade rdkenskaper. Ratingverktygens kreditbedomningar 4r inte avsedda att offentliggéras. Dessa enheter
behover godkdnnas var for sig av Eurosystemet innan de blir en del av ECAF.

Registerhdllare (depository): ett institut vars framsta roll dr att fora register 6ver virdepapper, antingen i pappersform eller
elektroniskt, och att fora register 6ver dgarna till virdepapperen.

Repa (repo operation): en likvidiserande reverserad transaktion som grundar sig pd ett repoavtal.

Repoavtal (repurchase agreement) eller dterkipsavtal: ett dterkopsavtal varigenom en tillgdng siljs och siljaren samtidigt far rdtt
och skyldighet att dterkopa den till ett ndrmare angivet pris vid en framtida tidpunkt eller pd begiran. Ett sadant avtal
liknar uppldning mot sikerhet, med skillnaden att siljaren inte lingre ar 4gare till virdepapperen. Eurosystemet anvinder
repoavtal med fast 1optid i sina reverserade transaktioner.

Reverserad transaktion (reverse transaction): en transaktion genom vilken en nationell centralbank koper eller siljer tillgdngar
enligt ett repoavtal eller ldnar ut medel mot sakerheter.

Ranteberdkningskonvention (day-count convention): en konvention som bestimmer det antal dagar som anvinds som grund
vid berdkningen av kreditens rinta. Eurosystemet tillimpar faktiskt antal dagar/360 vid sina penningpolitiska operationer.

Schablonavdrag (standardised deduction): en fast procentuell andel av det utestdende beloppet av skuldfrbindelser med en
avtalad 16ptid pé& upp till tva &r (inklusive penningmarknadspapper) som kan dras av fran kassakravsbasen av emittenter
som inte kan styrka att ett sddant utestdende belopp innehas av andra institut som omfattas av Eurosystemets, ECB:s eller
en nationell centralbanks kassakravssystem.

Slutgiltig overforing (final transfer): en odterkallelig och ovillkorlig overforing som fullgor skyldigheten att overfora.
Snabbt anbud (quick tender): ett anbudsforfarande som Eurosystemet anvinder vid finjusterande transaktioner ndr det dr
angeldget att fi en snabb effekt pa likviditetsliget pd marknaden. Snabba anbud verkstills normalt inom 90 minuter och

ar vanligtvis begrinsade till en mindre krets av motparter.

Solvensrisk (solvency risk): risken for forlust pd grund av att den som emitterat ett vardepapper/en finansiell tillgang gér i
konkurs eller att motparten blir insolvent.

Standardiserade anbud (standard tender): ett anbudsforfarande som Eurosystemet anvinder i sina regelbundna 6ppna mark-
nadsoperationer. Standardiserade anbud genomférs inom en tidrymd av 24 timmar. Alla motparter som uppfyller de

allmianna urvalskriterierna har ritt att delta i standardiserade anbud.

Startdatum (start date): den dag da forsta ledet i en penningpolitisk transaktion avvecklas. Startdatum motsvarar anskaff-
ningsdagen for transaktioner som grundar sig pd repoavtal och valutaswappar.

Strip (separate trading of interest and principal): separat handel i kupong- och mantelbevis, se nollkupongare.

Strukturell transaktion (structural operation): en Oppen marknadsoperation som Eurosystemet utfor, huvudsakligen for att
korrigera banksystemets strukturella likviditetsposition gentemot Eurosystemet.
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Stdende facilitet (standing facility): en centralbanksfacilitet som motparter kan anvidnda pd eget initiativ. Eurosystemet
erbjuder tvd stdende faciliteter over natten, utldningsfaciliteten och inldningsfaciliteten.

Swappunkt (swap point): skillnaden mellan avistakursen och terminskursen i en valutaswapp.

Target: foregdngare till Target2, med en decentraliserad struktur som linkar ihop olika RTGS-system p& nationell nivd och
ECB:s betalningsmekanism. Target har ersatts med Target2 i enlighet med 6vergdngsplanen i artikel 13 i ECB:s riktlinje
ECBJ2007/2.

Target2 (transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i realtid, Trans European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer System): ett system for bruttoavveckling i realtid for euro, dir avvecklingen av eurobetal-
ningar sker i centralbankspengar. Target2 dr uppbyggt och fungerar med utgdngspunkt i en gemensam plattform, genom
vilken alla betalningsorder limnas, verkstills och genom vilka betalningar tas emot pd samma tekniska sitt. Target2
kommer rittsligt sett att struktureras som ett flertal RTGS-system (Target2 komponentsystem).

Troskelpunkt (trigger point): den pd forhand specificerade nivd péd virdet av tillford likviditet som utloser begdran om till-
laggssdkerheter (margin call).

Uppfyllandeperiod (maintenance period): den period som uppfyllandet av kassakravet beriknas pd. ECB publicerar en kalender
med uppfyllandeperioderna for kassakraven minst tre manader fore varje nytt r. Uppfyllandeperioden borjar pa dagen for
avvecklingen av den forsta huvudsakliga refinansieringstransaktionen efter det ECB-rddsmote dar den mdnatliga bedom-
ningen av den penningpolitiska inriktningen ska goras. Vanligtvis slutar de dagen fore avvecklingsdagen nistf6ljande
manad. Under sirskilda omstidndigheter kan den publicerade kalendern komma att dndras, bland annat beroende pa
andrad planering av ECB-rddets moten.

Utjamningssystem (averaging provision): ett system som tilliter motparter att uppfylla sina kassakrav pa basis av sina
genomsnittliga kassakravsmedel over uppfyllandeperioden. Utjamningssystemet bidrar till att stabilisera penningmarknads-
rintorna genom att ge instituten ett incitament att utjdmna effekterna av tillfilliga fluktuationer i likviditeten. Euro-
systemets kassakravssystem tilldter utjgmning.

Utldaningsfacilitet (marginal lending facility): Eurosystemets stdende facilitet som motparter kan anvinda for att fd krediter
over natten frdn en nationell centralbank till en forutbestimd rinta mot godtagbara tillgangar.

Valutaswapp (foreign exchange swap): samtidig avista kop/forsilining och terminskop/-forsiljning av en valuta mot en annan.
Eurosystemet utfor penningpolitiska operationer i form av valutaswappar varvid de nationella centralbankerna (eller ECB)
koper (eller siljer) euro avista mot en utlindsk valuta och samtidigt siljer (eller koper) den tillbaka genom en terminsaffar.

Valutasdkringstransaktion (currency hedge transaction): ett avtal mellan utfirdaren och en valutasakringsmotpart enligt vilket
en del av valutarisken som uppstir genom mottagande av kassafloden i andra valutor dn euron minskas genom att
swappa kassaflodena till betalningar i euro vilka ska betalas av valutasikringsmotparten, inklusive garantier som valutasik-
ringsmotparten gjort avseende dessa betalningar.

Volymanbud (volume tender): se fastranteanbud.

Virdepapper med bakomliggande tillgangar som sakerhet (asset-backed security, ABS): skuldforbindelser med sikerheter i en
bakomliggande pool av avskilda finansiella tillgdngar (med fast forfallodag eller som kan forlingas) som omvandlas till
kontanter efter en faststilld/begrinsad tidsperiod. Dessutom kan det finnas rattigheter och andra tillgdngar som siker-
stiller att innehavaren av virdepapperet uppfyller sina dtaganden i ritt tid. I allméinhet dr virdepapper med bakom-
liggande tillgdngar som sikerhet ett specialtillverkat investeringsverktyg som forvirvat poolen av sikerheter frin upp-
hovsmannen/siljaren. I det avseendet &r betalningar pd virdepapper med bakomliggande tillgingar som sikerhet framst
beroende av de kassafloden som genereras av de underliggande tillgangarna i poolen och pd andra rattigheter som utvalts
att sakerstilla betalning i rdtt tid, som till exempel likviditetsfaciliteter, garantier och andra detaljer som allmént kvali-
ficeras som kreditforbittring.

Virdepappersavvecklingssystem (securities settlement system, SSS): ett system som moéjliggor forvar och Gverforing av vardepap-
per eller andra finansiella tillgdngar oavsett om betalning erhdllits (free of payment, FOP) eller enligt principen leverans
mot betalning (delivery versus payment, DVP).

Virdepapperscentral, VPC (Central Securities Depository, CSD): en organisation som héller och administrerar virdepapper eller
andra finansiella tillgdngar, haller konton for virdepappersutgivning samt mojliggér genomférande av kontobaserade
virdepapperstransaktioner. Tillgdngarna kan existera antingen i fysisk form (men i forvar hos centralen) eller i demate-
rialiserad form (dvs. de existerar bara som elektroniska registreringar).

Virderingsavdrag (valuation haircut): en riskkontrollatgird som tillimpas pd underliggande tillgdngar som anvinds i rever-
serade transaktioner. Virderingsavdrag innebdr att centralbanken virderar de underliggande tillgdngarna till marknads-
virde minus en viss procent (avdrag/haircut). Eurosystemet tillimpar virderingsavdrag som avspeglar vissa drag hos
tillgdngarna i frdga, exempelvis dterstdende 1optid.
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Virderingsdag (valuation date): den dag dd de underliggande tillgdngarna for en kreditoperation virderas.

Virderingsnedsittning (valuation markdown): en riskkontrolldtgird som tillimpas pa underliggande tillgdngar som anvinds i
reverserade transaktioner och som innebir att centralbanken virderar de underliggande tillgdngarna till marknadsvirde
minus en viss procent (virderingsavdrag).

Aterkopsdag (repurchase date): den dag da koparen ir skyldig att silja tillbaka tillgingar till siljaren i samband med en
transaktion enligt ett repoavtal.

Aterkopspris (repurchase price): det pris till vilket koparen &r skyldig att silja tillbaka tillgdngar till séljaren i samband med en
transaktion enligt ett repoavtal. Aterkopspriset dr lika med summan av anskaffningspriset och den prisdifferens som
svarar mot rdntan pa den likviditet som tillforts under transaktionens 16ptid.

Aterstdende loptid (residual maturity): den tid som terstér tills en skuldforbindelse forfaller till betalning.

Oppen marknadsoperation (open market operation): en transaktion som utfors pd finansmarknaderna pé initiativ av central-
banken. Beroende pé deras syfte, regelbundenhet och forfaranden kan Eurosystemets oppna marknadsoperationer indelas i
fyra olika kategorier: huvudsakliga refinansieringstransaktioner, langfristiga refinansieringstransaktioner, finjusterande
transaktioner och strukturella transaktioner. Nar det giller vilka instrument som anvinds &r reverserade transaktioner
Eurosystemets viktigaste instrument fér oppna marknadsoperationer och kan anvindas vid samtliga fyra kategorier av
transaktioner. Emission av skuldcertifikat och direkta kop/forsiljningar av virdepapper kan anvindas for strukturella
transaktioner, medan valutaswappar och inldning med fast 16ptid kan anvindas for finjusterande transaktioner.

Oronmirkningssystem (earmarking system): ett system for forvaltning av sikerheter i de nationella centralbankerna dir
likviditet tillférs mot tillgdngar som ar 6ronmirkta for varje enskild transaktion.
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Tilligg 3

URVAL AV MOTPARTER VID VALUTAINTERVENTIONER OCH VALUTASWAPPAR FOR PENNINGPOLI-
TISKA ANDAMAL

Urvalet av motparter vid valutainterventioner och valutaswappar for penningpolitiska dndamal foljer en enhetlig ansats
oberoende av vilket organisatoriskt arrangemang som viljs for Eurosystemets externa transaktioner. Urvalspolicyn innebar
inte att man avldgsnar sig patagligt frin nuvarande marknadspraxis, eftersom den utgdr frin harmoniseringen av de
nationella centralbankernas aktuella "basta praxis”. Urvalet av motparter vid Eurosystemets valutainterventioner grundas
huvudsakligen pa tvd uppsattningar kriterier.

Den forsta uppsattningen kriterier grundar sig pa forsiktighetsprincipen. Ett forsta forsiktighetskriterium ar kreditvardig-
het. For att bedoma denna anvinds en kombination av olika metoder (till exempel rating av kreditvirderingsforetag och
intern analys av kvoten eget kapital och andra nyckeltal). Ett andra kriterium 4r att Eurosystemet kraver att alla dess
potentiella motparter vid valutainterventioner ar foremdl for tillsyn av ett erkdnt tillsynsorgan. Ett tredje kriterium anger
att samtliga motparter i Eurosystemets valutainterventioner mdste leva upp till hoga etiska krav och ha ett gott anseende.

S4 snart minimikravet pd forsiktighet uppfyllts tillimpas den andra uppsittningen kriterier, som grundar sig pa effekti-
vitetshdnsyn. Ett forsta effektivitetskriterium ér relaterat till beteendet vad galler konkurrensprissittning och motpartens
formaga att hantera stora volymer, ocksd under turbulenta marknadsforhillanden. Ovriga effektivitetskriterier 4r bland
annat kvaliteten pd den information som motparterna limnar och hur heltickande den informationen ir.

Kretsen av potentiella valutamotparter ar tillrickligt stor och varierande for att garantera att interventioner kan genom-
foras med nodvindig flexibilitet. Den mojliggor for Eurosystemet att vilja mellan olika kanaler vid interventioner. For att
kunna intervenera effektivt pd olika platser och i olika tidszoner kan Eurosystemet anvdnda motparter i varje interna-
tionellt finansiellt centrum. I praktiken aterfinns emellertid en betydande del av motparterna inom euroomrédet. Kretsen
av motparter for valutaswappar for penningpolitiska dndamal motsvarar den krets av motparter etablerade i euroomradet
som Eurosystemet viljer ut for valutainterventioner.

De nationella centralbankerna kan tillimpa limitbaserade system for kontroll av sin kreditexponering emot enskilda
motparter vid valutaswappar som genomfors i penningpolitiskt syfte.
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Tilligg 4

SYSTEM FOR INRAPPORTERING AV EUROPEISKA CENTRALBANKENS PENNINGMANGDS- OCH
BANKSTATISTIK ('15)

1. Inledning

I ridets forordning (EG) nr 2533/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens insamling av statistiska
uppgifter (1) faststdlls kretsen av uppgiftsskyldiga fysiska och juridiska personer (den s.k. referenspopulationen av upp-
giftslimnare), sekretessforeskrifter samt lampliga bestimmelser om genomforande och péfoljder i enlighet med artikel 5.4
i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (ECBS stadga). I forordningen ges ECB vidare
rtt att utova sina foreskrivande befogenheter for att

a) faststilla den faktiska rapporterande populationen,

b) faststdlla de krav pé inrapportering av statistik som ECB ska aligga den faktiska rapporterande populationen i
medlemsstaterna,

¢) ange pa vilka villkor ECB och de nationella centralbankerna fir utova sin ritt att verifiera eller inhdmta statistiska
uppgifter.

2. Allmint

Syftet med Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 25/2009 av den 19 december 2008 om de monetira finans-
institutens balansrikningar (ECB/2008/32) (') ar att gora det mojligt for ECB och, i enlighet med artikel 5.2 i stadgan for
ECBS, de nationella centralbankerna — som sd langt som mojligt ska utfora detta arbete — att samla in det statistiska
underlag som behovs for att fullgéra Europeiska centralbankssystemets (ECBS) uppgifter, inte minst uppgiften att utforma
och genomféra unionens penningpolitik i enlighet med artikel 127.2 forsta strecksatsen i fordraget om Europeiska
unionens funktionssitt. De statistiska uppgifter som samlas in i enlighet med forordning ECB/2008/32 anvinds for att
uppritta den konsoliderade balansrikningen for monetira finansinstitut (MFI), vars frimsta syfte dr att ge ECB en
overgripande statistisk bild av den monetira utvecklingen i friga om aggregerade finansiella tillgdngar och skulder for
de monetira finansinstituten i medlemsstaterna, vilka betraktas som ett enda ekonomiskt territorium.

ECB:s krav pé inrapportering av statistik nir det giller den konsoliderade balansrikningen for MFl-sektorn baseras pé tre
huvudprinciper.

ECB behover for det forsta jamforbar, tillforlitlig och aktuell statistik som samlas in under jimforbara forhallanden inom
hela euroomradet. Aven om uppgifterna i enlighet med artikel 5.1 och 5.2 i stadgan samlas in pa ett decentraliserat stt
av de nationella centralbankerna, och i nodvindig utstrickning tillsammans med annan statistik som krivs pd gemen-
skapsniva eller nationell nivd, behovs det en tillracklig grad av harmonisering och efterlevnad av minimikrav pd rap-
portering for att sikerstilla ett tillforlitligt statistiskt underlag for faststallandet och genomférandet av den gemensamma
penningpolitiken.

For det andra maste de rapporteringsskyldigheter som faststills i forordning ECB/2008/32 f6lja principerna om 6ppenhet
och rittssdkerhet. Anledningen 4r att den nimnda forordningen ir till alla delar bindande och direkt tillimplig inom hela
euroomrddet. Genom forordningen dldggs fysiska och juridiska personer direkta skyldigheter och ECB kan foreligga
sanktioner om dess rapporteringskrav inte uppfylls (se artikel 7 i férordning (EG) nr 2533/98). Rapporteringsskyldighe-
terna dr darfor klart definierade och eventuella beslut som fattas av ECB nir det giller verifikation och inhimtning av
statistik kommer att folja identifierbara principer. For det tredje mdste ECB sd lingt som mojligt begrinsa rapporterings-
bordan i enlighet med de statistiska principer som styr ECBS utveckling, framtagning och spridning av statistik (se
artikel 3 a i forordning (EG) nr 2533/98). Dessa principer definieras mer ingdende i ECBS offentliga atagande avseende
europeisk statistik, som har offentliggjorts pd ECB:s webbplats.

Det statistiska underlag som de nationella centralbankerna samlar in med stod av forordning ECB/2008/32 anvinds
darfor ocksd for att berdkna kassakravsbasen enligt forordning ECB/2003/9.

I forordning ECB/2008/32 faststills den faktiska rapporteringspopulationen, dess rapporteringsskyldigheter och de prin-
ciper enligt vilka ECB och de nationella centralbankerna normalt utovar sin behorighet att verifiera eller inhdmta statistik
bara i allmidnna ordalag. Nirmare information om den statistik som ska inrapporteras for att uppfylla ECB:s rappor-
teringskrav och de miniminormer som ska iakttas finns i bilagorna I-IV till férordning ECB/2008/32.

(""%) Innehéllet i detta tilligg har endast informationssyfte.
(119 EGT L 318, 27.11.1998, s. 8.
('7) EUT L 15, 20.1.2009, s. 14.



L 331/78

Europeiska unionens officiella tidning

14.12.2011

3. Faktisk rapporterande population - lista 6ver monetira finansinstitut (MFI) for statistiska dndamal

MFI omfattar inhemska kreditinstitut enligt EU-rdttens definition och alla andra inhemska finansinstitut, vars verksamhet
bestdr i att de mottar inldning och/eller nira substitut for inlning fran andra enheter 4n MFI och i att de for egen rakning
(dtminstone i ekonomisk bemarkelse) limnar kredit och/eller placerar i virdepapper. ECB ska uppritta och underhalla en
lista over institut som motsvarar denna definition enligt de klassificeringsprinciper som anges i bilaga I till férordning
ECB/2008/32. Det dr ECB:s direktion som har behorighet att uppritta och underhalla denna lista 6ver MFI for statistiska
andamdl. Euroomréddets inhemska MFI utgor den faktiska rapporterande populationen. Nationella centralbanker far bevilja
smd MFI undantag i enlighet med artikel 8 i forordning ECB[2008/32. Dessa undantag ger de nationella centralbankerna
mojlighet att tillimpa den metod som kallas "cutting off the tail”.

4. Skyldigheter i friga om statistikrapportering

For att uppritta den konsoliderade balansriakningen méste den faktiska rapporterande populationen inkomma med
statistiska uppgifter om sin balansrakning varje ménad. Ytterligare uppgifter ska limnas in varje kvartal. Den statistiska
information som ska rapporteras finns specificerad i bilaga 1 till forordning ECB/2008/32. De relevanta statistiska upp-
gifterna samlas in av de nationella centralbankerna, som maste faststdlla vilka rapporteringsforfaranden som ska foljas.

Forordning ECB/2008/32 hindrar inte de nationella centralbankerna fran att, genom den faktiska rapporteringspopula-
tionen, samla in den statistik som behovs for att uppfylla ECB:s statistikkrav. Detta kan utgora en del av en mer
omfattande datainsamling for andra statistiska syften som de nationella centralbankerna har upprittat inom sina egna
ansvarsomrdden i enlighet med EU-ritten, nationell lag eller vedertagen praxis. Detta far emellertid inte hindra uppfyllande
av statistikkraven i forordning ECB/2008/32. I enskilda fall kan ECB lita sina krav uppfyllas medelst statistiska uppgifter
som samlats in for sddana andra dndamal.

Foljden av att en nationell centralbank beviljar ett undantag enligt ovan ir att de berdrda sma MFLerna dliggs de
minskade rapporteringsskyldigheter (bland annat endast kvartalsrapportering) som ar obligatoriska i samband med kas-
sakraven och anges i bilaga III till férordning ECB/2008/32. Kraven for smd monetéra finansinstitut som inte dr kredit-
institut faststalls i artikel 8 i den forordningen. Monetira finansinstitut som har beviljats undantag kan emellertid vilja att
fullgora de fullstindiga rapporteringsskyldigheterna.

5. Anvindning av statistiska uppgifter inom ramen for ECB:s forordning om kassakrav

For att sa langt som mojligt begrinsa rapporteringsbordan och undvika dubbel insamling av statistik kommer den statistik
som inrapporteras av monetira finansinstitut inom ramen for forordning ECB/2008/32 dven att anvandas for att berdkna
kassakravsbasen inom ramen for forordning ECB/2003/9.

For statistikindamal maste uppgiftslimnarna i sjilva verket inrapportera uppgifter till sina respektive nationella central-
banker i enlighet med tabell 1 nedan, som ingdr i bilaga III till forordning ECB/2008/32. I tabell 1 anvinder de
uppgiftslimnande instituten de rutor som har markerats med "*” for att berdkna sin kassakravsbas (se ruta 9 i kapitel 7).

For att gora en korrekt berdkning av den kassakravsbas pd vilken en positiv kassakravsprocent ska tillimpas kravs en
detaljerad uppdelning pé inldning med en Gverenskommen 16ptid pd Gver tvd ar, inldning med en uppsigningstid pd over
tvd dr och kreditinstituts skulder avseende repoavtal mot MFLeer ("inhemska motparter” och "motparter i andra medlems-

stater”), "kassakravspliktiga kreditinstitut samt ECB och nationella centralbanker (NCB)”, "offentliga sektorn” och "mot-
parter i Gvriga utlandet”.

Dessutom kan kreditinstitut som omfattas av kassakrav — beroende pd de nationella systemen for insamling av statistik
och forutsatt att definitioner och klassifikationsprinciper for MFl-balansrikningen i férordning ECB/2008/32 foljs helt och
fullt — alternativt vdlja att limna de uppgifter som behovs for beridkning av kassakravsbasen, med undantag av uppgifter
om Overldtbara instrument, i enlighet med tabell 1a, forutsatt att inga poster i fetstil i tabell 1 paverkas.

Bilaga III till forordning ECB/2008/32 innehdller specifika bestimmelser och &vergdngsbestimmelser samt bestimmelser
rorande fusioner av kreditinstitut avseende tillimpningen av kassakravssystemet.

I bilaga III till forordning ECB/2008/32 ingdr ett rapporteringsschema for "tail”-klassificerade kreditinstitut. "Tail’-klas-
sificerade kreditinstitut ska som ett minimikrav rapportera de kvartalsdata som behévs for att i enlighet med tabell 1a
berdkna kassakravsbasen. Dessa institut ska sikerstdlla att rapporteringen i enlighet med tabell 1a Gverensstimmer helt
med de definitioner och klassificeringar som anvinds i tabell 1. De "tail’-klassificerade institutens kassakravsbas for tre
uppfyllandeperioder berdknas pd de kvartalsdata enligt stillningen vid utgdngen av kvartalet som samlas in av de
nationella centralbankerna.
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[ bilaga IIl ingdr ocksa bestimmelser om kreditinstituts rapportering av aggregerade data som en grupp. Efter tillstdnd fran
ECB far kassakravspliktiga kreditinstitut inom samma nationella territorium rapportera statistiska uppgifter om sin kon-
soliderade kassakravsbas for en grupp, forutsatt att alla de berorda instituten har avstdtt frin mojligheten att avrikna ett
generellt avdrag frén kassakravet. Avdragsmojligheten kvarstdr dock for gruppen som helhet. Om en grupp av kredit-
institut getts tillstdnd att inneha kassakravsmedel genom ombud men inte omfattas av den gruppvisa rapporteringen, far
den berorda nationella centralbanken ge ombudet tillstind att genomféra den aggregerade rapporteringen (annan dn den
som avser kassakraven) &t denna grupp av kreditinstitut. I sd fall kvarstar avdragsmojligheten for samtliga institut inom
gruppen. Alla sddana institut tas upp var for sig i ECB:s lista 6ver MFLer.

Bilagan innehaller dven bestimmelser som ska tillimpas pd fusionerande kreditinstitut. Termerna “fusion”, "fusionerande
institut” och “forvarvande institut” har den betydelse som anges i artikel 1 i forordning ECB/2003/9. For den upp-
fyllandeperiod under vilken en fusion trader i kraft ska kassakraven for det forvirvande institutet berdknas och fullgoras i
enlighet med artikel 13 i den forordningen. For de foljande uppfyllandeperioderna ska kassakravet for det forvarvande
institutet berdknas pa grundval av en kassakravsbas och statistiska uppgifter i enlighet med sdrskilda regler (se tabellen i
bilaga III till férordning ECB/2008/32), i forekommande fall. I annat fall ska de vanliga reglerna for rapportering av
statistiska uppgifter och berikning av kassakrav enligt artikel 3 i férordning ECB/2003/9 gilla. Den berdrda nationella
centralbanken fir vidare ge det forvirvande institutet tillstdnd att uppfylla sin skyldighet att ldmna statistiska uppgifter
genom ett tillfalligt forfarande. Detta undantag fran normala rapporteringsforfaranden maste begransas till att gélla kortast
mojliga tid och far inte Gverskrida sex manader rdknat fran det att fusionen tritt i kraft Detta undantag paverkar inte det
forvarvande institutets skyldighet att uppfylla sina rapporteringsskyldigheter enligt forordning ECB/2008/32 och, i fore-
kommande fall, dess skyldighet att uppfylla de fusionerande institutens rapporteringsskyldigheter.



Uppgifter som ska limnas varje mdnad (')

Tabell 1

BALANSRAKNINGSPOSTER

A. Inhemska motparter

MFI (%)

Icke-MFI

Kreditinstitut

Varav
kassakravspliktiga
kreditinstitut, ECB,
NCB

Offentlig sektor

(s.13)

Ovriga inhemska sektorer

Staten
(8.1311)

Ovrig offentlig
sektor

()

Totalt

Ovriga finansinstitut + finansiella serviceforetag
(5.123+5.124)

varav centrala varav FVC

motparter (%)

Forsikringsfore-
tag och
pensionsinstitut
(5.125)

(3}

Icke-
finansiella
foretag
(5.11)

(h)

Hushall +
hushillens icke
vinstdrivande
organisationer
(S.14+5.15)

@

SKULDER

8

Utelopande sedlar och mynt

9

Inldning

upp till 1 ar

Gver 1 ar

varav overforbar inldning

varav upp till 2 &r
varav syndikerade ldn

9e

Euro

9.1e

9.2e

Over natten

varav overforbar inldning
Med overenskommen loptid
upp till 1 ar

over 1 och upp dll 2 ar

Gver 2 ar

9.3e

Med uppsigningstid
upp till 3 ménader
over 3 ménader
varav Over 2 ar (%)

9.4e

Repoavtal

9x

Utlindska valutor

9.1x

(")ver natten

9.2x

Med overenskommen loptid
upp till 1 ar

over 1 och upp till 2 &r

Gver 2 ar

9.3x

Med uppsigningstid
upp till 3 ménader
over 3 manader
varav Over 2 ar (%)

9.4x

Repoavtal

10

Andelar i penningmarknadsfonder ()

11

Emitterade virdepapper

11e

Euro

upp till 1 ar

over 1 och upp dll 2 ar

varav upp till 2 & och nominell kapitalgaranti under 100 %
over 2 r

Utlandska valutor

upp till 1 dr

over 1 och upp till 2 &r

varav upp till 2 ar och nominell kapitalgaranti under 100 %
Gver 2 ar

12

Kapital och reserver

13

Ovriga skulder
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BALANSRAKNINGSPOSTER

B. Ovriga deltagande medlemsstater

C. Ovriga utlandet

MEL ()

Icke-MFI

Kreditinsti-
tut

Offentlig sektor
(5.13)

Ovriga inhemska

sektorer

Varav kas-
sakravsplik-
tiga kredit-
institut, ECB, Staten
NCB (8.1311)

Ovrig
offentlig
sektor

K () (m)

Totalt

Ovriga finansinstitut + finansiella
serviceforetag
(S.123+S.124)

motparter ()

varav centrala

varav FVC

Forsikrings-

foretag och

pensionsin-
stitut
(5.125)

)

Icke-
finansiella
foretag
(s.11)

@

Hushall +
hushéllens
icke vinstdri-
vande orga-
nisationer
(5.14+8.15)

(U]

Totalt

Banker

Icke-
banker

D. Ofor-
delat

SKULDER

8

Utelopande sedlar och mynt

9

Inldning

upp till 1 dr

Gver 1 ar

varav overforbar inldning
varav upp till 2 dr

varav syndikerade lan

9e

Euro

9.1e

9.2e

Over natten

varav overforbar inldning
Med 6verenskommen loptid
upp till 1 ar

over 1 och upp tll 2 ar

Gver 2 ar

9.3e

Med uppsigningstid
upp till 3 manader
6ver 3 mdnader
varav over 2 dr ()

9.4e

Repoavtal

*

9x

Utlindska valutor

9.1x

Over natten

9.2x

Med 6verenskommen loptid
upp till 1 ar

over 1 och upp tll 2 ar

over 2 ar

9.3x

Med uppsigningstid
upp till 3 ménader
6ver 3 mdanader
varav Over 2 ar (%)

9.4x

Repoavtal

10

Andelar i penningmarknadsfonder (°)

U

11

Emitterade virdepapper

11e

11x

Euro

upp till 1 &r

over 1 och upp till 2 &r

varav upp till 2 & och nominell kapitalgaranti under 100 %
Gver 2 ar

Utlindska valutor

upp till 1 ar

over 1 och upp till 2 &r

varav upp till 2 & och nominell kapitalgaranti under 100 %
Gver 2 dr

12

Kapital och reserver

13

Ovriga skulder

uku
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BALANSRAKNINGSPOSTER

A. Inhemska motparter

MFI

Icke-MFI

Offentlig
sektor
(5.13)

Ovriga inhemska sektorer

Totalt

Ovriga finansinstitut + finansiella serviceforetag

Hushall + hushallens icke-vinstdrivande organisationer

(S.14+5.15)

(5.123+5.124) Forsikringsfo-
retag och Icke-
a8 9ch finansiella
pensionsinsti- foretag
varav centrala - tut (s.11)
motparter (*) varay FVC (8.125) .

Totalt

Konsumtionskre-
diter

Bostadslan

Ovriga fordringar

varav SP[UP (°)

TILLGANGAR

1
le

Kassa

varav euro

Utlining

upp till 1 ar
over 1 och upp till 5 &r

over 5 dr

varav syndikerade ldn

varav repor

2e

varav euro

— varav revolverande 1an och checkrdkningskrediter
— varav komfortkredit

— varav utokad kredit

3 Obligationer och andra rintebirande virdepapper
e T ]
upp till 1 ar
over 1 och upp till 2 ar
over 2 dr
3x Utldndska valutor
upp till 1 ar
over 1 och upp till 2 &r
over 2 ar
4 Andelar i penningmarknadsfonder
5 Aktier och andra andelar I:I
6  Anliggningstillgingar
7 Ovriga tillgingar

z8/1ee 1
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B. Ovriga deltagande medlemsstater
MEFI Icke-MFI
Ovriga inhemska sektorer
. Yyriga finansinsti siella C. Ovriga | D. Oférde-
BALANSRAKNINGSPOSTER Ovriga fm:::;;‘;;:;[;g finansiella Hushall + hushéllens icke-vinstdrivande organisationer ullande‘i lat
Offentlig (5.123+5.124) (5.14+5.15)
sektor . . Forsikringsfore- Icke-
(5.13) ' tag och pen- finansiella
Totale varay sionsinstitut foretag Ovriga fordringar
centrala | varav (8.125) (8.11) Konsumtions- .
, Totalt . Bostadslin
motpar- FVC krediter varav SP|
ter (4 UP ()
TILLGANGAR
1 Kassa
le varav euro
2 Utlining
upp till 1 ar
over 1 och upp till 5 ar
over 5 dr
varav syndikerade lan | |
varav repor |
2e varav euro | | | |
— varav revolverande 1an och checkrikningskrediter
— varav komfortkredit
— varav utokad kredit

3 Obligationer och andra rintebirande virdepapper |:| |
3e Euro | |

upp till 1 ar

over 1 och upp till 2 ar

over 2 ar

3x Utlidndska valutor | I

upp till 1 &r

over 1 och upp till 2 &r

over 2 ar

4 Andelar i penningmarknadsfonder

5 Aktier och andra andelar :

6 Anliggningstillgingar

7 Ovriga tillgingar

(") Rutor markerade med * anvénds i berikningen av kassakravsbasen. Betriffande skuldfrbindelser ska kreditinstitut antingen styrka att de har skulder som ska dras av frdn kassakravsbasen eller géra ett schablonavdrag med en viss procentsats som anges av ECB. Celler i normal stil rapporteras endast av kassakravspliktiga kreditinstitut.
Se édven speciella regler vid tillimpning av kassakrav i bilaga III till forordning ECB/2008/32.

(*) Rapporteringen av den hir posten ar frivillig tills annat anges.

(*) Uppgifter rérande den hir posten kan samlas in enligt olika statistiska metoder som beslutats av en nationell centralbank i dverensstimmelse med reglerna i bilaga I, del 2 till férordning ECB[2008/32.

(*) Centrala motparter.

(°) Enmansforetagarefej registrerade foretag.

L10TCIvl

AS
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Tabell 1a

Uppgifter for kassakravssystemet som ska limnas kvartalsvis av smd kreditinstitut

Kassakravsbasen beriknas som summan av féljande
kolumner i tabell 1 (Skulder):
(@)—(b)+(c)+(d)+(e)+G)—(k)+()+(m)+(n)+(s)

INLANING
(euro och utlindska valutor sammanlagt)

9 INLANING TOTALT
9.1e + 9.1 x
9.2e + 9.2 x
9.3e + 93 x
9.4e + 94 x
varav:
9.2e + 9.2 x med Overenskommen 16ptid
over 2 ar
varav:
9.3¢ + 9.3 x med uppsagningstid Frivillig uppgift
over 2 ar
varav:
9.4e + 9.4 x repor
Utelopande emissioner, kolumn (t) i tabell 1 (Skul-
der)

OMSATTBARA INSTRUMENT
(euro och utlindska valutor sammanlagt)

11 EMITTERADE VARDEPAPPER

11 e + 11 x med 6verenskommen 16ptid
upp till 2 &r

11 EMITTERADE VARDEPAPPER

11 e + 11 x med overenskommen 16ptid
over 2 ar

6. Verifikation och inhdmtning av statistik

I normala fall utévar ECB och de nationella centralbankerna sin ritt att kontrollera och samla in statistiska uppgifter nir
miniminormerna for overforing, riktighet, begreppsmissig overensstimmelse och revidering inte uppfylls. Miniminor-
merna anges i bilaga IV till férordning ECB/2008/32.

7. EU:s medlemsstater som idnnu inte har infért euron

Eftersom en forordning utfirdad med stod av artikel 34.1 i stadgan for ECBS inte medfor ndgra rattigheter eller
skyldigheter for medlemsstater med undantag (artikel 42.1 i stadgan f6r ECBS) eller for Danmark (punkt 1 i protokollet
om vissa bestimmelser angdende Danmark) och inte ar tillimplig pd Férenade kungariket (punkt 7 i protokollet om vissa
bestimmelser angdende Forenade Konungariket Storbritannien och Nordirland) dr forordning ECB/2008/32 endast till-
lamplig i medlemsstaterna.

Artikel 5 i stadgan for ECBS rorande ECB:s och de nationella centralbankernas behorighet pa statistikomradet och
forordning (EG) nr 2533/98 dr emellertid tillimpliga i alla medlemsstater. Tillsammans med artikel 4.3 andra och tredje
strecksatsen i fordraget om Europeiska unionen innebir detta ocksd en skyldighet for EU:s medlemsstater som dnnu inte
har infort euron att pd nationell nivd utforma och genomféra alla dtgirder som de anser nodvindiga for att statistiska
uppgifter ska kunna samlas in i enlighet med ECB:s krav pé statistikrapportering och for att forberedelser i god tid ska
kunna goras pa statistikomradet sa att de kan bli medlemsstater. Denna skyldighet anges uttryckligen i artikel 4 och i det
sjuttonde skalet i forordning (EG) nr 2533/98. For tydlighetens skull erinras om denna skyldighet i skilen till forordning
ECB/2008/32.
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Tilligg 5

EUROSYSTEMETS WEBBPLATSER

CENTRALBANK

WEBBPLATS

Europeiska centralbanken

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

www.nbb.be eller www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Eesti Pank

www.eestipank.ee

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland

www.centralbank.ie

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espafia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d’Italia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Qesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Ndrodnd banka Slovenska www.nbs.sk
Banka Slovenije www.bsi.si
Suomen Pankki www.bof fi



http://www.ecb.europa.eu
http://www.nbb.be
http://www.bnb.be
http://www.bundesbank.de
http://www.eestipank.ee
http://www.centralbank.ie
http://www.bankofgreece.gr
http://www.bde.es
http://www.banque-france.fr
http://www.bancaditalia.it
http://www.centralbank.gov.cy
http://www.bcl.lu
http://www.centralbankmalta.org
http://www.dnb.nl
http://www.oenb.at
http://www.bportugal.pt
http://www.nbs.sk
http://www.bsi.si
http://www.bof.fi
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Tilligg 6

FORFARANDEN OCH SANKTIONER SOM SKA TILLAMPAS OM EN MOTPART INTE FULLGOR SINA
SKYLDIGHETER

1.  Straffavgifter

Om en motpart bryter mot reglerna rorande anbud (1'$), bilaterala transaktioner ('!°) anvindningen av underliggande
tillgangar (129), reglerna for forfaranden vid dagens slut eller villkoren for tilltrdde till utldningsfaciliteten ('), ska Euro-
systemet utdoma straffavgifter enligt f6ljande:

a) Vid overtrddelser av reglerna rorande anbud, bilaterala transaktioner och anvindning av underliggande tillgdngar ska,
for den forsta och den andra overtridelsen som intriffar under en tolvmdnadersperiod, en straffavgift utdomas for
varje overtridelse. De tillimpliga straffavgifterna ska berdknas till utldningsrdntan plus 2,5 procentenheter.

Vid 6vertrddelser av reglerna rorande anbud och bilaterala transaktioner ska straffavgifterna berdaknas pd grundval av
den sikerhet eller det kontanta belopp som motparten inte har kunnat avveckla, multiplicerat med koefficienten
7/360.

Vid overtradelser av reglerna rorande anviandningen av underliggande tillgangar ('2?) ska straffavgifterna berdknas pé
grundval av de icke godtagbara tillgdngar (eller de tillgdngar som motparten inte fir anvinda), vilka motparten
antingen i) har levererat till en nationell centralbank eller till ECB eller ii) inte har dragit tillbaka inom 20 arbetsdagar
riknat fran den hindelse varigenom tillgdngarna blev icke godtagbara eller inte lingre fir anvindas av motparten. Den
resulterande siffran ska multipliceras med koefficienten 1/360.

=

Den forsta gdngen reglerna avseende forfaranden vid dagens slut eller tilltrade till utldningsfaciliteten overtrads ska den
straffavgift som kan utdémas berdknas till utldningsrintan plus 5 procentenheter. Vid upprepade overtradelser ska
rintan pa straffavgifterna hojas med ytterligare 2,5 procentenheter varje gdng som detta intraffar under en tolvma-
nadersperiod, beraknat pa grundval av det berorda beloppet i samband med den obehoriga anvindningen av utldnings-
faciliteten.

2. Andra pafoljder dn straffavgifter

Eurosystemet ska avstinga en motpart for overtradelser av reglerna rorande anbud och bilaterala transaktioner och av
reglerna rorande underliggande tillgdngar enligt foljande:

2.1 Avstangning efter Gvertradelse av reglerna rorande anbud och bilaterala transaktioner

Om en tredje Gvertriddelse av samma slag intréffar under en tolvmanadersperiod ska Eurosystemet, férutom att utdoma en
straffavgift, som berdknas i enlighet med avsnitt 1, under en bestdimd period avstinga motparten frdn senare marknads-
operation(er) som dr av samma slag och som genomférs enligt samma forfarande. Avstingning ska tillimpas enligt
foljande skala:

a) Avstingningen ska gilla i en manad om de icke levererade sikerheterna eller kontanterna utgér upp till 40 procent av
de totala sikerheter eller kontanter som skulle ha levererats nir den tredje Gvertradelsen dgde rum.

b) Avstingningen ska gilla i tvA manader om de icke levererade sikerheterna eller kontanterna utgér mellan 40 procent
och 80 procent av de totala sikerheter eller kontanter som skulle ha levererats nir den tredje overtridelsen dgde rum.

("%) Detta giller om en motpart inte 6verfor tillrickligt med underliggande tillgdngar eller kontanta medel (i tillimpliga fall, nir det gller
tillaggssikerheter) for att pd avvecklingsdagen avveckla eller fram till transaktionens forfallodag stilla motsvarande tilliggssikerheter
som sikerhet for det likviditetsbelopp som har tilldelats den i en likvidiserande transaktion eller om den inte 6verfor tillrackligt med
kontanta medel for att avveckla det belopp som har tilldelats den i en likviditetsindragande transaktion.

(") Detta giller om en motpart inte overfor tillrickligt med godtagbara underliggande tillgdngar eller om den inte 6verfor tillrickligt med
kontanta medel for att avveckla det belopp som overenskommits i en bilateral transaktion, eller om den inte stiller motsvarande
tillaggssikerheter som sakerhet for en utestdende bilateral transaktion ndr som helst fram till forfallodagen.

("?9) Detta giller om en motpart anvinder virdepapper som ir, eller har blivit, icke godtagbara (eller som motparten inte far anvinda) som
sikerhet for ett utestdende ldn.

('?!) Detta giller om en motpart har negativt saldo pd avvecklingskontot vid slutet av dagen och inte uppfyller villkoren for tilltride till
utldningsfaciliteten.

('??) Foljande bestimmelser tillimpas ocksd i de fall dd a) motparten har anvint icke godtagbara tillgangar eller har tillhandahallit
information som har inverkat negativt pa sikerhetens virde, till exempel information om det utestdende beloppet for en anvind
kreditfordran som dr eller har varit felaktig eller inaktuell, eller b) motparten anvinder tillgingar som ir icke godtagbara pd grund av
ndra forbindelser mellan emittenten/borgensmannen och motparten.
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¢) Avstingningen ska gilla i tre manader om de icke levererade sikerheterna eller kontanterna utgoér mellan 80 och 100
procent av de totala sikerheter eller kontanter som skulle ha levererats nir den tredje Gvertradelsen dgde rum.

Utan att detta paverkar tillimpningen av avsnitt 2.3 ska dessa straffavgifter och avstingningsatgarder dven tillimpas vid
varje dirpd foljande overtradelse under varje tolvménadersperiod.

2.2 Avstingning efter overtridelse av reglerna rorande underliggande tillgdngar

Om en tredje overtridelse intriffar inom en tolvmanadersperiod ska Eurosystemet, forutom att utdoma en straffavgift,
som berdknas i enlighet med avsnitt 1 ovan, avstinga motparten frin den dirpa foljande oppna marknadsoperationen.

Utan att detta paverkar tillimpningen av avsnitt 2.3 nedan ska dessa straffavgifter och avstingningsdtgirder dven tillimpas
vid varje ddrpa foljande overtradelse under varje tolvmanadersperiod.

2.3 I exceptionella fall avstangning fran tilltride till alla kommande penningpolitiska operationer under en bestdmd period

I exceptionella fall, nir detta dr nodvindigt med hinsyn till 6vertrddelsens allvarliga karaktir och sirskilt det berorda
beloppet samt overtridelsens frekvens och varaktighet, kan man utdoma en straffavgift som berdknas i enlighet med
avsnitt 1 ovan och dessutom Gvervdga att avstinga motparten fran tilltrade till alla kommande penningpolitiska opera-
tioner under en tremanadersperiod.

2.4 Institut som dr beldgna i andra medlemsstater

Eurosystemet fir vidare besluta huruvida den avstingningsdtgird som enligt forslaget ska vidtas gentemot den overtra-
dande motparten ocksd ska omfatta institutets filialer i andra medlemsstater.
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Tillagg 7

GILTIGA SAKERHETER UPPLATS I KREDITFORDRINGAR

For att sikerstilla att en giltig sakerhet upplats i kreditfordringar och att kreditfordringarna snabbt kan realiseras om en
motpart fallerar, ska foljande rattsliga krav uppfyllas:

a)

=

Kontroll av att kreditfordringar existerar: De nationella centralbankerna ska vidta dtminstone foljande dtgirder for att
kontrollera att de kreditfordringar som limnas som sdkerhet till Eurosystemet existerar: i) Minst en gang i kvartalet ska
motparten gora en sjilvcertifiering och ldmna garantier till den nationella centralbanken att de kreditfordringar som
lamnats som sdkerhet existerar. Istillet for detta kan man dven gora en avstimning mot uppgifter i centrala kredit-
register nér dylika register finns. ii) De berorda nationella centralbankerna, tillsynsmyndigheterna eller externa reviso-
rerna ska genomféra en engdngskontroll av de forfaranden som motparten tillimpar for att limna uppgifter till
Eurosystemet om huruvida kreditfordringar existerar. iii) De nationella centralbankerna, de berorda kreditregistren,
tillsynsmyndigheterna eller externa revisorerna ska gora stickprov av kvaliteten och riktigheten i sjalvcertifieringen.

Den kvartalsvisa sjdlvcertifieringen och garantin i punkt i) ovan innebér att Eurosystemets motparter i skriftlig form
maste

i) bekrdfta och forsikra att de kreditfordringar som limnats till den nationella centralbanken uppfyller de kriterier pa
godtagbarhet som tillimpas inom Eurosystemet,

ii) bekrifta och forsikra att ingen av de kreditfordringar som inlimnats som underliggande tillgdngar samtidigt
anvinds som sikerhet med ndgon tredje part som forménstagare, samt garantera att motparten inte kommer
att mobilisera nigon kreditfordran och ldimna den som sdkerhet till ndgon tredje part, och

iii) bekrdfta och forsikra att de omedelbart eller senast inom loppet av foljande arbetsdag meddelar vederborande
nationella centralbank om allt som i vasentlig grad paverkar det egentliga avtalsforhallandet mellan motparten och
den berorda nationella centralbanken, i synnerhet om fortida, partiella eller fullstindiga aterbetalningar, nedgra-
deringar eller visentliga fordndringar i villkoren for kreditfordran.

For att sddana kontroller som beskrivs i punkt ii) och iii) ovan (engdngskontroller och stickprovskontroller) ska kunna
genomforas, méste tillsynsmyndigheterna och i synnerhet de nationella centralbankerna eller de externa revisorerna
vara behoriga att genomfora denna utredning. Detta bemyndigande kan vid behov faststillas genom avtal. Det kan
ocksd baseras pa gillande nationella krav.

Meddelande till galdendren om att kreditfordran mobiliseras eller om att en dylik mobilisering registreras: Nedanstiende krav
giller for meddelandet till gdldenidren om att kreditfordran mobiliseras och limnas som sikerhet, med beaktande av att
de berorda jurisdiktionerna har olika karaktir:

i) I vissa medlemsstater dr villkoret for att mobiliseringen ska vara giltig enligt nationell lagstiftning att gildenaren far
ett meddelande om att kreditfordran mobiliseras och limnas som sikerhet. Detta faststalls i forekommande fall i
tillimplig nationell dokumentation. I dessa medlemsstater stills det rattsliga krav pd att gildeniren far ett sidant
meddelande i forvdg for att kreditfordran ska vara godtagbar. Kravet pd att meddela gildeniren i forvag for att
kreditfordran ska vara godtagbar innebar att gdldendren ska fi meddelande av motparten eller av den nationella
centralbanken (faststills i tillimplig nationell dokumentation) om att motparten mobiliserar en kreditfordran och
lamnar den som sikerhet med den nationella centralbanken som formanstagare. Detta ska meddelas i forvig eller
vid den tidpunkt dd kreditfordran mobiliseras och limnas som sikerhet.

—
=

I vissa andra medlemsstater dr villkoret for att mobiliseringen ska vara giltig att man i ett register med publicitets-
verkan antecknar att kreditfordran mobiliseras och limnas som sdkerhet. I vissa fall ar registreringen och offent-
liggorandet ett villkor for att den berorda kreditfordran ges prioritet enligt nationell lagstiftning. Detta faststalls i
forekommande fall i tillimplig nationell dokumentation. I dessa fall kommer sadan registrering att kravas i forvig
eller vid den tidpunkt da kreditfordran mobiliseras och limnas som sikerhet.

iii

Den sista kategorin omfattar de medlemsstater dir det som nimns i a och b inte giller, dvs. dér det enligt vad som
faststalls i berord nationell dokumentation inte krévs att géldendren ska fa ett meddelande i forvig eller att man
ska anteckna kreditfordran i ett register med publicitetsverkan att den mobiliseras och limnas som sakerhet. I
sddana fall maste gildendren fa meddelandet i efterhand. I sidana fall dd gildendren meddelas i efterhand maste
gildendren omedelbart efter kredithindelsen fi meddelande av motparten eller av den nationella centralbanken
(enligt nationella regler) om att kreditfordran har mobiliserats och limnas som sikerhet med den nationella
centralbanken som foérmanstagare. "Kredithdndelse” innebir betalningsinstillelse eller liknande hindelse, enligt
vad som faststalls i tillimplig nationell dokumentation.

Det foreligger inget krav pa att meddelande ska limnas i sddana fall ddr kreditfordringarna ar innehavarinstrument for
vilka det enligt tillimplig nationell lagstiftning inte erfordras att meddelande limnas. I dylika fall krdvs det att sddana
innehavarinstrument konkret ska overforas till den berorda nationella centralbanken. Detta ska goras i forvig eller vid
den tidpunkt da kreditfordran mobiliseras och limnas som sikerhet.
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Ovanstiende krav dr minimikrav. De nationella centralbankerna kan fatta beslut om att kriva antingen meddelande i
forvig eller registrering dven i andra fall 4n i de ovan ndmnda, i enlighet med nationella regler.

Inga begransningar gallande banksekretess och konfidentialitet: Motparten ar inte tvungen att inhimta godkdnnande fran
gildendren for att offentliggora uppgifter om kreditfordran och gildendren. Detta krdvs av Eurosystemet for att
sakerstilla att en giltig sdkerhet skapas for kreditfordringar samt att kreditfordringarna snabbt kan realiseras om
motparten fallerar. Motparten och gildeniren ska genom avtal faststilla att gildendren utan forbehall godkanner att
sddana uppgifter om kreditfordran och gildendren limnas till Eurosystemet. Avtal fordras inte om det i nationell
dokumentation faststills att nationell lagstiftning inte inskrinker spridning av sddan information.

Inga begransningar gallande mobilisering av kreditfordran: Motparterna ska sikerstdlla att kreditfordringarna ar fullt 6ver-
forbara och kan mobiliseras utan inskrankning och limnas som sdkerhet med Eurosystemet som formanstagare. Det
bor inte finnas ndgra forbehdll gillande mobilisering i avtalet om kreditfordran eller i andra kontraktsarrangemang
mellan motparten och gildeniren, sdvida inte nationell lagstiftning uttryckligen ger Eurosystemet en privilegierad
stillning i friga om mobilisering av sikerheter, oberoende av kontraktuella restriktioner.

Inga begransningar gallande realisering av kreditfordran: Avtalet om kreditfordran eller 6vriga kontraktsarrangemang mellan
motparten och gildenidren ska inte innehdlla nigra begrinsningar gillande realiseringen av den kreditfordran som
anvinds som sikerhet, och inte heller nigot krav pd form, tid eller andra krav gillande realiseringen.
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BILAGA 11

KOMPLETTERANDE MINSTA GEMENSAMMA GRUNDELEMENT

Kompletterande minsta gemensamma grundelement for alla arrangemang avseende penningpolitiska opera-
tioner

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska sikerstdlla att bankernas standardvillkor 4r
tillimpliga pd penningpolitiska operationer.

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska sikerstilla att de nationella centralbankerna
kan verkstalla dndringar avseende det penningpolitiska regelverket utan opédkallat drojsmél. Det ska finnas regler om
att motparterna ska underrittas om sddana dndringar med exakt uppgift om ndr dndringarna trader i kraft.

I de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska foreskrivas att alla betalningar med
anknytning till penningpolitiska operationer ska ske i euro (med undantag av betalningar i utlindsk valuta enligt
valutaswappavtal).

Om det for en effektiv avvecklings- och avslutningsnettning ar nodvindigt att lta samtliga transaktioner under ett
avtal utgora ett enda avtalsarrangemang och/eller att lata avtalet vara ett ramavtal, ska regler med den innebérden
ingd.

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska sikerstilla att forhdllandet mellan de
nationella centralbankerna och motparterna omfattas av limpliga och klara regler om anvindningen av formuldr
(inbegripet bekriftelse av transaktionsvillkor), datamedium, kommunikationsvigar och ndrmare villkor for kom-
munikation.

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska ange vad som kan utgora grund for avslut i
fortid (fallissemang). Sddana grunder ska inte visentligen avvika frdn vad som anges i det foljande:

a) En behorig domstol eller annan myndighet beslutar att inleda ett konkursforfarande betraffande motparten, att
utse en konkursforvaltare eller motsvarande eller att inleda ndgot annat liknande forfarande.

b) En behorig domstol eller annan myndighet beslutar att med avseende pd motparten verkstilla en rekonstruk-
tionsdtgird eller annat liknande forfarande i syfte att skydda eller dterstilla motpartens finansiella situation och
dirigenom undvika beslut enligt punkt a ovan.

¢) Motparten forklarar sig skriftligen vara oférmaogen att betala alla eller ndgon del av sina skulder, eller att fullgora
sina skyldigheter avseende penningpolitiska operationer, eller ingdr en ackords6verenskommelse med sina ford-
ringsdgare, eller om motparten ir, eller bedoms vara, pd obestind eller oformogen att betala sina skulder.

d) Forberedande étgirder vidtas for ett beslut enligt punkt a eller b.

¢) En utfistelse eller annan forklaring som motparten fore avtalets ingdende har gjort, eller som denne enligt till-
lamplig lag anses ha gjort, visar sig vara felaktig eller osann.

f) Suspendering eller aterkallelse sker av motpartens tillstdnd att bedriva verksamhet enligt de foreskrifter vari-
genom den berorda medlemsstaten i Eurosystemet har genomfort antingen direktiv 2006/48/EG eller direktiv
2004/39EG.

g) Motparten suspenderas eller utesluts frain medlemskap i betalningssystem eller betalningsarrangemang varigenom
betalningar avseende penningpolitiska operationer gors eller (utom vad giller valutaswapptransaktioner) sus-
penderas eller utesluts frin medlemskap i system for avveckling av virdepapperstransaktioner som anvinds
for avveckling av Eurosystemets penningpolitiska operationer.

h) Siddana dtgirder vidtas med avseende pd motparten som avses i artiklarna 30, 31, 33 och 34 i direktiv
2006/48[EG.

i) Motparten underldter att i samband med en reverserad transaktion folja reglerna om dtgarder for riskkontroll.

j)  Motparten underldter i samband med repotransaktioner att betala anskaffningspriset eller dterkopspriset eller
underlater att leverera anskaffade eller dterkopta virdepapper, alternativt underlter (i samband med 1an mot
sikerhet) att leverera viardepapper eller dterbetala kredit pd dag som utsatts for leverans eller betalning.



14.12.2011

Europeiska unionens officiella tidning

L 331/91

k) Motparten underlter att (i samband med valutaswapptransaktioner och inldning med fast 16ptid) betala belopp i
euro eller underldter att (i samband med valutaswapptransaktioner) betala belopp i utlindsk valuta pa dag som
utsatts for betalning.

) Grund for avslut i fortid uppkommer med avseende pd motparten (under omstindigheter som inte visentligen
skiljer sig frn de fall som definieras i denna punkt 6) enligt ett avtal vars syfte dr forvaltning av en Euro-
systemsmedlems valutareserver eller egna medel.

m) Motparten underlater att limna relevant information, vilket far allvarliga konsekvenser for den berérda nationella
centralbanken.

n) Motparten underldter att fullgora andra skyldigheter enligt arrangemang avseende reverserade transaktioner eller
valutaswapptransaktioner och underlater — dir dtgird ar majlig — att dtgdrda sin underldtenhet inom viss tid efter
det att den berdrda nationella centralbanken har krivt detta: senast inom 30 dagar for transaktioner mot
sikerhet och senast inom 10 dagar for valutaswapptransaktioner.

0) Grund for avslut i fortid uppkommer med avseende pd motparten enligt ett avtal som ingétts for genomforande
av penningpolitiska operationer med ndgon annan medlem i Eurosystemet, och den berérda medlemmen i
Eurosystemet har utovat sin ritt att pd grund harav avveckla transaktioner som omfattas av avtalet.

p) Motpartens tillgdngar har frusits ochfeller blir foremal for andra atgdrder vidtagna av EU i enlighet med
artikel 75 i fordraget, vilka begriansar motpartens mojlighet att forfoga over tillgdngarna.

q) Motpartens tillgdngar har frusits ochfeller blir féremal for andra atgirder vidtagna av en medlemsstat som
begrinsar motpartens mojlighet att forfoga 6ver tillgingarna.

) Alla eller en betydande del av motpartens tillgdngar omfattas av ett beslut om kvarstad, beslagtagning, utmatning
eller ndgon annan form av forfarande som dr avsett att skydda allménintresset eller de rdttigheter som motpar-
tens borgenirer har.

s) Alla eller en betydande del av motpartens tillgdngar 6verlats till en annan enhet.

t) En annan Overhidngande eller rddande hiandelse som dd den intriffar kan adventyra en motparts formaga att
fullgora sina skyldigheter enligt de Gverenskommelser som ingétts for att genomféra penningpolitiska opera-
tioner eller andra regler som paverkar forhdllandet mellan motparten och ndgon av centralbankerna i Euro-
systemet.

I fall enligt punkt a och p ska avslut f6lja automatiskt; i fall enligt punkterna b och ¢ och q kan det f6lja automatiskt
i vissa fall; i fall enligt punkterna d—o och r-t foljer inte avslut automatiskt utan maste vara diskretionart (dvs.
motparten ska forst ha delgivits meddelande om uppsiagning). I ett sadant meddelande kan motparten ges hogst tre
bankdagar att avhjalpa situationen i friga. For de diskretionara fallen ska reglerna ge klart besked om verkan av ett
sddant meddelande.

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska sikerstdlla att den berorda nationella
centralbanken har ritt att vidta foljande atgarder om grund for avslut i fortid uppkommer:

a) Avstingning, begrinsning eller uteslutning av motparten frin alla transaktioner pd oppna marknaden.

b) Avstingning, begrinsning eller uteslutning av motpartens tillgdng till Eurosystemets stdende faciliteter.

¢) Upphorande av alla 16pande avtal och transaktioner.

d) Krav pa fortida betalning av fordringar som dnnu inte har forfallit till betalning eller ar villkorade.

Dirutover kan den nationella centralbanken ha ritt att vidta foljande tgédrder:

a) Kvittning av fordringar pd motparten mot dennes inldning till den nationella centralbanken.

b) Suspendering av fullgorandet av skyldigheter gentemot motparten tills denne har betalat sin skuld.
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10.

11.

12.

13.

L.

¢) Yrkande om drojsmélsrinta.

d) Skadestand for skada till foljd av att motparten inte fullgjort ndgot av sina ataganden.

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska sikerstdlla att den berorda nationella
centralbanken har laglig ritt att, om det foreligger omstindigheter som kan leda till avslut i fortid, utan opdkallat
drojsmal realisera alla virdepapper som stillts som sikerhet pd ett sddant sitt att den nationella centralbanken kan
erhalla betalning for beviljad kredit ur sakerheten om motparten inte skyndsamt avvecklar sin negativa skuldposition.
For att de inforda reglerna ska genomforas pa ett likvardigt sitt fir ECB-radet besluta om olika atgirder, bla.
avstingning, begransning eller uteslutning fran 6ppna marknadstransaktioner eller till Eurosystemets stdende facili-
teter.

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska sikerstilla att de nationella centralbankerna
kan erhélla all information som &r relevant for Eurosystemets penningpolitiska operationer frdn motparterna.

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska innehélla regler om att alla uppsigningar
och andra meddelanden ska vara skriftliga eller i elektronisk form. I de avtal och foreskrifter som de nationella
centralbankerna tillimpar ska vidare tydligt anges péd vilket sitt uppsdgningar och andra meddelanden ska ske och
nir de borjar gilla. Tiden innan de bérjar gilla far inte vara sa lang att den ekonomiska verkan av arrangemangen
som helhet paverkas. I synnerhet ska bekriftelser limnas och kontrolleras skyndsamt.

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska innehélla regler om att motparten inte utan
den berorda nationella centralbankens skriftliga forhandsmedgivande far overlata, inteckna eller pa annat sitt forfoga
over sina rattigheter och skyldigheter.

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska innehalla regler om att endast den berorda
nationella centralbanken och den angivna motparten har de rittigheter och skyldigheter som foljer av en viss
transaktion (men forbehdll ska goras dels for de forbindelser mellan nationella centralbanker (och/eller ECB) som
hdrror fran grinsoverskridande anvindning av godtagbara virdepapper, dels — dir sd dr nodvindigt — for trans-
aktioner som genomfors med motparter som ingdr i ett nitverk).

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska innehdlla regler om att tillimplig lag for
dessa avtal eller forfattningsenliga arrangemang och for alla transaktioner hiarunder ska (utom nir gransoverskri-
dande anvindning av godtagbara virdepapper medfor krav pa annat) vara lagen i den medlemsstat dir den nationella
centralbanken ir beligen och att ritt forum for 16sning av tvister ska vara de offentliga domstolarna i den medlems-
staten, dock utan att detta inverkar pd behorigheten for Europeiska unionens domstol.

Varje inldningsarrangemang ska innehélla en uppgift om att betalningen (bdde in- och utbetalning) vid inldning med
fast loptid ska ske pd de dagar som anges i ECB:s tillkdnnagivande av inldningstransaktionen.

Kompletterande minsta gemensamma element for reverserade transaktioner

Element som gdller alla reverserade transaktioner

14.

15.

16.

Dagen for en transaktions andra led ska faststillas ndr transaktionen ingés.

[ de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska "bankdag” i samband med skyldigheten att
gora en betalning definieras som varje dag nar Target2 héller dppet och kan verkstilla betalningen i friga, och i
samband med skyldigheten att leverera virdepapper definieras som varje dag nir de avvecklingssystem for vir-
depapperstransaktioner genom vilka leveransen ska goras héller 6ppet pd den plats dir leveransen av de berorda
virdepapperen ska ske.

I reglerna om omrikning av belopp frdn annan valuta till euro ska anges att vixelkursen ska vara ECB:s dagliga
referensvixelkurs for euron eller, om den kursen inte ar tillgdnglig, den avistavixelkurs som ECB anger pd bankdagen
fore den dag dd omrikning ska ske for den nationella centralbankens forsilining av euro mot dess kop av den andra
valutan.

Element som avser endast repotransaktioner

17.

Forsiljning av godtagbara virdepapper ska ske mot kontanta medel i euro, samtidigt som en 6verenskommelse ingés
om att likvirdiga virdepapper vid en angiven tidpunkt ska siljas tillbaka mot kontanta medel i euro.
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21.

22.

Nar det giller skyldigheten att silja tillbaka likvirdiga vardepapper ska likvirdighet definieras som att virdepapperen
ska ha samma emittent, ingd i samma emission (oavsett emissionsdag), vara av samma typ och ha samma nominella
virde, belopp och benimning som de virdepapper med vilka jamforelse gors. Om de virdepapper med vilka
jamforelse gors har konverterats, redenominerats eller om en kopoption har stillts ut, maste definitionen dndras
enligt foljande. Vid konvertering avses med likvirdiga virdepapper de virdepapper till vilka de ursprungliga vir-
depapperen har konverterats. I det fall en kopoption har stillts ut avses virdepapper som motsvarar de inlosta
virdepapperen, forutsatt att siljaren har betalat koparen ett belopp som ir lika med virdet av kopoptionen. Vid
redenominering avses virdepapper likvirdiga med de virdepapper till vilka de ursprungliga virdepapperen har
redenominerats jimte, vid behov, ett belopp som motsvarar skillnaden mellan virdepapperens virde fore och efter
redenomineringen.

De omstindigheter som ger de nationella centralbankerna ritt att avsluta och avveckla alla utelépande transaktioner
ska inte i vésentlig grad skilja sig frdn vad som anges i punkt 6.

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska innehalla regler om nettning avsedda att
dstadkomma ekonomiska effekter motsvarande dem som anges nedan.

a) Om det foreligger grund for avslut i fortid ska dterkdpsdagen for varje transaktion anses infalla omedelbart och
eventuella virdepapper som stillts som marginalsikerhet ska, med forbehall for vad som sigs nedan, omedelbart
levereras (varvid parternas fullgérande av sina respektive skyldigheter i friga om leverans av virdepapper och
betalning av aterkopspriset for aterkopta virdepapper ska ske enbart i dverensstimmelse med punkt b), eller
ocksd ska repotransaktionen avslutas.

b) i) Avvecklingsvirdet av de dterkopta virdepapperen och av eventuella virdepapper vilka stillts som marginal-
sikerhet och ska 6verforas samt det dterkopspris som vardera parten ska betala ska vid avslut i fortid faststallas
for alla transaktioner av den berorda nationella centralbanken per dterkopsdagen.

ii

=

P4 grundval av de ddrvid faststillda beloppen ska den nationella centralbanken berdkna vardera partens skuld
per aterkopsdagen. De belopp som en part ska betala ska kvittas mot vad den andra parten ska betala och
endast nettobeloppet ska betalas av parten med den minsta fordran. Detta nettobelopp forfaller och ska betalas
ndsta dag da Target2 dr oppet for sddana betalningar. Vid denna berikning ska eventuella belopp som inte édr
uttryckta i euro pd den aktuella dagen rdknas om till euro med tillimpning av den vixelkurs som berdknas
enligt punkt 16.

¢) Med avvecklingsvirde (default market value) avses:

i) Marknadsvirdet av virdepapperet vid den tidpunkt dd virdering gors i anledning av ett avslut i fortid,
berdknat pd grundval av den mest representativa kursen pa den bankdag som foregdr virderingsdagen.

i) Om det inte finns ndgon representativ kurs for ett visst virdepapper pd den bankdag som foregdr virderings-
dagen, ska den senaste kurs till vilken handel har skett tillimpas. Om ingen sddan kurs finns att tillgd ska den
nationella centralbanken faststdlla en kurs med hénsyn tagen till den senast bestimda kursen for virdepap-
peret pd referensmarknaden.

i) Om det dr frdga om ett virdepapper for vilket ingen marknadskurs finns, ska ndgon annan skalig virderings-
metod anvindas.

iv) Om den nationella centralbanken har sdlt virdepapperet eller likvirdiga virdepapper till marknadskursen fore
den tidpunkt da virdering gors i anledning av avslut i fortid, ska marknadsvardet vara nettobehdllningen av
denna forsiljning efter avdrag for alla skiliga kostnader, avgifter och omkostnader med anknytning till
forsaljningen, varvid den nationella centralbanken gor berdkningen och faststaller beloppen.

Om de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar innehdller en regel om substitution av
stalld sikerhet, ska dven sikerstillas att nodvindiga regler om atgarder for riskkontroll efterlevs.

Om de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar innehaller en regel om att betalning (eller
aterlimnande) av marginalsikerheter ska ske kontant, ska det finnas en regel som innebdr att eventuella ytterligare
skyldigheter att aterlimna (eller stilla) marginalsikerhet forst ska fullgoras med anvindning av kontanter upp till
samma belopp (jamte eventuell rinta).

Element som avser endast arrangemang for lin mot sikerhet

23.

De virdepapper som tillhandahélls inom ramen for ett arrangemang for 1an mot sikerhet (t.ex. panter) maste vara
lagligen realiserbara och det far inte finnas ansprdk pd dem med bittre ratt. Det far inte vara mojligt for tredje part
(inbegripet konkursforvaltare vid obestdnd) att ingripa och med framgéng gora ansprdk pd de virdepapper som
stillts som sikerhet (med undantag for rittshandlingar till skada for borgendrerna [bedrigeri]) eller pd nigon
rttighet som hér samman med dessa virdepapper.



L 331/94

Europeiska unionens officiella tidning

14.12.2011

24.

25.

11

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Nationella centralbanker ska ha laglig mojlighet att realisera det ekonomiska virdet av virdepapper som stillts som
sikerhet inom ramen f6r en likviditetsskapande transaktion enligt pd forhand angivna villkor som inte visentligen
avviker frén dem som anges i punkt 6. I dessa villkor ska dven anges under vilka forhdllanden den nationella
centralbanken kan behandla motparten som om denne brustit i fullgérandet av ett repoarrangemang.

Arrangemang for lin mot sikerhet ska medge att transaktioner som ingds 6ver dagen kan goras om till transaktioner
Over natten.

Ytterligare minsta gemensamma grundelement for valutaswapptransaktioner

Varje transaktion utgors av samtidigt kop och forsilining avista och pd termin av euro mot en utlindsk valuta.

De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska innehdlla regler om nir och hur betal-
ningsoverforingar ska ske. Dagen for kopet/forsiljningen pé termin ska bestimmas nédr transaktionen ingas.

I de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska begreppen utlindsk valuta, avistakurs,
terminskurs, overforingsdag och ateroverforingsdag definieras i dverensstimmelse med vad som sigs i det foljande.

a) utlindsk valuta: varje annan enligt lag giltig valuta 4n euro.

b) avistakurs: den kurs (berdknad enligt punkt 16) som for en viss transaktion anvinds for att rdkna om beloppet i
euro till det belopp i den berorda utlindska valutan som den ena parten &r skyldig att pd overforingsdagen
overfora till den andra parten mot betalning av beloppet i euro; avistakursen ska anges i bekriftelsen.

¢) terminskurs: den kurs (berdknad enligt punkt 16) som anvinds for att rdkna om beloppet i euro till det belopp i
den utldndska valutan som den ena parten ar skyldig att pd ateroverforingsdagen Gverfora till den andra parten
mot betalning av beloppet i euro; terminskursen ska anges i bekriftelsen och definieras i de avtal och foreskrifter
som den nationella centralbanken tillimpar.

d) belopp for dateroverforing i utlindsk valuta: det belopp i utlindsk valuta som behovs for att kopa beloppet i euro per
ateroverforingsdagen.

e) overforingsdag: den dag (och eventuellt den tidpunkt under den dagen) d& den ena partens overforing till den andra
parten av beloppet i euro ska bli gillande; for undvikande av tvivel ska detta vara den dag (och eventuellt den
tidpunkt under den dagen) da overforingen av beloppet i euro enligt parternas Gverenskommelse ska avvecklas.

f) dteroverforingsdag: den dag (och eventuellt den tidpunkt under den dagen) dd den ena parten ska dterdverfora
beloppet i euro till den andra parten.

I de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska finnas regler om att vissa omstindigheter
(jamfor punkt 30) medfor att alla utelopande transaktioner avvecklas, och det ska finnas regler om hur sddan
avveckling (inbegripet avslutningsnettning) ska ske.

De omstindigheter som ger de nationella centralbankerna ritt att avsluta och avveckla alla utelopande transaktioner
ska inte i vasentlig grad skilja sig frdn vad som anges i punkt 6.

I de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska finnas regler om nettning avsedda att
dstadkomma ekonomiska effekter motsvarande dem som beskrivs nedan.

a) Om grund for avslut i fortid uppkommit ska varje transaktion anses ha avslutats, och ateranskaffningsvardet av
beloppet i euro och beloppet for dterdverforing i utlindsk valuta ska faststillas av den nationella centralbanken pa
grundval av principen att dessa teranskaffningsvirden ska vara de belopp som behdvs for att den nationella
centralbanken ska fa behélla den ekonomiska motsvarigheten till de betalningar som annars skulle ha kravts.

b) Pa grundval av de dirvid faststillda beloppen ska den nationella centralbanken berikna vardera partens skuld per
ateroverforingsdagen. Parternas fordringar pa varandra ska vid behov riknas om till euro enligt punkt 16 och
darefter kvittas mot varandra. Endast nettobeloppet ska betalas av parten med den minsta fordran. Detta netto-
belopp forfaller och ska betalas nasta dag da Target2 dr Gppet for sidana betalningar.



14.12.2011

Europeiska unionens officiella tidning

L 331/95

BILAGA 11

UPPHAVD RIKTLINJE OCH FORTECKNING OVER DESS SENARE ANDRINGAR

Riktlinje ECB/2000/7 (EUT L 310, 11.12.2000, s. 1)
Riktlinje ECB/2002/2 (EGT L 185, 15.7.2002, s. 1)
Riklinje ECB/2003/16 (EUT L 69, 8.3.2004, s. 1)
Riktlinje ECB/2005/2 (EUT L 111, 2.5.2005, s. 1)
Riktlinje ECB/2005/17 (EUT L 30, 2.2.2006, s. 26)
Riktlinje ECB/2006/12 (EUT L 352, 13.12.2006, s. 1)
Riktlinje ECB/2007/10 (EUT L 284, 30.10.2007, s. 34)
Riktlinje ECB/2008/13 (EUT L 36, 5.2.2009, s. 31)
Riktlinje ECB[2009/1 (EUT L 36, 5.2.2009, 5. 59)
Riktlinje ECB/2009/10 (EUT L 123, 19.5.2009, s. 99)
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