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USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY
z 20. septembra 2011

o néstrojoch a postupoch menovej politiky Eurosystému

(prepracované znenie)
(ECB/2011/14)
(2011/817/EU)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najma na
jej ¢lanok 127 ods. 2 prvi zardzku,

so zretefom na Statdt Eurépskeho systému centralnych bank
a Eur6pskej centrdlnej banky, a najmd na clidnok 31 prvi
zardzku, ¢lanky 12.1, 14.3, 18.2 a ¢lanok 20 prvy odsek,

kedze:

(1) Usmernenie ECB/2000/7 =z 31. augusta 2000
o néstrojoch a postupoch menovej politiky Eurosys-
tému (') bolo  niekolkokrdt podstatne  zmenené
a doplnené (). Kedze je potrebné uskutocnit dalsie
zmeny a doplnenia, v zdujme jasnosti by sa toto usmer-
nenie malo prepracovat.

(20  Dosiahnutie jednotnej menovej politiky si vyzaduje
vymedzenie ndstrojov a postupov, ktoré md Eurosystém
pouzivat, aby sa tdto politika uskuto¢novala jednotne vo
vetkych clenskych statoch, ktorych menou je euro.

(3) Overovacia povinnost by sa mala vztahovat len na tie
ustanovenia, ktoré predstavuji  podstatni  zmenu
v porovnani s usmernenim ECB/2000/7,

() U.v.ESL 310, 11.12.2000, s. 1.
(%) Pozri prilohu IIL

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1

Zisady, ndstroje, postupy a kritérid uskutoiiovania
jednotnej menovej politiky Eurosystému

Jednotnd menové politika sa uskutociuje v stlade so zdsadami,
nastrojmi, postupmi a kritériami uvedenymi v prilohdch I a II
k tomuto usmerneniu. Ndrodné centrdlne banky prijmi vietky
potrebné opatrenia na uskuto¢fiovanie operacii menovej politiky
v stlade so zdsadami, ndstrojmi, postupmi a kritériami uvede-
nymi v prilohdch I a I k tomuto usmerneniu.

Clanok 2
Overovanie

Nérodné centralne banky zaslti Eurdpskej centrdlnej banke (ECB)
podrobnosti o textoch a sposoboch, pomocou ktorych
zamyslaji dosiahnut stilad s tymi ustanoveniami tohto usmer-
nenia, ktoré predstavuji podstatné zmeny v porovnani
s usmernenim ECB/2000/7, najneskor do 11. oktébra 2011.

Cldnok 3
ZruSovacie ustanovenie

1.  Usmernenie ECB/2000/7 sa zruSuje s ucinnostou od
1. janudra 2012.

2. Odkazmi na zrudené usmernenie sa rozumeji odkazy na
toto usmernenie.

Cldnok 4
Zaverecné ustanovenia

1.  Toto usmernenie nadobtida t¢innost dva dni po prijati.



L 331)2 Uradny vestnik Eur6pskej tinie 14.12.2011

2. Toto usmernenie sa uplatiiuje od 1. janudra 2012.

Cldnok 5
Adresati

Toto usmernenie je uréené vSetkym centralnym bankdm Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 20. septembra 2011

Za Radu guvernérov ECB
prezident ECB
Jean-Claude TRICHET
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PRILOHA 1

USKUTOCNOVANIE MENOVE] POLITIKY V EUROZONE

Vseobecnd dokumentdcia o ndstrojoch a postupoch menovej politiky Eurosystému
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Pouzité skratky

CCBM model korespondencnych centrdlnych bank (correspondent central banking model)

CDCP centrdlny depozitdr cennych papierov

CRD smernica o kapitdlovych poziadavkdch (Capital Requirements Directive)

ECAF ramec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (Eurosystem credit assessment framework)
ECAI externd institdcia hodnotiaca kreditné riziko (external credit assessment institution)

ECB Eurépska centrdlna banka

EHP Eurépsky hospodarsky priestor

EHS Eur6pske hospodarske spolocenstvo

ES Eurépske spolocenstvo

ESA 95 Eurépsky systém actov 1995 (European System of Accounts 1995)

ESCB Eurdpsky systém centrdlnych bank

EU Eurdépska tnia

ICAS interny systém hodnotenia kreditného rizika (in-house credit assessment system)

ICSD medzindrodny centrdlny depozitdr cennych papierov (international central securities depository)
IRB systém zaloZeny na internom ratingu (internal ratings-based system)

ISIN medzindrodné identifikacné ¢islo cennych papierov (International Securities Identification Number)
FPT fond penazného trhu (money market fund)

NCB ndrodnd centrdlna banka

PD pravdepodobnost zlyhania (probabilty of default)

PFI pefaznd finanénd institticia

PSE subjekt z verejného sektora (public sector entity)

RMBD retailové hypotekdrne zdlozné dlhové ndstroje (retail mortgage-backed debt instruments)

RT ratingovy ndstroj (rating tool)

RTGS hrubé zictovanie v redlnom Case (real-time gross settlement)

SEC stredoeurdpsky cas

SSS systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (securities settlement system)

TARGET  Transeurdpsky automatizovany expresny systém hrubého zictovania platieb v redlnom case (Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system) podla usmernenia ECB[2005/16

TARGET2  Transeurdpsky automatizovany expresny systém hrubého zti¢tovania platieb v redlnom ¢ase (Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system) podla usmernenia ECB[2007/2

PKIPCP podnik kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (undertaking for collective investment in
transferable securities)
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Uvod

Tento dokument predstavuje operacny rdmec, ktory si zvolil Eurosystém pre jednotnd menovi politiku v eurozdne.
Dokument, ktory tvori stcast prdvneho rdmca Eurosystému pre ndstroje a postupy menovej politiky, md slazit ako
,vieobecnd dokumentdcia“ o ndstrojoch a postupoch menovej politiky Eurosystému; je zamerany najmd na to, aby
zmluvnym strandm poskytol informdcie, ktoré potrebuji v stvislosti s rédmcom menovej politiky Eurosystému.

Vseobecnd dokumentdcia sama osebe zmluvnym strandm neudeluje Ziadne prdva ani neukladd Ziadne povinnosti. Pravny
vztah medzi Eurosystémom a jeho zmluvnymi stranami je ustanoveny v prislusnych zmluvnych alebo regula¢nych
opatreniach.

Dokument obsahuje sedem kapitol. Prvd kapitola uvddza prehlad opera¢ného rdmca menovej politiky Eurosystému.
Druhd kapitola $pecifikuje kritérid akceptovatelnosti zmluvnych strdn, ktoré sa zicastiuji na operdcidch menovej politiky
Eurosystému. Tretia kapitola opisuje operdcie na volnom trhu a $tvrtd kapitola predstavuje automatické operdcie dostupné
zmluvnym strandm. Piata kapitola vymedzuje postupy uplatiiované pri vykondvani operdcii menovej politiky. Siesta
kapitola definuje kritérid akceptovatelnosti podkladovych aktiv v operdcidch menovej politiky. Siedma kapitola predstavuje
systém povinnych miniméalnych rezerv Eurosystému.

Prilohy obsahuji priklady operdcii menovej politiky, slovnik pojmov, kritérid vyberu zmluvnych strdn devizovych inter-
venénych operdcii Eurosystému, prezentdciu rdmca vykaznictva na dcely menovej a bankovej Statistiky Eurdpskej
centrdlnej banky, zoznam internetovych strdnok Eurosystému, popis postupov a sankcii, ktoré sa maji uplatiovat
v pripade nedodrzania zdvizkov zmluvnych strdn, a dodato¢né zdkonné poziadavky na vytvorenie platného zabezpecenia
vo forme Gverovych pohladdvok v pripade, Ze sa v rdmci Eurosystému pouzivaji ako zdbezpeka.



14.12.2011

Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 331/9

KAPITOLA 1
VYMEDZENIE RAMCA MENOVE] POLITIKY
1.1. Eurépsky systém centrdlnych bank

Eurdpsky systém centrdlnych bdnk (ESCB) pozostiva z Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) a centrdlnych bank
denskych statov EU (V). Cinnosti ESCB sa vykonavaji v silade so Zmluvou o fungovani Eurépskej tnie
a StatGtom Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centrdlnej banky (dalej len ,Statit ESCBY).
ESCB riadia orgdny ECB s rozhodovacimi prdvomocami. V tejto stvislosti Rada guvernérov ECB zodpovedd
za formuldciu menovej politiky, zatial co Vykonnd rada je poverend vykondvanim menovej politiky na zdklade
rozhodnuti a usmerneni Rady guvernérov. V rozsahu, ktory sa povazuje za moZny a primerany, a s cielom
zabezpecCit prevadzkovi efektivnost sa ECB obracia na ndrodné centrdlne banky (%), aby vykondvali operécie,
ktoré tvoria sticast Gloh Eurosystému. Ak je to potrebné na implementdciu menovej politiky, ndrodné centrélne
banky si mozu s ¢lenmi Eurosystému vymienat jednotlivé informdcie, ako sii napr. prevddzkové ddaje, ktoré sa
tykaji zmluvnych strdn zdcastiujicich sa na operdcidch Eurosystému (). Uskutocniovanie operdcii menovej
politiky Eurosystému sa vo vietkych clenskych 3tatoch (%) riadi jednotnymi podmienkami.

1.2.  Ciele Eurosystému

Podla ¢lanku 127 ods. 1 zmluvy hlavnym cielom Eurosystému je udrZiavat cenovi stabilitu. Bez toho, aby bol
dotknuty tento hlavny ciel, Eurosystém musi podporovat vieobecné hospodarske politiky v Unii. Pri sledovani
svojich cielov musi Eurosystém konat v stlade so zdsadou otvoreného trhového hospodarstva s volnou stitazou
a tym podporovat efektivne rozdelovanie zdrojov.

1.3.  Nastroje menovej politiky Eurosystému

Na plnenie svojich cielov md Eurosystém k dispozicii sibor néstrojov menovej politiky. Eurosystém uskutociiuje
operacie na volnom trhu, pontika moznost vyuzivat automatické operdcie a vyzaduje, aby tverové institticie
tvorili povinné minimélne rezervy na tctoch v Eurosystéme.

1.3.1.  Operdcie na volnom trhu

Operécie na volnom trhu zohrdvaji v menovej politike Eurosystému doleziti tlohu z hladiska usmertiovania
trokovych sadzieb, riadenia likvidity na trhu a signalizovania zémerov menovej politiky. Eurosystém md na
uskuto¢niovanie operécii na volnom trhu k dispozicii pat druhov ndstrojov. Najdolezitej$im ndstrojom st reverzné
obchody (realizovatelné na zdklade dohod o spdtnom odkdpeni alebo zabezpedenych tverov). Eurosystém moze
vyuzivat aj priame obchody, emisiu dlhovych certifikdtov ECB, devizové swapy a prijimanie terminovanych vkladov.
Operacie na volnom trhu iniciuje ECB, ktord tiez rozhoduje o ndstroji, ktory sa md pouzit, a o podmienkach
jeho pouzitia. Tieto operdcie sa mozu vykondvat na zdklade Standardnych tendrov, rychlych tendrov alebo
dvojstrannych postupov. (°) Z hladiska cielov, pravidelnosti a postupov mozno operécie Eurosystému na volnom
trhu rozdelit do tychto Styroch kategérii (pozri tiez tabulku 1):

a) Hlavné refinancné operdcie si pravidelné reverzné obchody na dodanie likvidity, ktoré sa realizuji tyzdenne
a ich splatnost je obvykle jeden tyzden. Tieto obchody vykondvaji nirodné centrdlne banky prostrednictvom
Standardnych tendrov. Hlavné refinan¢né operdcie zohrévaju klticovi dlohu pri dosahovani cielov operacii
Eurosystému na volnom trhu.

=

Dlhodobejsie refinancné operdcie st reverzné obchody na dodanie likvidity, ktoré sa uskuto¢fiujii mesacne
a zvycajne maji trojmesacnd splatnost. Ucelom tychto operdcif je poskytnit zmluvnym strandm dodatoéné
dlhodobejsie refinancovanie. Vykondvaji ich ndrodné centralne banky prostrednictvom $tandardnych tendrov.
Eurosystém v pripade tychto operécif spravidla nemd v timysle vysielat trhu signdly, preto zvycajne vystupuje
ako prijemca drokovych sadzieb.

Doladovacie operdcie sa vykondvaji ad hoc s cielom riadit likviditu na trhu a regulovat drokové sadzby, najma
na zmiernenie vplyvu necakanych vykyvov likvidity na tdrokové sadzby. Doladovacie operdcie sa mozu
uskuto¢niovat v posledny den udrziavacieho obdobia povinnych minimdlnych rezerv a to na vyrovnanie
nerovnovdhy v stave likvidity, ktord sa mohla nahromadit od pridelenia finan¢nych prostriedkov
v poslednej hlavnej refinan¢nej operdcii. Doladovacie operdcie sa uskuto¢nuji predovsetkym ako reverzné

(e}
-

(1) Treba poznamenat, Ze centrlne banky tych clenskych stitov EU, ktorjch menou nie je euro, si zachovavajii svoje pravomoci v oblasti

menovej politiky podla vnatrostitneho préava a do uskuto¢iovania jednotnej menovej politiky sa preto nezapdjaj.

(%) V tomto dokumente sa pod pojmom ,ndrodné centrdlne banky“ rozumejii nirodné centrdlne banky clenskych 3tatov, ktorych menou je
euro.

(}) Tieto informécie s podla ¢lanku 37 $tatitu ESCB predmetom sluzobného tajomstva.

(% V tomto dokumente sa pod pojmom ,¢clensky $tit“ rozumie ¢lensky stdt, ktorého menou je euro.

(°) Rozne postupy vykondvania operdcii Eurosystému na volnom trhu, t. j. Standardné tendre, rychle tendre a dvojstranné postupy, st
uvedené v kapitole 5. Pri Standardnych tendroch uplynie od vyhldsenia tendra do potvrdenia vysledku pridelenia najviac 24 hodin. Na
standardnych tendroch sa mozu zicastiiovat vietky zmluvné strany, ktoré splnajii vseobecné kritérid akceptovatelnosti vymedzené
v oddiele 2.1. Rychle tendre sa zvycajne uskutocniujii v ramci 90 mindt. Eurosystém moze vybrat obmedzeny pocet zmluvnych stran,
ktoré sa mozu zhcastnit na rychlom tendri. Pojmom ,dvojstranné postupy” sa oznacuje akykolvek pripad, ked Eurosystém uskutoénuje
transakciu s jednou alebo niekolkymi zmluvnymi stranami bez pouzZitia postupov pri tendri. Dvojstranné postupy zahffaji operdcie
uskutocniované prostrednictvom biirz cennych papierov alebo trhovych sprostredkovatelov.
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obchody, ale mozu mat aj formu devizovych swapov alebo prijatych terminovanych vkladov. Néstroje
a postupy uplathované pri uskutoc¢novani doladovacich operdcii sa prisposobujii druhom operacii
a konkrétnym cielom tychto operdcii. Doladovacie operdcie zvycajne uskutocfiuji ndrodné centrélne banky
prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych postupov. Rada guvernérov ECB moze rozhodniit, ze
za vynimocnych okolnosti méze doladovacie dvojstranné postupy vykondvat samotnd ECB.

R

Eurosystém moze okrem toho vykondvat Strukturdlne operdcie, a to prostrednictvom emisie dlhovych certifi-
kdtov ECB, reverznych obchodov a priamych obchodov. Tieto opericie sa vykondvajii vzdy, ked ECB chce
upravovat strukturdlnu poziciu Eurosystému voci finanénému sektoru (pravidelne alebo nepravidelne). Struk-
turlne operdcie vo forme reverznych obchodov a emisie dlhovych ndstrojov vykondvaji ndrodné centrédlne
banky prostrednictvom $tandardnych tendrov. Strukturdlne operdcie vo forme priamych obchodov zvycajne
vykondvaji ndrodné centrdlne banky prostrednictvom dvojstrannych postupov. Rada guvernérov ECB moze
rozhodniit, Ze za vynimocnych okolnosti moze Strukturdlne operdcie vykondvat samotnd ECB.

Automatické operdcie

Automatické operdcie slizia na dodédvanie a stahovanie jednodfiovej likvidity, signalizuji vieobecné nastavenie
menovej politiky a ohraniCuji jednodnové trhové trokové sadzby. Za predpokladu splnenia urcitych prevadz-
kovych pristupovych podmienok mozu zmluvné strany z vlastnej iniciativy vyuzivat dva druhy automatickych
operécif (tabulka 1):

a) Zmluvné strany maji k dispozicii jednodriové refinancné operdcie, prostrednictvom ktorych mozu proti akcep-
tovatelnym aktivam ziskat od ndrodnych centrdlnych bénk jednodfiovi likviditu. Za normélnych okolnosti
neexistujii ziadne tverové ¢i iné obmedzenia pristupu zmluvnych strdn k tymto operdcidm, s vynimkou
poziadavky predlozif dostatok podkladovych aktiv. Urokovd sadzba jednodiiovych refinancnych operacii
obvykle predstavuje hornd hranicu jednodfiovej trhovej Grokovej sadzby.

=

Zmluvné strany tiez moZu vyuZivat jednodiiové sterilizatné operdcie, prostrednictvom ktorych si moézu
v ndrodnych centrdlnych bankdch ulozit nadbyto¢ni likviditu. Za normdlnych okolnosti nie si Ziadne
vkladové ¢i iné obmedzenia pre pristup zmluvnych strin k tymto operdcidm. Urokové sadzba jednodiiovych
sterilizaénych operdcii obvykle tvori dolnt hranicu jednodiiovej trhovej tirokovej sadzby.

Automatické operdcie vykondvaji decentralizovane narodné centrdlne banky.

Povinné minimdlne rezervy

Systém povinnych minimalnych rezerv Eurosystému sa vztahuje na Gverové institiicie v eurozéne a jeho prvo-
radymi cielmi st stabilizovanie trokovych sadzieb na pefiaznom trhu a vytvéranie (alebo zvySovanie) Struktu-
rdlneho nedostatku likvidity. Vyska povinnych minimédlnych rezerv sa v pripade kazdej institicie stanovuje
vzhladom na poloZzky jej sivahy. V zdujme ciela stabilizdcie tirokovych sadzieb systém povinnych minimélnych
rezerv Eurosystému umoziuje institdcidm vyuzivat priemerovanie. DodrZiavanie poziadavky na povinné mini-
mélne rezervy sa urCuje na zéklade dennych priemernych zostatkov institiicie pocas udrziavacieho obdobia
povinnych minimélnych rezerv. Povinné minimdlne rezervy institicii sa drocia sadzbou hlavnych refinan¢nych
operdcii Eurosystému.

Tabulka 1

Opericie menovej politiky Eurosystému

- . Typy transakcif
Operdcie menovej | , Frekvenci P
olitiky Splatnost rekvencia ostup
P Dodanie likvidity | Stiahnutie likvidity
Operdcie na volnom trhu
Hlavné reverzné — jeden tyzden tyzdennd $tandardné
refinan¢né operd- | obchody tendre
cie
Dlhodobejsie reverzné — tri mesiace mesacnd Standardné
refinan¢né operd- | obchody tendre
cie
Doladovacie reverzné reverzné nestandardizo- nepravidelnd | rychle tendre
operdcie Dpy obchody obchody prijem | vand dvojstranné
devizové swapy | terminovanych postupy
vkladov
devizové swapy
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- . Typy transakcif
Operdcie menovej , .

olitik Splatnost Frekvencia Postup

P Y Dodanie likvidity | Stiahnutie likvidity
Strukturélne reverzné emisia dlhovych | Standardizovand/ | pravidelnd Standardné
operdcie obchody certifikdtov ECB | ne$tandardizo- a nepravidelnd | tendre

vand
priame ndkupy | priame predaje | — nepravidelnd | dvojstranné
postupy

Automatické operdcie
Jednodnové reverzné — jednodiova pristup podla uvdZenia zmluvnej
refinan¢né opera- | obchody strany
cie
Jednodnové steri- | — vklady jednodiova pristup podla uvdzenia zmluvnej
lizaéné operdcie strany

Zmluvné strany

Rdmec menovej politiky Eurosystému je formulovany tak, aby sa zabezpecila tcast sirokého okruhu zmluvnych
stran. Institdcie, ktoré podliehaji poziadavke na povinné minimdlne rezervy v stlade s ¢lankom 19.1 Statdtu
ESCB, mozu vyuZzivat automatické operdciec a mdzu sa zdcastiovat na operdcidch na volnom trhu prostrednic-
tvom $tandardnych tendrov, ako aj priamych obchodov. Eurosystém moze vybrat obmedzeny pocet zmluvnych
strdn, aby sa zacastiovali na doladovacich operdcidch. V pripade devizovych swapov uskuto¢iiovanych na tcely
menovej politiky sa vyuZivaji aktivni ucastnici devizového trhu. Stbor zmluvnych strdn pre tieto operacie sa
obmedzuje na tie intitticie vybrané pre devizové intervencné operdcie Eurosystému, ktoré maju sidlo v eurozéne.

Predpoklada sa, zZe zmluvné strany si si vedomé vietkych povinnosti, ktoré im boli ulozené pravnymi predpismi
o boji proti praniu $pinavych penazi a financovaniu terorizmu a tieto povinnosti dodrziavaja.

Podkladové aktiva

Podla ¢lanku 18.1 statdtu ESCB musia byt vSetky tiverové operdcie Eurosystému (napr. operacie menovej politiky
na dodanie likvidity a vnitrodenné tvery) zaloZené na primeranej zdbezpeke. Eurosystém na zabezpecenie
svojich operdcii akceptuje Siroky okruh aktiv. Eurosystém vypracoval jednotny rdmec akceptovatelnej zabezpeky
(nazyvany aj ,jednotny zoznam®), ktory plati pre vietky tverové opercie Eurosystému. Diia 1. janudra 2007
tento jednotny rdmec nahradil dvojstupiiovy systém, ktory bol v platnosti od tretej etapy hospodérskej a menovej
unie. Jednotny rdmec zahffia obchodovatelné a neobchodovatelné aktiva, ktoré spliaji jednotné kritérid akcep-
tovatelnosti stanovené Eurosystémom pre celd eurozénu. Z hladiska kvality aktiv a ich akceptovatelnosti pre
rozne typy operdcii menovej politiky Eurosystému nie je medzi obchodovatelnymi a neobchodovatelnymi
aktivami Ziadny rozdiel (s tou vynimkou, Ze neobchodovatelné aktiva Eurosystém nepouziva v priamych obcho-
doch). Vsetky akceptovatelné aktiva sa mozu pouzivat cezhranicne prostrednictvom modelu korespondenénych
centrdlnych bank (CCBM) a v pripade obchodovatelnych aktiv prostrednictvom akceptovatelnych prepojeni
medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (SSS) Unie.

Zmeny rdmca menovej politiky

Rada guvernérov ECB moZe ndstroje, podmienky, kritérid a postupy vykondvania operdcii menovej politiky
Eurosystému kedykolvek menit.

KAPITOLA 2
AKCEPTOVATEINE ZMLUVNE STRANY
Vseobecné kritérid akceptovatelnosti
Zmluvné strany operacii menovej politiky Eurosystému musia splfiaf urcité kritérid akceptovatelnosti (¢). Cielom
tychto kritérif je spristupnit operdcie menovej politiky Eurosystému Sirokému okruhu ingtitdcii, posilnit princip

rovnakého zaobchddzania s institdciami v eurozéne a zabezpecit, aby zmluvné strany spliiali urcité prevadzkové
poziadavky a poziadavky tykajiice sa obozretného podnikania:

(%) Pri priamych obchodoch sa na okruh zmluvnych strin a priori nekladd ziadne obmedzenia.
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(
)
(9

a) Ako zmluvné strany sa akceptuji iba institicie podliehajice systému povinnych minimdlnych rezerv Euro-
systému podla ¢ldnku 19.1 StatGtu ESCB. Institiicie, ktoré nemaji povinnost udrziavat povinné minimdlne
rezervy Eurosystému (pozri oddiel 7.2), nie si oprdvnené stat sa zmluvnymi stranami s pristupom
k automatickym operdcidm Eurosystému a operdcidm Eurosystému na volnom trhu.

=

Zmluyné strany musia byt financne zdravé. Mali by podliehat najmenej jednej forme harmonizovaného
dohladu Unie[EHP vykondvaného vndtrostitnymi orgénmi (7). Vzhladom na svoju osobitnd instituciondlnu
povahu podla priva Unie mozu byt institiicie v zmysle clinku 123 ods. 2 zmluvy, ktoré sii financne zdravé
a ktoré podliehaji dohladu porovnatelnému s dohladom vykondvanym prislusnymi vnutrostdtnymi orgdnmi,
akceptované ako zmluvné strany. Ako zmluvné strany mozu byt akceptované aj financne zdravé institicie
podliehajice neharmonizovanému dohladu prislusnych vnitrostitnych orgdnov, ktory je porovnatelny
s harmonizovanym dohladom Unie/EHP, napr. pobocky zriadené v eurozéne institticiami, ktoré sii zaregis-
trované mimo EHP.

¢) Zmluvné strany musia spliiat vietky prevadzkové kritérid uvedené v prislusnych zmluvnych alebo regulacnych
opatreniach uplatiiovanych prislusnymi narodnymi centrilnymi bankami (alebo ECB) tak, aby zabezpecovali
efektivne uskutociiovanie operdcii menovej politiky Eurosystému.

Tieto vSeobecné kritérid akceptovatelnosti si jednotné v celej eurozéne. Institiicie, ktoré spliaji vSeobecné
kritérid akceptovatelnosti, sa mozu:

a) zucastiovat na automatickych operdcidch Eurosystému;
b) zacastiovat na operdcidch Eurosystému na volnom trhu zaloZenych na $tandardnych tendroch.

Institiicia moze vyuZzivat automatické operdcie Eurosystému a operdcie Eurosystému na volnom trhu zaloZené na
Standardnych tendroch iba prostrednictvom ndrodnej centrdlnej banky ¢lenského $tatu, v ktorom je zaregistro-
vand. Ak md institiicia organizacné zlozky (Gstredie alebo pobocky) vo viac ako jednom ¢lenskom Stdte, kazdd
organizacnd zlozka md pristup k tymto operdcidm prostrednictvom ndrodnej centrdlnej banky clenského Statu,
v ktorom md sidlo, pricom plati, Ze v jednotlivych ¢lenskych $tdtoch moze ponuky institicie predkladat iba
jedna organizacnd zlozka (bud dstredie, alebo urcend pobocka).

Vyber zmluvnych strdn pre rychle tendre a dvojstranné operdcie

Pri priamych obchodoch sa na okruh zmluvnych strdn a priori nekladd Ziadne obmedzenia.

V pripade devizovych swapov uskutocniovanych na tdcely menovej politiky musia byt zmluvné strany schopné
Gcinne vykondvat devizové opericie vo velkych hodnotéch za akychkolvek trhovych podmienok. Okruh zmluyv-
nych strdn pre devizové swapy zodpovedd zmluvnym strandm so sidlom v eurozéne, ktoré boli vybrané pre
devizové intervencné operdcie Eurosystému. Kritérid a postupy uplatiiované pri vybere zmluvnych stran devizo-
vych intervenénych operdcii si uvedené v dodatku 3.

Pokial ide o ostatné operdcie zaloZené na rychlych tendroch a dvojstrannych postupoch (doladovacie reverzné
obchody a prijimanie terminovanych vkladov), kazdd ndrodnd centralna banka si vyberd sibor zmluvnych strdn
spomedzi intitiicif zriadenych v jej clenskom $tdte, ktoré splnaji vieobecné kritérid akceptovatelnosti zmluvnych
strdn. V tejto savislosti je najdolezitejsfm kritériom vyberu aktivita na pefiaznom trhu. Dalsimi kritériami, ktoré
sa mozu zohladfovat, sii napriklad efektivnost obchodovania a ponukovy potenciél.

V pripade rychlych tendrov a dvojstrannych operdcii ndrodné centralne banky obchodujii so zmluvnymi stra-
nami, ktoré si zaradené do ich vlastného stiboru zmluvnych strdn pre doladovacie operdcie. Rychle tendre
a dvojstranné operdcie sa mozu vykondvat aj so $irsim okruhom zmluvnych stran.

Rada guvernérov ECB moéze rozhodndt, Ze za vynimocnych okolnosti moze doladovacie dvojstranné operécie
vykondvat samotnd ECB. Ak by ECB vykondvala dvojstranné operdcie, vyber zmluvnych strdn by v takych
pripadoch uskuto¢novala na zdklade rota¢ného systému spomedzi tych zmluvnych strdn v eurozéne, ktoré st
akceptovatelné pre rychle tendre a dvojstranné operdcie, aby sa zabezpecil spravodlivy pristup.

Sankcie v pripade nedodrzania zdvizkov zmluvnej strany

V stlade s nariadenim Rady (ES) ¢. 2532/98 z 23. novembra 1998, ktoré sa tyka pravomoci Eurdpskej centrédlnej
banky ukladat sankcie (%), nariadenim Eurdpskej centrdlnej banky (ES) ¢. 2157/1999 z 23. septembra 1999
o prave Europskej centrdlnej banky ukladat sankcie (ECB/1999/4) (°), nariadenim Rady (ES) ¢. 2531/98
z 23. novembra 1998, ktoré sa tyka uplatnenia minimélnych rezerv Eurépskou centrdlnou bankou (9),
a nariadenim Eurdpskej centrdlnej banky (ES) ¢. 1745/2003 z 12. septembra 2003 o povinnych minimélnych

(') Harmonizovany dohlad nad dverovymi intitGciami je zalozeny na smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/48[ES zo 14. jina
2006 o zacati a vykondvani ¢innosti Gverovych institdcii (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1).

8) U.v. ES L 318, 27.11.1998, s. 4.

J. v. ES L 264, 12.10.1999, s. 21.

. ES L 318, 27.11.1998, s. 1.
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rezerviach (ECB[2003/9) (') ulozi ECB sankcie intitdcidm, ktoré neplnia povinnosti vyplyvajice z nariadeni
a rozhodnuti ECB tykajicich sa uplatiovania povinnych minimdlnych rezerv. Prislusné sankcie a procedurdlne
pravidld ich ukladania st Specifikované v uvedenych nariadeniach. Navyse moze Eurosystém v pripade zdvaznych
poruSeni poziadavky na povinné minimdlne rezervy pozastavit ticast zmluvnych strdn na operdcidch na volnom
trhu.

V stlade s ustanoveniami zmluvnych alebo regula¢nych opatreni, ktoré uplatiiuje prislusnd ndrodnd centrélna
banka (alebo ECB), Eurosystém moze ulozit a uloz{ zmluvnym strandm finan¢né pokuty alebo im pozastavi tcast
na operdcidch na volnom trhu, ak zmluvné strany neplnia svoje povinnosti vyplyvajice zo zmluvnych alebo

regulaénych opatreni uplatiovanych ndrodnymi centrdlnymi bankami (alebo ECB) tak, ako je stanovené dalej.

Tyka sa to pripadov porusenia a) pravidiel tendrov, ak zmluvnd strana neprevedie dostato¢nti hodnotu podkla-
dovych aktiv alebo penaznych prostriedkov ('?) na vyrovnanie (v deni vyrovnania) operdcie alebo na jej zabez-
pecenie na takl hodnotu likvidity, ktord jej bola v obchode na dodanie likvidity pridelend, a to az do splatnosti
operdcie prostrednictvom vyzvy na dodato¢né vyrovnanie, alebo ak neprevedie dostatok penaznych prostriedkov
na vyrovnanie podla pridelenej hodnoty operacie na stiahnutie likvidity; a b) pravidiel dvojstrannych transakcif,
ak zmluvnd strana neprevedie dostatok akceptovatelnych podkladovych aktiv alebo dostatoénd hodnotu penaz-
nych prostriedkov na vyrovnanie hodnoty dohodnutej v dvojstrannych transakcidch, alebo ak nezabezpeci
nesplatent dvojstrannii transakciu kedykolvek az do jej splatnosti prostrednictvom vyziev na dodatoéné vyrov-
nanie.

Patria sem aj pripady, ked zmluvnd strana porusi: a) pravidld tykajice sa pouzivania podkladovych aktiv (ak
zmluvnd strana pouziva aktiva, ktoré st alebo sa stali neakceptovatelnymi, alebo aktiva, ktoré zmluvnd strana
nesmie pouzivaf, napriklad ak medzi emitentom/rucitelom a zmluvnou stranou existuje tzke prepojenie, alebo
ide o ten isty subjekt), b) pravidld postupov na konci dfia a nesplia podmienky pristupu k jednodnovej
refinancnej operdcii (ak zmluvnd strana, ktord méd na konci dia na zdc¢tovacom tGéte zdporny zostatok, nesplni

podmienky pristupu k jednodnovej refinancnej operacii).

Opatrenie o pozastaveni pristupu zmluvnej strany k operdcidm prijaté voc¢i zmluvnej strane porusujicej pravidld
sa moze uplatiovat aj na pobocky tej istej instittcie, ktoré majii sidlo v inych clenskych stdtoch. Ak je to
potrebné vzhladom na zdvaznost poruSenia potvrdeného napriklad jeho frekvenciou opakovania alebo dlzkou
trvania, zmluvnej strane mozno vynimocne na urcité obdobie pozastavit ticast na vsetkych budicich operdcidch
menovej politiky.

Finan¢né pokuty ukladané ndrodnymi centrlnymi bankami v pripade porusenia pravidiel tendrov, dvojstrannych
transakcii, podkladovych aktiv, ndlezitosti postupov na konci dfia alebo podmienok pristupu k jednodfiovym
refinanénym operdcidm sa vypocitavaji podla vopred stanovenych sankénych sadzieb (ako je uvedené v dodatku
6).

Mozné opatrenia z dovodu obozretnosti alebo v ddsledku pripadu zlyhania

Opatrenia z dévodu obozretnosti
Z dovodu obozretnosti moze Eurosystém prijat nasledujiice opatrenia:

a) v stlade so zmluvnymi alebo regula¢nymi opatreniami uplatiovanymi prislusnymi ndrodnymi centralnymi
bankami alebo ECB moze Eurosystém pozastavit, obmedzit alebo vylacit pristup jednotlivej zmluvnej strany
k ndstrojom menovej politiky;

b) Eurosystém moze odmietnut aktiva, obmedzit ich pouzitie alebo uplatnit dodatoéné zrdzky na aktiva, ktoré
urcité zmluvné strany poskytli ako zdbezpeku v tverovych operdcidch Eurosystému.

Opatrenia v dosledku pripadu zlyhania

Eurosystém moze pozastavif, obmedzit alebo vylacit pristup zmluvnych strdn k operdcidm menovej politiky
z dovodu zlyhania podla akychkolvek zmluvnych alebo regula¢nych opatreni uplatinovanych ndrodnymi centrél-
nymi bankami.

Pomerné a nediskriminacné uplatiiovanie diskrecnych opatreni

Eurosystém uplatiiuje a odstupniuje vietky diskrecné opatrenia pozadované na zabezpecenie obozretného riadenia
rizik pomernym a nediskriminaénym sposobom. Kazdé diskrecné opatrenie prijaté vo vztahu k jednotlivej
zmluvnej strane sa nalezite odovodnuje.

KAPITOLA 3
OPERACIE NA VOINOM TRHU

Operdcie na volnom trhu hrajii v menovej politike Eurosystému délezitt tlohu. PouZivaji sa na usmerfiovanie drokovych

sadzieb, riadenie likvidity na trhu a signalizovanie zdémerov menovej politiky. Podla ciela, pravidelnosti a uplatiovanych
postupov sa daji operdcie na volnom trhu Eurosystému rozdelit do Styroch kategérif: hlavné refinancné opericie,
dlhodobejsie refinancné operdcie, doladovacie operdcie a Strukturdlne operdcie. Pokial ide o pouzité néstroje, hlavnym
néstrojom Eurosystému na volnom trhu st reverzné obchody. Mozu sa vyuzivat vo vietkych styroch kategdridch opericii,

(1) U. v. EU L 250, 2.10.2003, s. 10.

('?) Ak je to v pripade vyziev na dodatocné vyrovnanie pouzitelné.
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zatial ¢o dlhové certifikity ECB sa mozu pouzivat v Strukturdlnych operdcidch na stiahnutie nadbytocnej likvidity.
Strukturdlne operdcie sa mdzu uskutoctiovat aj prostrednictvom priamych obchodov, t. j. kiipy a predaja. Okrem toho
mé Eurosystém k dispozicii dva dalsie ndstroje na uskutocfiovanie doladovacich operdcif: devizové swapy a prijimanie
terminovanych vkladov. V nasledujticich oddieloch st podrobne opisané charakteristické znaky roznych druhov néstrojov
volného trhu, ktoré Eurosystém vyuziva.

3.1.  Reverzné obchody
3.1.1.  Vseobecnd charakteristika
3.1.1.1. Druh ndstroja

Reverzné obchody sti operdcie, v ktorych Eurosystém kupuje alebo preddva akceptovatelné aktiva na zdklade
dohod o spitnom odkipeni alebo uskuto¢iiuje tverové operdcie zabezpecené akceptovatelnymi aktivami.
Reverzné obchody sa vyuzivaji v hlavnych refinanénych operdcidch a dlhodobejsich refinancnych operacidch.
Eurosystém moze reverzné obchody okrem toho vyuzivat aj v Strukturdlnych a doladovacich operdcidch.

3.1.1.2. Prdvna povaha

Nérodné centrdlne banky mozu vykondvat reverzné obchody bud vo forme dohdd o spitnom odkipeni (to
znamend, Ze vlastnicke prdvo na aktiva sa prevddza na veritela a zmluvné strany sa dohodnii na spitnom
obchode prevedenim aktiva na dlznika v budticom termine), alebo vo forme zabezpeceného tveru (to znamend,
Ze je stanoveny vymdhatelny ndrok na zaloZené aktiva, ale za predpokladu splnenia dlhovej povinnosti vlas-
tnfkom aktiva zostdva dlznik). Dalsie ustanovenia tykajiice sa reverznych obchodov zalozenych na dohoddch
o spatnom odkdpeni st $pecifikované v zmluvnych dojednaniach uplatiovanych prislusnymi ndrodnymi central-
nymi bankami (alebo ECB). Dohody o reverznych obchodoch zaloZenych na zabezpecenych tveroch zohladiujia
rozne postupy a pravidld vytvorenia a naslednej realizdcie prislusnej zdbezpeky (napr. zdlozné pravo, prevod
prava alebo vinkuldciu), ktoré sa uplatiiuji v roznych typoch pravnych systémov.

3.1.1.3. Urokové podmienky

Rozdiel medzi nakupnou cenou a cenou pri spiatnom odkdpeni v dohode o spatnom odkipeni zodpoveda droku
splatnému z pozicanej sumy za dobu splatnosti operdcie, to znamend, Ze v cene pri spitnom odkdpeni je
zahrnuty aj prislusny plateny trok. Urokovd sadzba reverzného obchodu vo forme zabezpeceného tveru sa
urCuje uplatnenim stanovenej Grokovej sadzby na objem dveru za dobu splatnosti operdcie. Pre reverzné
obchody Eurosystému na volnom trhu plati jednoduché drocenie a pri vypocte droku sa pouZiva metdda
Lskutoény pocet dnif360"

3.1.2.  Hlavné refinancné operdcie

Hlavné refinancné operacie s najdoleZitejsie operdcie Eurosystému na volnom trhu. Zohrdvaji klticovi tlohu
v rdmci usmerfiovania drokovych sadzieb, riadenia likvidity na trhu a signalizovania zdmerov menovej politiky.

Charakteristické znaky hlavnych refinan¢nych operdcit:

a) ide o reverzné obchody na dodanie likvidity;

b) vykondvaja sa pravidelne kazdy tyzden (**);

¢) zvycajne maju splatnost jeden tyzden (14);

d) vykondvaji ich decentralizovane ndrodné centrdlne banky;

e) vykondvaja sa prostrednictvom Standardnych tendrov (stanovené v oddiele 5.1);

f) ponuky do hlavnych refinancnych operacii mozu predkladat vietky zmluvné strany, ktoré splhajii veobecné
kritérid akceptovatelnosti (stanovené v oddiele 2.1) a

podkladovymi aktivami hlavnych refinanénych operdcii mozu byt obchodovatelné a neobchodovatelné aktiva
(stanovené v kapitole 6).

©

3.1.3.  Dlhodobejsie refinancné operdcie

Eurosystém vykondva aj pravidelné refinancné operdcie, zvycajne s trojmesacnou splatnostou, ktorych cielom je
zabezpecovat dodato¢né dlhodobejsie refinancovanie finanéného sektora. Eurosystém v pripade tychto operdcif
spravidla nemd v umysle vysielat trhu signaly, preto zvycajne vystupuje ako prijemca Grokovych sadzieb.

(%) Hlavné a dlhodobejsie refinancné operacie sa vykonavaji v stlade so zverejnenym kalenddrom tendrov (pozri tiez oddiel 5.1.2), ktory

mozno ndjst na internetovej strinke ECB www.ecb.europa.eu a tiez na internetovych strinkach Eurosystému (pozri dodatok 5).
("% Splatnost hlavnych a dlhodobejsich refinanénych operacii sa moze prilezitostne lisit, okrem iného aj v zavislosti od dni pracovného
pokoja v jednotlivych ¢lenskych statoch.
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Dlhodobejsie refinancné operacie sa preto obvykle vykondvajii vo forme tendrov s pohyblivou tirokovou sadzbou
a ECB priebezne oznamuje sumy, ktoré maji byt umiestnené v nadchddzajicich tendroch. Za vynimoc¢nych
okolnosti Eurosystém moze uskutocfiovat dlhodobejsie refinancné opericie aj vo forme tendrov s pevne stano-
venou trokovou sadzbou.

Charakteristické znaky dlhodobejsich refinan¢nych operacit:

a) ide o reverzné obchody na dodanie likvidity;

b) vykondvaji sa pravidelne kazdy mesiac (*%);

¢) obvykle maji trojmesacni splatnost (19);

d) vykondvaju ich decentralizovane ndrodné centrdlne banky;

¢) vykondvaji sa prostrednictvom $tandardnych tendrov (stanovené v oddiele 5.1);

f) ponuky pre dlhodobejsie refinancné operdcie mozu predkladat vsetky zmluvné strany spliiajiice vieobecné
kritérid akceptovatelnosti (stanovené v oddiele 2.1) a

g) podkladovymi aktivami dlhodobejsich refinanénych operacii mozu byt obchodovatelné a neobchodovatelné
aktiva (stanovené v kapitole 6).

3.1.4.  Doladovacie reverzné operdcie

Eurosystém moze vykondvat doladovacie operdcie formou reverznych obchodov na volnom trhu. Doladovacie
operdcie si zamerané na riadenie likvidity na trhu a na usmerfiovanie tGrokovych sadzieb, najmi s cielom
zmiernit G¢inky necakanych vykyvov likvidity na trhu na trokové sadzby. Doladovacie opericie sa mozu
vykondvat v posledny defi udrziavaciecho obdobia povinnych minimélnych rezerv na vyrovnanie pripadnej
nerovnovéhy v stave likvidity, ktord vznikla od pridelenia prostriedkov v poslednej hlavnej refinanénej operacii.
Pripadnd nutnost rychleho zdsahu pri neocakdvanom vyvoji na trhu si vyzaduje zachovanie vysokého stupria
flexibility vo vybere postupov a charakteristickych znakov pri uskuto¢fiovani tychto operdcii.

Charakteristické znaky doladovacich reverznych operdcif:

a) mozu mat formu operdcii na dodanie likvidity (refinanénych) alebo operdcii na stiahnutie likvidity (sterili-
zacnych);

b) ich periodicita nie je $tandardizovang;
¢) ich splatnost nie je standardizovang;

d) refinanéné doladovacie reverzné operécie sa obvykle vykondvaju prostrednictvom rychlych tendrov, i ked sa
nevylucuje ani moznost vyuzitia dvojstrannych postupov (pozri kapitolu 5);

e) sterilizacné doladovacie reverzné operdcie sa spravidla vykondvajii prostrednictvom dvojstrannych postupov
(stanovené v oddiele 5.2);

f) tieto operdcie zvycajne vykondvaji decentralizovane ndrodné centrdlne banky (Rada guvernérov ECB moze
rozhodntit, Ze za vynimoénych okolnosti moze dvojstranné doladovacie reverzné operacie vykondvat ECB);

g) podla kritérif stanovenych v oddiele 2.2 Eurosystém moze vybrat obmedzeny pocet zmluvnych strén, aby sa
ziicastnili na doladovacich reverznych operdcidch, a

=

podkladovymi aktivami doladovacich reverznych operdcii mozu byt obchodovatelné a neobchodovatelné
aktiva (stanovené v kapitole 6).

3.1.5.  Strukturdlne reverzné operdcie

Eurosystém moze pouzit trukturdlne operdcie vo forme reverznych obchodov na volnom trhu s cielom upravit
Strukturdlnu poziciu Eurosystému voci finanénému sektoru.

Charakteristické znaky tychto operacif:
a) ide o opericie na dodanie likvidity;
b) mozu mat pravidelnii alebo nepravidelni periodicitu;

(%) Hlavné a dlhodobejsie refinan¢né operdcie sa vykondvajii v siilade so zverejnenym kalenddrom tendrov (pozri tiez oddiel 5.1.2), ktory
mozno ndjst na internetovej stranke ECB www.ecb.europa.cu a tiez na internetovych strinkach Eurosystému (pozri dodatok 5).

(*%) Splatnost hlavnych a dlhodobejsich refinanénych operacii sa moze prilezitostne lisit okrem iného aj v zavislosti od dni pracovného
pokoja v jednotlivych ¢lenskych Statoch.
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¢) ich splatnost nemusi byt a priori Standardizovand;

&

vykondvaji sa prostrednictvom Standardnych tendrov (stanovené v oddiele 5.1);
) vykondvaji ich decentralizovane ndrodné centrdlne banky;

f) ponuky na Strukturdlne reverzné operdcie mozu predkladat vsetky zmluvné strany spliiajiice vieobecné
kritérid akceptovatelnosti (stanovené v oddiele 2.1);

podkladovymi aktivami $trukturdlnych reverznych operdcii mozu byt obchodovatelné a neobchodovatelné
aktiva (stanovené v kapitole 6).

©

3.2.  Priame obchody

3.2.1.  Druh ndstroja
Priame obchody na volnom trhu st obchody, v ktorych Eurosystém nakupuje alebo predava akceptovatelné
aktiva priamo na trhu. Tieto obchody sa vykondvaju len na Strukturdlne dcely.

3.2.2.  Prdvna povaha
Priamy obchod znamend plny prevod vlastnictva z preddvajiceho na kupujiicecho bez spitného prevodu.
Obchody sa vykondvaji v stilade s trhovymi zvyklostami pre dlhové ndstroje pouzité v transakcii.

3.2.3. Cenové podmienky
Pri vypocte cien Eurosystém postupuje v silade s najrozsirenej$imi trhovymi zvyklostami pre dlhové nistroje

pouzité v transakcii.

3.2.4.  Dalsie charakteristické znaky

Charakteristické znaky priamych obchodov Eurosystému:

a) mozu mat formu operdcii na dodanie likvidity (priamy ndkup) alebo na stiahnutie likvidity (priamy predaj);
b) ich periodicita nie je Standardizovang;

¢) vykondvaji sa prostrednictvom dvojstrannych postupov (stanovenych v oddiele 5.2);

d) tieto operdcie zvycajne vykondvaju decentralizovane narodné centrdlne banky (Rada guvernérov ECB moze
rozhodniit, Ze za vynimoénych okolnosti moze priame obchody vykondvat ECB);

e) na okruh zmluvnych strin v priamych obchodoch sa a priori nekladii Ziadne obmedzenia;

f) v priamych obchodoch sa ako podkladové aktiva pouzivaji iba obchodovatelné aktiva (stanovené v kapitole

6).

3.3.  Emisia dlhovych certifikitov ECB
3.3.1.  Druh ndstroja

ECB moze emitovat dlhové certifikity s cielom upravit $trukturdlnu poziciu Eurosystému voci finanénému
sektoru, aby vytvorila (alebo zvysila) nedostatok likvidity na trhu.

3.3.2.  Prdvna povaha

Dlhové certifikdty ECB predstavuji dlhovi povinnost ECB voci ich drzitelovi. Dlhové certifikdty ECB sa vydavaja
a uchovavaji v zaknihovanej forme u depozitirov cennych papierov v eurozéne. ECB neukladd Ziadne obme-
dzenia na prevoditelnost dlhovych certifikitov. Dalsie ustanovenia tykajtice sa dlhovych certifikitov ECB budd
uvedené v ich emisnych podmienkach.

3.3.3.  Urokové podmienky

Dlhové certifikity ECB sa vyddvaji s diskontom, to znamend, Ze sti emitované pod menovitou hodnotou a v Case
splatnosti sa spldcajii v menovitej hodnote. Rozdiel medzi emisnou cenou a cenou pri splateni sa rovnd ¢asovo
rozliSenému droku z hodnoty emisie za obdobie do splatnosti dlhového certifikitu pri dohodnutej trokovej
sadzbe. Uplatiuje sa jednoduché trocenie, pri vypolte droku sa pouziva metdda ,skutocny pocet dni/360
Vypocet emisnej ceny je uvedeny v raméeku 1.
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3.4.

3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

3.4.4.

RAMCEK 1
Emisia dlhovych certifikitov ECB

Diskontovand emisnd cena je:

Pr=N x XD

36 000

kde:
N = menovitd hodnota dlhového certifikdtu ECB

arokové sadzba (v %)

=
1l

w)
I

splatnost dlhového certifiktu ECB (v dnoch)

Pr = diskontovand emisnd cena dlhového certifikdtu ECB

Dalsie charakteristické znaky
Charakteristické znaky emisie dlhovych certifikdtov ECB:

a) vyddvaja sa na ucely stahovania likvidity z trhu;

b

~

mozu sa vyddvat pravidelne alebo nepravidelne;
C

d

ReA

maju splatnost menej ako 12 mesiacov;

=

emituji sa prostrednictvom §tandardnych tendrov (stanovené v oddiele 5.1);

€

-~

tendre uskuto¢fiuji a vyrovndvaji decentralizovane ndrodné centrlne banky;

f) ponuky na upisovanie dlhovych certifikitov ECB mozu predkladat vsetky zmluvné strany, ktoré spliaji
vieobecné kritérid akceptovatelnosti (stanovené v oddiele 2.1).

Devizové swapy
Druh ndstroja

Devizové swapy uskutociiované na tcely menovej politiky pozostdvaju zo stbeznych spotovych a forwardovych
obchodov v eurdch voci cudzej mene. PouZivaju sa na doladovanie, hlavne pri riadeni likvidity na trhu
a usmernovani trokovych sadzieb.

Prdvna povaha

Devizové swapy uskutocfiované na tdcely menovej politiky st obchodmi, v ktorych Eurosystém spotovou
transakciou kupuje (alebo preddva) euro za cudziu menu a sicasne ho preddva (alebo kupuje) spit vo forwar-
dovej transakcii v termine dohodnutom na spitné odktipenie. Dalsie ustanovenia pre devizové swapy st
Specifikované v zmluvnych dojednaniach uplatiiovanych prislusnymi nédrodnymi centrdlnymi bankami (alebo
ECB).

Menové a kurzové podmienky

Eurosystém spravidla uskuto¢fiuje operdcie iba s menami, s ktorymi sa bezne obchoduje, a v siilade so Stan-
dardnymi trhovymi postupmi. V kazdom devizovom swape sa Eurosystém a zmluvné strany dohodni na vyske
swapovych bodov obchodu. Swapové body predstavuji rozdiel medzi kurzom forwardovej transakcie a kurzom
spotovej transakcie. Swapové body eura vo¢i cudzim mendm st kétované podla vieobecnych trhovych zvyklosti.
Kurzové podmienky devizovych swapov st stanovené v raméeku 2.

Dalsie charakteristické znaky

Charakteristické znaky devizovych swapov:

a) mozu mat formu operdcii na dodanie likvidity (refinan¢nych) alebo operdcii na stiahnutie likvidity (sterili-
zacnych);

b) ich periodicita nie je $tandardizovand;

(e}

) ich splatnost nie je Standardizovand;
d) uskuto¢nujii sa prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych postupov (pozri kapitolu 5);

e) tieto operdcie zvycajne vykondvaji decentralizovane ndrodné centrdlne banky (Rada guvernérov ECB moze
rozhodnit, Ze za vynimo¢nych okolnosti moze dvojstranné devizové swapy vykondvat ECB), a

f) na zdklade kritérif stanovenych v oddiele 2.2 a v dodatku 3 moze Eurosystém vybrat obmedzeny pocet
zmluvnych strdn, aby sa zGcastnili na devizovych swapoch.
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3.5.

3.5.1.

4.1.
4.1.1.

RAMCEK 2

Devizové swapy

w1
I

spotovy kurz (ku diwu transakcie devizového swapu) eura (EUR) k cudzej mene ABC

_x><ABC
" 1 x EUR

FM = forwardovy kurz eura k cudzej mene ABC ku dnu spitného odkipenia swapu (M)

y x ABC
Fy=2———
1 x EUR
AM = forwardové body medzi eurom a cudzou menou ABC ku diu spitného odkdpenia swapu (M)
Ay = Fy =S
N(.) = spotovy objem meny; N()y je forwardovy objem meny:
N (ABC
N (ABC) = N (EUR) x S alebo N (EUR) = %
N (ABC),,

N (ABQ) y = N (EUR)y, x Fy alebo N(EUR),, =

Fu

Prijimanie terminovanych vkladov
Druh ndstroja

Eurosystém moze vyzvat zmluvné strany, aby ulozili Girocené terminované vklady v ndrodnej centrdlnej banke
clenského $tatu, v ktorom maji sidlo. Terminované vklady sa prijimaji len na doladovacie tcely na stiahnutie
likvidity z trhu.

Prdvna povaha

Vklady prijimané od zmluvnych strdn st terminované a tGro¢ené pevnou tirokovou sadzbou. Ndrodné centrélne
banky neposkytuji ziadnu zdbezpeku na zabezpecenie vkladov.

Urokové podmienky

Pri vkladoch sa pouziva jednoduché trocenie, pri vypocte Groku sa pouziva metdda ,skutoény pocet dni/360".
Urok sa plati pri splatnosti vkladu.

Dalsie charakteristické znaky

Charakteristické znaky prijimania terminovanych vkladov:
a) vklady sa prijimaji na ucely stiahnutia likvidity;
b) periodicita prijimania vkladov nie je $tandardizovand;

C,

d

splatnost vkladov nie je Standardizovand;

vklady sa zvycajne prijimajii prostrednictvom rychlych tendrov, vylicend vsak nie je ani moznost dvojstran-
nych postupov (pozri kapitolu 5);

o

prijimanie vkladov zvycajne vykondvajii decentralizovane ndrodné centrélne banky (Rada guvernérov ECB
moze rozhodnit, Ze za vynimo¢nych okolnosti moze prijimanie terminovanych vkladov na dvojstrannom
zéklade ('7) vykondvat ECB), a

f) Eurosystém moze na zaklade kritérii stanovenych v oddiele 2.2 vybrat obmedzeny pocet zmluvnych strdn, od
ktorych sa terminované vklady mozu prijimat.

KAPITOLA 4
AUTOMATICKE OPERACIE
Jednodiiové refinancné opericie
Druh ndstroja
Zmluvné strany mozu vyuZzivat jednodnové refinanéné operdcie na ziskanie jednodnovej likvidity od ndrodnych

centrdlnych bdnk za vopred stanovend trokovi sadzbu proti zaloZeniu akceptovatelnych aktiv (stanovenych
v kapitole 6). Tento ndstroj je urceny na uspokojenie docasnych potrieb likvidity zmluvnych strdn. Za

(") Terminované vklady sii vedené na actoch v narodnych centrdlnych bankdch, a to aj v pripade, ak by takéto operdcie centralizovane

vykondvala ECB.
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normélnych okolnosti predstavuje tirokovd sadzba jednodnovej refinan¢nej operécie hornd hranicu jednodnovej
trhovej drokovej sadzby. Podmienky jednodnovych refinanénych operdcii si zhodné v celej eurozdne.

4.1.2.  Prdvna povaha

Nérodné centrdlne banky mozu poskytovat likviditu prostrednictvom jednodiovych refinanénych operacii bud
v podobe jednodiiovych dohdd o spitnom odkipeni (to znamend, Ze vlastnictvo aktiv je prevedené na veritela,
pricom zmluvné strany sa dohodnd na tom, Ze vykonaji spatny obchod a v nasledujici pracovny den aktiva
spitne prevedii na dlznika), alebo jednodnovych zabezpecenych tdverov (to znamend, Ze na aktiva je poskytnuty
vymdhatelny ndrok, ale vzhladom na predpokladané splnenie dlhovej povinnosti vlastnikom aktiv zostdva
dlznik). Dalsie ustanovenia tykajtice sa dohod o spitnom odkdpeni st stanovené v zmluvnych dojednaniach
prislusnej ndrodnej centrdlnej banky. Dohody o dodani likvidity vo forme zabezpecenych tverov zohladnuja
rozdielne postupy a pravidld vytvorenia a realizdcie prislusného ndroku na zdbezpeku (zdlozné pravo, prevod
prava a vinkuldciu), ktoré sa uplatiiuji v roznych pravnych systémoch.

4.1.3.  Podmienky pristupu

Pristup k jednodfovym refinannym operdcidm majd institcie, ktoré splhajii vieobecné kritérid akcepto-
vatelnosti zmluvnych strdn stanovené v oddiele 2.1. Pristup poskytuje ndrodnd centrdlna banka v tom ¢lenskom
Stite, v ktorom md institicia sidlo. Jednodnové refinancéné operdcie st k dispozicii len pocas dni, ked je
v prevadzke (%) systém TARGET2 (*°). V dioch, ked prislusné systémy vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi nie st v prevadzke, sa pristup k jednodnovym refinanénym operdcidm poskytuje na zéklade podkla-
dovych aktiv, ktoré uz boli ulozené v ndrodnych centrdlnych bankéch.

Na konci kazdého pracovného dna sa debetné zostatky zmluvnych strdn na ich zaétovacich tG¢toch v ndrodnych
centralnych bankdch automaticky povazuji za Ziadost o pristup k jednodiovym refinanénym operacidm. Postup
realizdcie jednodnovych refinanénych operdcii na konci dna je uvedeny v oddiele 5.3.3.

Zmluvnd strana moZe poziadat o pristup k jednodiiovej refinancnej operdcii aj zaslanim Ziadosti do narodnej
centrdlnej banky v tom clenskom $tite, v ktorom md sidlo. Aby ndrodnd centrdlna banka v rdmci systému
TARGET2 mohla ziadost spracovat v ten isty den, musi ju dostat najneskor 15 mindt po uzdvierke
systému (29), (21). Cas uzdvierky systému TARGET?2 je spravidla o 18.00 hod. casu ECB (SEC). Kone¢ny termin
podania Zziadosti o pristup k jednodnovej refinancnej operdcii sa v posledny pracovny deii Eurosystému v ramci
udrziavacicho obdobia povinnych minimdlnych rezerv predliuje o dalsich 15 mindt. V ziadosti musi byt
uvedend vyska tveru a podkladové aktiva, ktoré maji byt poskytnuté v rdmci transakcie, ak uz v ndrodnej
centrdlnej banke neboli vopred uloZené.

Okrem poziadavky predlozit dostatocné akceptovatelné podkladové aktiva, nie je objem prostriedkov, ktoré je
mozné poskytnit na zdklade jednodnovej refinancnej operacie, nijako obmedzeny.

4.1.4.  Splatnost a tirokové podmienky

Splatnost prostriedkov poskytnutych na zdklade refinanénej operacie je jeden def. Pre zmluvné strany, ktoré st
priamymi tcastnikmi systému TARGET?2, je tver splatny v nasledujiici den prevadzky: i) systému TARGET? a ii)
prislusnych systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v Case ich otvorenia.

Eurosystém oznamuje trokovi sadzbu vopred, priom sa uplatiiuje jednoduchy tdrok vypocitany metédou
skutocny pocet dni/360“. ECB moze drokovii sadzbu kedykolvek zmenit, s Gi¢innostou najskor v nasledujici
pracovny dent Eurosystému (?2), (¥). Urok z operdcie je splatny pri splateni tveru.

4.1.5.  Pozastavenie operdcie

Pristup k jednodnovym refinanénym operdcidm sa poskytuje iba v stlade s cielmi a vieobecnymi zdmermi
menovej politiky ECB. ECB moze kedykolvek zmenit podmienky tychto operdcii alebo ich pozastavit.

(*$) Pristup k jednodriovej refinancnej operdcii maji navyse len zmluvné strany, ktoré maji pristup k t¢tu vedenému v ndrodnej centrdlnej

banke, kde moze byt transakcia vyrovnand, napriklad v jednotnej zdielanej platforme systému TARGET2.

(") Decentralizovand technickd infrastruktira systému TARGET bola 19. mdja 2008 nahradend systémom TARGET2. Systém TARGET2 sa
skladé z jednotnej zdielanej platformy (prostrednictvom ktorej sa vietky platobné prikazy zadévajii a spractvaji a platby prijimaji po
technickej strdnke rovnakym sposobom) a pripadne z vlastnych domacich Gctovnych systémov ndrodnych centralnych bank.

(*%) V niektorych ¢lenskych $titoch ndrodnd centrélna banka alebo niektord z jej pobociek nemusi byt otvorend na tcely uskutociiovania
operacii menovej politiky pocas urcitych pracovnych dni Eurosystému z dévodu Stitnych alebo regionalnych sviatkov. V takych
pripadoch je prislusnd narodné centrdlna banka zodpovednd za to, aby vopred informovala zmluvné strany o opatreniach potrebnych
na pristup k jednodfiovym refinanénym operdcidm pocas dni pracovného pokoja.

(?') Dni uzévierky systému TARGET2 sa oznamuji na internetovej strinke ECB www.ecb.europa.eu a na strankach Eurosystému (pozri
dodatok 5).

(*?) V celom tomto dokumente sa pojem ,pracovny defi Eurosystému“ vztahuje na ktorykolvek den, pocas ktorého je ECB a aspon jedna
narodnd centrdlna banka otvorend na tcely uskuto¢niovania operdcii menovej politiky Eurosystému.

(*%) Rada guvernérov zvycajne stanovuje vysku trokovej sadzby pri hodnoteni nastavenia menovej politiky na svojom prvom zasadani
v mesiaci. Jej rozhodnutia zvycajne vstupuji do platnosti az od zaciatku nasledujiceho udrziavacieho obdobia povinnych minimalnych
rezerv.
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4.2.  Jednodiiové sterilizatné opericie
4.2.1.  Druh ndstroja

Zmluvné strany mozu vyuzivat jednodnové sterilizacné operdcie na ukladanie jednodnovych vkladov
v ndrodnych centrilnych bankdch. Vklady st drocené vopred stanovenou trokovou sadzbou. Za normélnych
okolnosti drokova sadzba jednodiiového vkladu predstavuje dolnti hranicu jednodnovej trhovej drokovej sadzby.
Podmienky jednodnovych sterilizacnych operacif st zhodné v celej eurozéne (*4).

4.2.2.  Prdvna povaha

Jednodriové vklady prijaté od zmluvnych strdn st trocené pevnou trokovou sadzbou. Ndrodné centralne banky
neposkytuji zmluvnym strandm zdbezpeku na zabezpecenie vkladov.

4.2.3. Podmienky pristupu (*)

Pristup k jednodiovym sterilizacnym operdcidm majii indtiticie, ktoré splhaji vieobecné kritérid akcepto-
vatelnosti zmluvnych strdn Specifikované v oddiele 2.1. Pristup k jednodnovej sterilizacnej operdcii sa poskytuje
prostrednictvom ndrodnej centrélnej banky v tom clenskom 3tite, v ktorom md institticia sidlo. Jednodiiové
sterilizaéné operdcie su k dispozicii len pocas prevadzkovych dni systému TARGET2 (%).

Zmluvnd strana ziska pristup k jednodnovym vkladom na zdklade Ziadosti zaslanej do ndrodnej centrdlnej banky
v tom clenskom stdte, v ktorom md sidlo. Aby ndrodnd centrdlna banka v rdmci systému TARGET2 mohla
ziadost spracovat v ten isty def, musi ju dostaf najneskor 15 mindt po uzdvierke systému. Cas uzdvierky
systému TARGET? je spravidla o 18.00 hod. ¢asu ECB (SEC) (¥), (*8). Termin pre podanie ziadosti o pristup
k jednodnovym sterilizanym operdcidm sa v posledny pracovny deii Eurosystému v rdmci udrZiavacicho
obdobia povinnych minimalnych rezerv predlzuje o dalsich 15 mindt. V Ziadosti musi byt uvedend vyska vkladu.

Na sumu, ktorti moze zmluvnd strana ulozit, sa nevztahuje Ziadne obmedzenie.

4.2.4.  Splatnost a tirokové podmienky

Splatnost vkladov uloZenych v rdmci tejto operdcie je jeden den. Pre zmluvné strany, ktoré si priamymi
ucastnikmi systému TARGET2, st vklady uloZené na zdklade tejto operdcie splatné v nasledujici prevadzkovy
den systému TARGET2 v case, ked sa systém otvra.

Eurosystém oznamuje trokovi sadzbu vopred, pricom sa uplatiuje jednoduchy drok vypocitany metédou
,skutocny pocet dni/360“. ECB moze zmenit Grokovii sadzbu kedykolvek, s d¢innostou najskor v nasledujtici
pracovny den Eurosystému (%°). Urok je splatny pri splatnosti vkladu.

4.2.5.  Pozastavenie operdcie

Pristup k jednodnovym sterilizacnym operdcidm sa poskytuje iba v stilade s cielmi a vSeobecnymi zdmermi
menovej politiky ECB. ECB moze kedykolvek zmenit podmienky tychto operécii alebo ich pozastavit.

KAPITOLA 5
POSTUPY
5.1. Tendre
5.1.1.  Vseobecnd charakteristika

Operacie Eurosystému na volnom trhu sa zvycajne vykondvaji formou tendrov. Tendre Eurosystému sa vyko-
ndvajli v Siestich krokoch uvedenych v rdmceku 3.

Eurosystém rozliSuje dva rozne druhy tendrov: Standardné tendre a rychle tendre. Postupy pre $tandardné
a rychle tendre st totozné, s vynimkou Casového rdmca a okruhu zmluvnych strdn.

(**) Podmienky v jednotlivych krajinich eurozény sa mozu lisit vzhladom na rozdielnu Struktiiru tctov v ndrodnych centrdlnych bankach.

(*%) V dosledku rozdielov v Struktdre Gctov v ndrodnych centrdlnych bankdch moze ECB ndrodnym centrilnym bankdm povolit uplat-
flovanie pristupovych podmienok, ktoré sa od uvddzanych podmienok mierne liSia. Narodné centrdlne banky poskytnt informacie
o kazdej odchylke od podmienok opisanych v tomto dokumente.

(%) Pristup k jednodnovej sterilizacnej operdcii maji navyse len zmluvné strany, ktoré maji pristup k Gétu vedenému v ndrodnej centrdlnej
banke, kde moze byt transakcia vyrovnand, napriklad v jednotnej zdielanej platforme TARGET2.

(¥’) Pristup k jednodnovej refinan¢nej operacii maji navyse len zmluvné strany, ktoré maji pristup k t¢tu vedenému v ndrodnej centralnej
banke, kde moze byt transakcia vyrovnand, napriklad v jednotnej zdielanej platforme TARGET2.

(*%) V celom tomto dokumente sa pojem ,pracovny deni Eurosystému“ vztahuje na ktorykolvek def, pocas ktorého je ECB a aspon jedna
ndrodnd centrdlna banka otvorend na tcely uskuto¢fiovania operdcii menovej politiky Eurosystému.

(*%) Rada guvernérov zvycajne stanovuje vysku trokovej sadzby pri hodnoteni nastavenia menovej politiky na svojom prvom zasadani
v mesiaci. Jej rozhodnutia zvycajne vstupujt do platnosti az od zaciatku nasledujiceho udrziavaciecho obdobia povinnych minimalnych
rezerv.
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5.1.1.1. Standardné tendre

Pri §tandardnych tendroch uplynie od vyhldsenia tendra do potvrdenia vysledkov o pridelenom objeme najviac
24 hodin (pricom ¢as medzi kone¢nym terminom na predkladanie pontk a vyhldsenim vysledkov je priblizne
dve hodiny). V grafe 1 je uvedeny bezny ¢asovy harmonogram jednotlivych krokov $tandardnych tendrov. ECB
moze rozhodnit o dprave ¢asového harmonogramu jednotlivych operécii, ak to povazuje za vhodné.

Hlavné refinancné operdcie, dlhodobejsie refinancné operdcie a Strukturdlne operdcie (s vynimkou priamych
obchodov) sa vzdy vykondvajii formou Standardnych tendrov. Na §tandardnych tendroch sa mozu zdcastiovat
zmluvné strany, ktoré spliajii vieobecné kritérid akceptovatelnosti stanovené v oddiele 2.1.

5.1.1.2. Rychle tendre

Rychle tendre sa obvykle uskutocuji do 90 mindt od ich vyhldsenia, pricom potvrdenie sa uskuto¢ni bezpro-
stredne po vyhldseni vysledku. V grafe 2 je uvedeny bezny casovy harmonogram jednotlivych krokov rychlych
tendrov. ECB moéze rozhodnit o dprave casového harmonogramu jednotlivych opericii, ak to povazuje za
vhodné. Rychle tendre sa pouZivajii iba pri doladovacich operdcidch. Eurosystém si v silade s kritériami
a postupmi stanovenymi v oddicle 2.2 moZe na tcast v rychlych tendroch vybrat obmedzeny pocet zmluvnych

stran.

5.1.1.3. Tendre s pevnou a pohyblivou tirokovou sadzbou

5.1.2.
5.1.2.1.

Eurosystém moze uskutocriovat bud tendre s pevnou tdrokovou sadzbou (objemové tendre) alebo tendre
s pohyblivou tdrokovou sadzbou (tirokové tendre). V tendroch s pevnou drokovou sadzbou ECB stanovuje
urokovi sadzbu vopred a zicastnené zmluvné strany pontikajii objem penaznych prostriedkov, s ktorym
cheti obchodovat pri pevnej tirokovej sadzbe (*%). V tendroch s pohyblivou trokovou sadzbou zmluvné strany
pontkaji objem penaznych prostriedkov a trokové sadzby, pri ktorych chct uzatvdrat obchody s ndrodnymi
centrdlnymi bankami (*').

Krok 1

Krok 2
Krok 3
Krok 4

Krok 5
Krok 6

RAMCEK 3
Operacné kroky tendrov
Vyhldsenie tendra:
a) Ozndmenie ECB vydané prostrednictvom verejnych tlacovych agentir a internetovej stranky ECB.
b) Ozndmenie ndrodnych centrdlnych bank vydané prostrednictvom ndrodnych tlacovych agentir
a zasielané priamo jednotlivym zmluvnym strandm (ak je to potrebné).
Priprava a predkladanie ponitk zmluvnych strdn
Spracovanie ponitk Eurosystémom
Pridelenie prostriedkov a vyhldsenie vysledkov tendra:
a) Rozhodnutie ECB o prideleni prostriedkov
b) Vyhldsenie vysledkov o prideleni prostriedkov prostrednictvom verejnych tlacovych agentir
a internetovej stranky ECB
Potvrdenie jednotlivich vysledkov o pridelenych prostriedkoch

Vyrovnanie transakcii (pozri oddiel 5.3)

Kalenddr tendrov

Hlavné refinancné operdcie a dlhodobejsie refinanéné operdcie

Hlavné a dlhodobejsie refinancné operdcie sa uskuto¢nujii podla indikativneho kalenddra, ktory zverejiuje
Eurosystém (*?). Kalenddr sa zverejiiuje aspon tri mesiace pred zaciatkom roka, na ktory plati. Obvyklé obchodné
dni pre hlavné a dlhodobejsie refinanéné operécie st uvedené v tabulke 2. Zdmerom ECB je zabezpecit, aby sa na
hlavnych a dlhodobejsich refinanénych opercidch mohli zicastiovat zmluvné strany zo vetkych clenskych
Stdtov. Pri zostavovani kalenddra tychto obchodov preto ECB upravuje bezny harmonogram s prihliadnutim na
dni pracovného pokoja v jednotlivych ¢lenskych statoch.

(%% V tendroch devizovych swapov s pevnou tirokovou sadzbou ECB stanovuje swapové body obchodu a zmluvné strany pondkaji pevne

stanoveny objem meny, ktory chct pri danej Grokovej sadzbe predat (a spitne odkipit), resp. kipit (a spétne predat).

(*!) V tendroch devizovych swapov s pohyblivou trokovou sadzbou zmluvné strany pontkaji pevne stanoveny objem meny a kotdcie
swapovych bodov, pri ktorych cheti obchod uzavriet.

(*?) Kalendar tendrovych operacii Eurosystému mozno ndjst na internetovej strinke ECB www.ecb.europa.eu a tiez na internetovych
strankach Eurosystému (pozri dodatok 5).
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5.1.2.2. Strukturdlne operdcie

Strukturdlne operdcie prostrednictvom $tandardnych tendrov sa nevykondvaji podla Ziadneho vopred stanove-
ného kalenddra. Zvycajne sa viak uskuto¢nujii iba v diioch, ktoré s pracovnymi diiami ndrodnych centrdlnych
bank (*}) vo vsetkych clenskych Stdtoch.

5.1.2.3. Doladovacie operdcie

Doladovacie opericie sa nevykondvaji podla ziadneho vopred stanoveného kalenddra. ECB moze doladovacie
operdcie uskutociiovat v ktorykolvek pracovny den Eurosystému. Na takychto operdcidch sa zdcastiuji iba
ndrodné centrdlne banky ¢lenskych $titov, v ktorych st dei uzavretia obchodu, dent vyrovnania a den splatnosti
pracovnymi dnami ndrodnej centrdlnej banky.

Graf 1
Beiny Casovy harmonogram operacnych krokov $tandardnych tendrov

[v case ECB (SEC)]

| JIE] [ Deti uzavretia obchodu (T) [T+t |
|j1 I - . !?lla.m.15 e 10 a.m.15 - 11 a.rn.15 || |
l L1 11 T 11 l 11 | 11 l L lﬁ 11 l 11 | 11 1 IT 11

15.30 9.30 11.15
Vyhlasenie tendra Koneény termin na predkladanie Vyhlasenie
ponuk zmluvnych stran vysledkov tendra

Pozndmka: Cisla zodpovedajti operaénym krokom v rdméeku 3.

Graf 2

Bezny ¢asovy harmonogram operacnych krokov rychlych tendrov

| Def uzavretia obchodu (T)

Prv4 hodina Druhé hodina Tretia hodina

II?II‘?II'II‘I? ?II‘?II Ilifllﬁll‘ﬁll

Vyhlasenie tendra

Koneény termin na predkladanie
ponuk zmluvnych stran

Vyhlésenie
vysledkov tendra

Pozndmka: Cisla zodpovedaji operaénym krokom v ramceku 3.

Tabulka 2

Bezné dni uzatvirania hlavnych refinanénych opericii a dlhodobejsich refinanénych operdcii

Druh operacie Bezny den uzavretia obchodu (T)
Hlavné refinancné operdcie kazdy utorok
Dlhodobejsie refinancné operacie poslednd streda kazdého kalenddrneho mesiaca (1)

(") Z dovodu Vianoc sa decembrovy obchod zvycajne uskutocni o tyzden skor, t. j. predposlednt stredu v mesiaci.

(*%) V celom tomto dokumente sa pojem ,pracovny defi NCB“ vztahuje na ktorykolvek den, pocas ktorého je ndrodnd centrdlna banka
¢lenského stitu otvorend na tucely uskutocfiovania operdcii menovej politiky Eurosystému. Pobocky ndrodnej centralnej banky
v niektorych ¢lenskych $titoch mozu byt pocas pracovného dna ndrodnej centrdlnej banky zatvorené z dévodov miestneho alebo
regiondlneho sviatku. V takych pripadoch musi prislusnd ndrodnd centrdlna banka v predstihu informovat zmluvné strany
o potrebnych krokoch v spojitosti s transakciami s tymito pobockami.
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5.1.4.

Vyhlasovanie tendrov

Standardné tendre Eurosystému sa vyhlasujt verejne prostrednictvom tla¢ovych agentdr a internetovej stranky
ECB. Okrem toho mozu ndrodné centrdlne banky priamo ozndmit konanie tendra zmluvnym strandm, ktoré
nemaji pristup k tlaCovym agentiiram. Ozndmenie o verejnom vyhldseni tendra obvykle obsahuje tieto tdaje:
a) referencné Cislo tendra;

b) den konania tendra;

¢) druh operécie (dodanie alebo stiahnutie likvidity a druh néstroja menovej politiky, ktory sa ma pouzit);
d) splatnost operdcie;

¢) druh aukcie (tender s pevnou alebo pohyblivou tirokovou sadzbou);

f) sposob realizdcie aukcie (holandskd alebo americkd aukcia podla oddielu 5.1.5);

g) pldnovany objem operdcie (zvycajne iba v pripade dlhodobejsich refinan¢nych opercii);

h) pevnd trokovd sadzba/cena/swapové body tendra (v pripade tendrov s pevnou trokovou sadzbou);

i) minimélna, resp. maximdlna akceptovatelnd trokovd sadzba/cena/swapové body (ak sii stanovené);

j) den zacatia a den splatnosti operdcie (ak je stanoveny) alebo den valuty a den splatnosti ndstroja (v pripade
emisie dlhovych certifikitov ECB);

k) pouzité meny a mena, ktorej mnoZzstvo je pevne stanovené (v pripade devizovych swapov);

1) referencny spotovy vymenny kurz, ktory sa ma pouzif na vypocet hodnoty pontk (v pripade devizovych
SWapov);

m) limit maximdlnej ponuky (ak je stanoveny);

n) minimélne individudlne pridelené mnozstvo (ak je stanovené);

o) minimdlny podiel pridelenia (ak je stanoveny);

p) casovy harmonogram predkladania pondk;

q) menoviti hodnotu certifikitov (v pripade emisie dlhovych certifikitov ECB) a
r) kod ISIN emisie (v pripade emisie dlhovych certifikdtov ECB).

V zdujme zvySenia transparentnosti doladovacich operécii Eurosystém zvycajne vyhlasuje rychle tendre verejne
a vopred. Za vynimoc¢nych okolnosti viak ECB mozZe rozhodnit, Ze rychle tendre vopred verejne nevyhldsi.
Vyhlasovanie rychlych tendrov sa riadi tymi istymi postupmi ako v pripade Standardnych tendrov. Pri rychlych
tendroch, ktoré neboli vopred verejne vyhldsené, ndrodné centrdlne banky vyberajii zmluvné strany priamo. Pri
rychlych tendroch, ktoré boli vopred verejne vyhldsené, mozu ndrodné centrdlne banky priamo kontaktovat
vybrané zmluvné strany.

Priprava a predkladanie poniik zmluvnych strdn

Ponuky zmluvnych strdn musia mat formu stanovend ndrodnymi centrdlnymi bankami pre prislusny obchod.
Ponuky sa musia predlozit ndrodnej centrdlnej banke ¢lenského 3tétu, v ktorom md institicia organiza¢nd zlozku
(ustredie alebo pobocku). Ponuky institiicie moze predkladat iba jedna organizacnd zlozka v kazdom ¢lenskom
Stite (bud ustredie, alebo urcend pobocka).

V tendroch s pevnou tdrokovou sadzbou musia zmluvné strany vo svojich ponukach uviest objem penaznych
prostriedkov, s ktorym chcti obchodovat s ndrodnymi centralnymi bankami (*4).

V tendroch s pohyblivou trokovou sadzbou mézu zmluvné strany predkladat ponuky az s 10 roznymi trov-
nami tirokovej sadzby/ceny/swapového bodu. Eurosystém moze pri tendroch s pohyblivou trokovou sadzbou za
vynimo¢nych okolnosti stanovit limit na pocet ponuk, ktoré mozu byt predlozené. V kazdej ponuke musia
zmluvné strany uviest hodnotu penaznych prostriedkov, s ktorou chcti obchodovat s ndrodnymi centralnymi
bankami a prislusni drokovd sadzbu (*), (*%). Navrhované drokové sadzby musia byt vyjadrené ako ndsobok
0,01 percentudlneho bodu. V pripade tendra devizovych swapov s pohyblivou trokovou sadzbou musia byt
swapové body kétované v silade so Standardnymi trhovymi zvyklostami a ponuky musia byt vyjadrené ako
nasobok 0,01 swapového bodu.

(**) V devizovych swapoch s pevne stanovenou tirokovou sadzbou sa musi uviest pevne stanovend suma meny, s ktorou je zmluvna strana

ochotnd obchodovat s Eurosystémom.

(*%) Pri emisii dlhovych certifikitov ECB sa ECB moze rozhodnif, Ze ponuky maji byt vyjadrené formou ceny, a nie formou trokovej

sadzby. V takom pripade sa ceny musia uvddzat ako percento menovitej hodnoty.

(%%) V devizovych swapoch s variabilnou trokovou sadzbou sa musi uviest pevne stanovend hodnota meny, s ktorou je zmluvnd stana

ochotnd obchodovat s Eurosystémom, a prislusnd droven swapového bodu.
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5.1.5.

Pri hlavnych refinan¢nych operdcidch je najnizsia hodnota ponuky 1 000 000 EUR. Ponuky prevysujiice tiito
sumu musia byt vyjadrené ako ndsobky 100 000 EUR. Rovnakd najniz$ia ponuka a rovnaké ndsobky platia
v doladovacich a strukturdlnych operdcidch. Minimédlna hodnota ponuky plati pre kazdd droven drokovej
miery/ceny/swapového bodu.

Pre dlhodobejsie refinanéné operacie kazdd ndrodnd centrdlna banka urcuje najnizsiu hodnotu ponuky v rozpiti
od 10 000 EUR do 1 000 000 EUR. Ponuky prevysujiice uréenti najnizsiu hodnotu ponuky musia byt vyjadrené
ako ndsobky 10 000 EUR. Najnizsia hodnota ponuky plati pre kazdi troven trokovej sadzby.

ECB mozZe stanovif maximdlny limit ponuky, aby zabrdnila netimerne velkym ponukdm. Pripadnd maximdlna
hodnota ponuky sa vzdy uvddza vo verejnom vyhldseni tendra.

Od zmluvnych strdn sa ocakdva, zZe vzdy budi schopné pokryt pridelené sumy dostatoénou hodnotou akcep-
tovatelnych podkladovych aktiv (*). Ak zmluvnd strana nie je schopnd previest dostatoénd hodnotu podklado-
vych aktiv alebo penaznych prostriedkov na vyrovnanie sumy, ktord jej bola pridelend v tendri, zmluvné alebo
regulaéné opatrenia uplatiované prislusnou ndrodnou centrdlnou bankou umoznuji ulozit pokuty.

Odovzdané ponuky mozno odvolat do konecného terminu stanoveného na predkladanie pontk. Ponuky pred-
lozené po termine stanovenom v ozndmeni o konani tendra si neplatné. Dodrzanie terminov posudzuji
ndrodné centrdlne banky. Narodné centrdlne banky vyradia vSetky ponuky konkrétnej zmluvnej strany
v pripade, Ze sthrnny objem jej ponik presiahne maximdlny limit stanoveny ECB. Ndrodné centrdlne banky
vyradia aj tie ponuky, ktoré sii niZsie nezZ stanoveny minimélny objem pontik, alebo ktoré sii niZsie nez najnizsia
akceptovand alebo vysSie neZ najvy$sia akceptovand drokovd sadzba/cenafvyska swapového bodu. Narodné
centrdlne banky okrem toho mozu vyradit aj ponuky, ktoré si nedplné alebo ktoré nie st v silade
s platnym vzorom. Svoje rozhodnutie o vyradeni ponuky prislusnd ndrodnd centrdlna banka ozndmi zmluvnej
strane pred pridelovanim.

Postup pridelovania

5.1.5.1. Tender s pevnou trokovou sadzbou

Pri pridelovani v tendroch s pevnou trokovou sadzbou sa ponuky prijaté od zmluvnych strdn scitaji. Ak
sthrnny objem pontk presahuje celkovy objem likvidity, ktord md byt umiestnend, predlozené ponuky sa
uspokojuji pomernym sposobom podla pomeru umiestiiovanej sumy k Ghrnnej sume pontk (pozri rdmcek
4). Suma pridelend jednotlivym zmluvnym strandm sa zaokrhli na najblizsie euro. ECB sa vSak moze
rozhodniit, Ze pri tendroch s pevnou drokovou sadzbou prideli kazdému zdujemcovi urcity minimalny objem/
podiel.

RAMCEK 4
Postup pridelovania v tendroch s pevnou tirokovou sadzbou

Percentudlny podiel pridelenej sumy sa pocita ako:

A

n
D @

i=1

all % =

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

all; = all % x (a)
kde:
A = celkovy pridelovany objem
n = celkovy pocet zmluvnych strdn
a, = objem ponuky i-tej zmluvnej strany

all% = percento prideleného objemu

all; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

5.1.5.2. Tendre v eurdch s pohyblivou drokovou sadzbou

Pri pridelovani v tendroch na dodanie likvidity s pohyblivou trokovou sadzbou v eurdch sa ponuky zoradia
zostupne podla pontkanych drokovych sadzieb. Ako prvé sa uspokojuji ponuky s najvy$simi drokovymi
sadzbami a potom sa postupne uspokojuji ponuky s nizs§imi drokovymi sadzbami az do vycerpania celkového
objemu likvidity, ktory md byt prideleny. Ak pri najnizsej akceptovanej trovni drokovej sadzby (t. j. hrani¢nej
trokovej sadzbe) sihrnnd suma pontik presiahne zostdvajicu sumu, ktord ma byt pridelend, zostdvajiica suma sa
rozdeli pomernym sposobom medzi ponuky podla pomeru zostdvajicej sumy, ktord md byt pridelend,
k celkovej sume pontik s hrani¢nou drokovou sadzbou (pozri rdiméek 5). Suma pridelend jednotlivym zmluvnym
strandm sa zaokrdhli na najblizsie euro.

(*’) Alebo vyrovnat obchod penaznymi prostriedkami v pripade operdcii na stiahnutie likvidity.
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Pri pridelovani hodnét v tendroch s pohyblivou tirokovou sadzbou na stahovanie likvidity (ktoré mozno pouzit
pri emisii dlhovych certifikitov ECB a pri prijimani terminovanych vkladov) st ponuky zoradené vzostupne
podla ponikanych Grokovych sadzieb (alebo zostupne podla ponidkanych cien). Ponuky s najniz$imi droviiami
trokovych sadzieb (najvy$$imi droviiami cien) sa uspokojujii ako prvé, a potom sa postupne akceptujii ponuky
s vy$$imi drokovymi sadzbami (niz§imi cenovymi ponukami) az do vycerpania celkovej likvidity, ktord sa mé
stiahnut. Ak pri najvyssej akceptovanej drovni tGrokovej sadzby (najniz$ej drovni ceny) (t. j. hrani¢nej trokovej
sadzbe/cene) sthrnnd hodnota pontik presiahne zostdvajicu hodnotu, ktord ma byt pridelend, tdto zostdvajica
hodnota sa rozdeli pomernym sposobom medzi ponuky podla pomeru zostdvajicej hodnoty, ktord md byt
pridelend, k celkovej hodnote ponidk za hrani¢nd trokovi sadzbu/cenu (pozri raméek 5). Pri emisii dlhovych
certifikitov ECB sa hodnota pridelend jednotlivym zmluvnym strandm zaokrihli na najblizsi ndsobok ich
menovitej hodnoty. Pri ostatnych operdcidch na stahovanie likvidity sa hodnota pridelend jednotlivym zmluvnym
strandm zaokrdhli na najblizsie euro.

ECB sa moze rozhodnit, Ze pri tendroch s pohyblivou trokovou sadzbou prideli kazdému dspesnému ponii-
kajlicemu ur¢ity minimalny objem.

RAMCEK 5
Postup pridelovania v tendroch v eurdch s pohyblivou drokovou sadzbou
(uvedeny priklad sa vztahuje na ponuky vo forme tirokovych sadzieb)

Percentualny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej drokovej sadzbe:

m—1
A- Z a(rs)

all% (rn) = 746 1)

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri hranicnej tGrokovej sadzbe:

all (r,);

1

= all%(r,) * a(ry);

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m-1

all, = > a(r); + all(r);
s=1

kde:
A = celkovy prideleny objem
I = s-td ponuka trokovej sadzby predlozend zmluvnymi stranami
n = celkovy pocet zmluvnych strén
a(r); = vyska ponuky pri s-tej Grokovej sadzbe (r) podanej i-tou zmluvnou stranou
a(ry) = celkovy objem pontk pri s-tej trokovej sadzbe (r)
() = Y alr)
i=1

I = hrani¢nd drokovd sadzba:

1 2 15 2 1, v tendri na dodanie likvidity

I 2 T 2 1 v tendri na stiahnutie likvidity
Lol = trokovd sadzba pred hrani¢nou drokovou sadzbou (poslednd drokova sadzba, pri ktorej st ponuky

uspokojované v plnej vyske):

r

m—1 > Ty, v tendri na dodanie likvidity

r

m > Tmep V tendri na stiahnutie likvidity

all%(r,) = percentudlny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej drokovej sadzbe

all(r); = objem prostriedkov pridelenych i-tej zmluvnej strane pri s-tej Grokovej sadzbe

all; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane
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5.1.5.3. Tendre pre devizové swapy s pohyblivou drokovou sadzbou

Pri pridelovani v tendroch pre devizové swapy s pohyblivou trokovou sadzbou na dodanie likvidity st ponuky
zoradené vzostupne podla kotdcii swapovych bodov (*®). Ponuky s najniz$imi kotdciami swapovych bodov st
uspokojované ako prvé, potom st postupne akceptované ponuky s vy3simi kotdciami swapovych bodov az do
vycerpania celkového pevne stanoveného objemu meny, ktory ma byt prideleny. Ak pri najvyssej akceptovanej
kotécii swapovych bodov (t. j. hranicnej kotdcii swapovych bodov) stihrnnd suma pondk prevysi zostdvajicu
sumu, ktord ma byt pridelend, rozdeli sa zostdvajiica suma pomernym spdsobom medzi ponuky podla pomeru
zostdvajlicej sumy, ktord md byt pridelend, k celkovej sume pontk pri hrani¢nej kotdcii swapovych bodov
(rimcek 6). Suma pridelend jednotlivym zmluvnym strandm sa zaokrthli na najblizsie euro.

Pri pridelovani v tendroch pre devizové swapy s pohyblivou tirokovou sadzbou na stiahnutie likvidity st ponuky
zoradené zostupne podla pontikanych swapovych bodov. Ponuky s najvyssimi swapovymi bodmi sii uspokojo-
vané ako prvé, potom st postupne akceptované nizsie ponuky swapovych bodov az do vycerpania celkového
pevne stanoveného objemu meny, ktory ma byt prideleny. Ak pri najnizsej akceptovanej kotdcii swapovych
bodov (t. j. hrani¢nej kotécii swapovych bodov) sthrnny objem pontk prevysi zostdvajiicu sumu, ktord md byt
pridelend, rozdeli sa zostdvajiica suma pomernym sposobom medzi ponuky podla pomeru zostdvajiicej sumy,
ktord md byt pridelend, k celkovej sume pontk pri hrani¢nej kotdcii swapovych bodov (pozri raméek 6). Suma
pridelend jednotlivym zmluvnym strandm sa zaokrihli na najblizsie euro.

5.1.5.4. Druh aukcie

Pri tendroch s pohyblivou tirokovou sadzbou moze Eurosystém vyuzit bud aukciu s jednotnou sadzbou, alebo
s viacerymi sadzbami. V aukcii s jednotnou sadzbou (holandskd aukcia) sa Grokovd sadzba/cena/vyska swapovych
bodov, ktoré sa uplatiiuji na vietky uspokojené ponuky, rovnaji hrani¢nej trokovej sadzbe/cene/vyske swapo-
vych bodov (t. j. hodnote, pri ktorej sa vycerpd celkovd pridelovand suma). Pri aukcii s viacerymi drokovymi
sadzbami (americkd aukcia) Grokova sadzba/cena/vyska swapovych bodov zodpoveda drokovej sadzbe/cene/vyske
swapovych bodov jednotlivych pontk.

RAMCEK 6
Postup pridelovania v tendroch pre devizové swapy s pohyblivou drokovou sadzbou

Percentudlny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej kotdcii swapovych bodov:

all% (Ay) = —=1L

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri hrani¢nej kotdcii swapovych bodov:
all (8,); = all% (8,) % ady)

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m-1
all, = a(As); + all(Ap);
s=1
kde:
A = celkovy prideleny objem
s = s-td kotdcia swapovych bodov predlozend zmluvnymi stranami
N = celkovy pocet zmluvnych strdn
a(Ay); = vyska ponuky i-tej zmluvnej strany pri s-tej kotdcii swapovych bodov (A,
a(Ay) = celkova vyska ponuky pri s-tej kotdcii swapového bodu (A)
a(AY) = Z a(AS)l
i=1
A, = hrani¢nd kotdcia swapovych bodov:
A, = A, 2 A pre devizové swapy na dodanie likvidity,
Ay 2 A 2 A, pre devizové swapy na stiahnutie likvidity
Ay = kotdcia swapovych bodov pred hrani¢nou kotdciou swapovych bodov (poslednd kotdcia swapo-

vych bodov, pri ktorej sti ponuky este plne uspokojené):

(*%) Kotdcie swapovych bodov st zoradené vzostupne s prihliadnutim na matematické znamienko kotécie, ktoré zavisi od matematického
znamienka rozdielu trokovej sadzby medzi cudzou menou a eurom. Ak je pri splatnosti swapu trokova sadzba cudzej meny vyssia
ako zodpovedajiica Grokovd sadzba pre euro, kotdcia swapového bodu je kladnd (t. j. euro je kétované voéi cudzej mene s prémiou).
Ak je trokova miera cudzej meny nizsia ako zodpovedajica trokovd miera pre euro, kotdcia swapového bodu je zdpornd (t. j. euro je
kétované voci cudzej mene s diskontom).
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5.2.
5.2.1.

5.2.2.

A, > A,y pre devizové swapy na dodanie likvidity,

Ay > A, pre devizové swapy na stiahnutie likvidity
all%(A,) = percentudlny podiel pridelenej sumy pri hranicnej kotacii swapovych bodov
all(A);
all;

1

objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri s-tej kotdcii swapovych bodov

I

celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

Vyhldsenie vysledkov tendra

Vysledky standardnych a rychlych tendrov sa oznamuji verejne prostrednictvom tlacovych agentdr a internetovej
stranky ECB. Okrem toho mozu ndrodné centrdlne banky priamo ozndmit vysledky o pridelenych prostriedkoch
zmluvnym strandm, ktoré nemaji pristup k tlacovym agentiram. Ozndmenie o vysledku verejného tendra
obvykle obsahuje tieto informécie:

a) referencné Cislo tendra;

b) den konania tendra;

¢) druh opericie;

d) splatnost operécie;

¢) celkovy objem pontk predlozenych zmluvnymi stranami Eurosystému;
f) pocet ponikajicich zmluvnych stran;

g) pouzité meny (v pripade devizovych swapov);

h) celkovy prideleny objem;

i) percento pridelenia (v pripade tendrov s pevnou tirokovou sadzbouy);
j)  spotovy vymenny kurz (v pripade devizovych swapov);

k) akceptovant hrani¢nd trokovid sadzbu/cenu/vysku swapového bodu a percento pridelenej sumy za hrani¢ni
drokovii sadzbu/cenu/swapovy bod (v pripade tendrov s pohyblivou trokovou sadzbou);

1) najniziu, najvyssiu trokovt sadzbu a vdzeny priemer drokovej sadzby prideleného objemu (v pripade aukcif
s viacerymi drokovymi sadzbami);

m) def zacatia a defl splatnosti operacie (ak je stanoveny) alebo defi valuty a den splatnosti ndstroja (v pripade
emisie dlhovych certifikitov ECB);

n) minimédlnu individudlnu pridelenti sumu (ak je stanovend);

o) minimdlny podiel pridelenia (ak je stanoveny);

p) menovitd hodnotu certifikitov (v pripade emisie dlhovych certifikdtov ECB) a

q) kod ISIN emisie (v pripade emisie dlhovych certifikdtov ECB).

Nérodné centrdlne banky potvrdzuji jednotlivé vysledky tendra dspesnym zmluvnym strandm priamo.
Postupy dvojstrannych operdcii

Vseobecnd charakteristika

Nérodné centrdlne banky mozu vykondvat operdcie na zdklade dvojstrannych postupov. Tieto postupy sa mozu
vyuzivat v doladovacich operdcidch na volnom trhu a v Strukturdlnych priamych operdcidch. (*) Vseobecne sa
definujii ako akékolvek postupy, pri ktorych Eurosystém uskutociiuje transakciu s jednou alebo niekolkymi
zmluvnymi stranami bez pouzitia tendra. V tejto savislosti sa rozliSuje medzi dvoma réznymi druhmi dvoj-
strannych postupov: operdciami, pri ktorych Eurosystém priamo kontaktuje zmluvné strany, a operdciami, ktoré
sa vykondvaju prostrednictvom biirz cennych papierov a trhovych sprostredkovatelov.

Priamy kontakt so zmluvnymi stranami

Pri tomto postupe ndrodné centrdlne banky priamo kontaktuji jednu alebo viac domécich zmluvnych strdn
vybranych podla kritérif stanovenych v oddiele 2.2. Ndrodné centrdlne banky rozhoduji o uzavreti obchodu so
zmluvnymi stranami podla presnych pokynov ECB. Obchody sa vyrovndvaji prostrednictvom nédrodnych
centrélnych bank.

Ak by Rada guvernérov ECB rozhodla, Ze za vynimoc¢nych okolnosti moze dvojstranné operdcie vykondvat aj
ECB (pripadne jedna alebo viacero ndrodnych centrdlnych bank na zdklade poverenia ECB), postupy pre takéto
operdcie by sa zodpovedajicim sposobom upravili. V takom pripade by ECB (resp. jedna alebo viac ndrodnych

(*%) Rada guvernérov ECB moze rozhodnit, Ze za vynimocnych okolnosti moze tieto operacie uskutociiovat aj samotnd ECB.
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5.2.3.

5.2.4.

5.2.5.

5.3.

centralnych bénk na zdklade poverenia ECB) priamo kontaktovala jednu alebo viac zmluvnych strén v eurozéne
vybranych podla kritérii stanovenych v oddiele 2.2. ECB (resp. jedna alebo viac ndrodnych centrdlnych bank na
zdklade poverenia ECB) by rozhodla o tom, ¢ so zmluvnymi stranami obchod uzavrie. Aj v takomto pripade by
sa vSak obchody vyrovnévali decentralizovane prostrednictvom nédrodnych centrélnych bank.

Dvojstranné operdcie prostrednictvom priameho kontaktu so zmluvnymi stranami sa mézu pouzit pri rever-
znych obchodoch, priamych obchodoch, devizovych swapoch a pri prijimani terminovanych vkladov.

Obchody vykondvané prostrednictvom biirz cennych papierov a trhovych sprostredkovatelov

Nérodné centrdlne banky mozu vykondvat priame obchody prostrednictvom biirz cennych papierov a trhovych
sprostredkovatelov. Okruh zmluvnych strdn pri tychto obchodoch nie je a priori obmedzeny a postupy sa
prisposobuji trhovym zvyklostiam pre dlhové ndstroje, s ktorymi sa obchoduje.

Vyhlasovanie dvojstrannych operdci

Dvojstranné operdcie sa obvykle vopred verejne nevyhlasuji. ECB mdZe navySe rozhodndt, Ze vysledky dvoj-
strannych operdcii nezverejni.

Prevddzkové dni

ECB moze rozhodnit o tom, Ze doladovacie dvojstranné operdcie bude uskutociiovat v ktorykolvek pracovny
den Eurosystému. Na tychto operacidch sa zicastiiuji iba ndrodné centrdlne banky clenskych stdtov, v ktorych sa
den uzavretia obchodu, defl vyrovnania a defl splatnosti pracovnymi diiami ndrodnej centrdlnej banky.

Priame dvojstranné operdcie na Strukturdlne dcely sa zvycajne vykondvaji a vyrovnaja iba v dioch, ktoré si
pracovnymi diami ndrodnych centrdlnych bank vo vietkych clenskych 3tdtoch.

Postupy vyrovnania
Vseobecnd charakteristika

Peniazné transakcie stvisiace s vyuzivanim automatickych operdcii Eurosystému alebo tcastou na operdcidch na
volnom trhu sa vyrovnavaju na Gctoch zmluvnych strdn v ndrodnych centrilnych bankdch alebo na tctoch
zictovacich bank zapojenych do systému TARGET2. Pefazné transakcie sa vyrovnavaji aZ po konecnom
prevode podkladovych aktiv (alebo v momente ich prevodu). To znamend, ze podkladové aktiva musia byt
vopred ulozené na majetkovom tcte cennych papierov v tdschove v ndrodnych centrdlnych bankdch alebo
vyrovnané tymito ndrodnymi centrdlnymi bankami vnitrodenne na zdklade doddvky proti platbe. Prevod
podkladovych aktiv sa vykondva prostrednictvom Gctov zmluvnych strdn na zdétovanie cennych papierov
v systémoch vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktoré musia splinat minimalne Standardy ECB ().
Zmluvné strany, ktoré nemaji majetkovy tcet cennych papierov v dschove v ndrodnej centrdlnej banke alebo
Gcet na zuctovanie cennych papierov v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory spliia mini-
mélne $tandardy ECB, mozu obchody s podkladovymi aktivami vyrovnat prostrednictvom tctu na zictovanie
cennych papierov alebo prostrednictvom majetkového Gctu cennych papierov v tschove v koreSpondencnej
averovej institacii.

Dalsie ustanovenia tykajtice sa postupov vyrovnania si vymedzené v zmluvnych dojednaniach uplathiovanych
ndrodnymi centrdlnymi bankami (alebo ECB) pre konkrétne ndstroje menovej politiky. V dosledku rozdielov vo
vnutro§tatnych pravnych predpisoch a prevadzkovych postupoch sa postupy vyrovnania mozu medzi jednotli-
vymi ndrodnymi centrdlnymi bankami mierne lisit.

Tabulka 3

Bezné dni vyrovnania pre operdcie Eurosystému na volnom trhu (')

Den vyrovnania pre operdcie zalozené na
rychlych tendroch alebo na
dvojstrannych postupoch

Dei1 vyrovnania pre operdcie zaloZené na

Nastroj menovej politiky standardnych tendroch

Reverzné obchody T+1¢) T

Priame obchody — Podla trhovych zvyklosti pre
podkladové aktiva

Emisia dlhovych certifikitov ECB T+2 —

Devizové swapy — T, T+ 1alebo T + 2

Prijimanie terminovanych vkladov — T

(") T oznacuje den uzavretia obchodu. Deil vyrovnania sa vztahuje na pracovné dni Eurosystému.

(%) Ak bezny den vyrovnania hlavnych alebo dlhodobejsich refinancnych operacii pripadd na deni pracovného pokoja, ECB sa
moze rozhodndf, Ze pouZije iny termin vyrovnania s moznostou vyrovnania v ten isty defl. Dni vyrovnania hlavnych
a dlhodobejsich refinancnych operdcif st stanovené vopred v kalenddri tendrov Eurosystému (pozri oddiel 5.1.2).

(*9) Popis Standardov pouzivania akceptovatelnych systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v eurozéne a aktualizovany

zoznam akceptovatelnych prepojeni medzi tymito systémami je na internetovej strinke ECB www.ecb.europa.eu.
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Vyrovnanie operdcii na volnom trhu

Operdcie na volnom trhu zaloZené na Standardnych tendroch, (t. j. hlavné refinancné operdcie, dlhodobejsie
refinancné operdcie a Strukturdlne operdcie) sa bezne vyrovndvaji v prvy den nasledujici po dni uzavretia
obchodu, ked je otvoreny systém TARGET2 a vietky prislusné systémy vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi. Vyrovnanie emisie dlhovych certifikitov ECB sa vSak uskutocfiuje na druhy den po dni uzavretia
obchodu, ked je otvoreny systém TARGET2 a vietky prislusné systémy vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi. Eurosystém sa zdsadne usiluje vyrovndvat transakcie tykajiice sa jeho operdcii na volnom trhu
v tom istom Case vo vietkych clenskych $tdtoch so vSetkymi zmluvnymi stranami, ktoré poskytli dostatocné
podkladové aktiva. V dosledku prevadzkovych obmedzeni a technickych vlastnosti systémov vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi sa vSak nacasovanie vyrovnania operdcii na volnom trhu v rdmci dia moze
v eurozéne 1igit. Cas vyrovnania hlavnych a dlhodobejsich refinanénych operacii sa zvycajne zhoduje s asom
splatenia predchddzajiicej operdcie so zodpovedajiicou splatnostou.

Eurosystém sa snazi vyrovnat operdcie na volnom trhu zalozené na rychlych tendroch a dvojstrannych postu-
poch v den uzavretia obchodu. Z prevadzkovych dévodov vSak Eurosystém moze tieto operdcie prilezitostne
vyrovnat v iné dni, najmé pokial ide o priame obchody a devizové swapy (pozri tabulku 3).

Postupy na konci dria

Postupy na konci diia s opisané v dokumentdcii k systému TARGET2. VSeobecne plati, ze uzdvierka systému
TARGET? je o 18.00 hod. ¢asu ECB (SEC). Po case uzdvierky uz systém TARGET2 neprijima na spracovanie
ziadne dalsie platobné prikazy, aj ked zostdvajice platobné prikazy akceptované pred uzdvierkou sa este
spracujti. Ziadosti zmluvnych strdn o pristup k jednodfiovym refinanénym operdcidm alebo k jednodnovym
sterilizacnym operdcidm musia prislusné narodné centrdlne banky predloZit najneskor 15 mindt po uzdvierke
systému TARGET2. Uzdvierka pre podévanie Ziadosti o pristup k automatickym operdcidm Eurosystému sa
v posledny pracovny den Eurosystému v rdmci udrziavacicho obdobia povinnych minimdlnych rezerv predlzuje
o dalsich 15 mindt.

Vsetky zdporné zostatky na zacétovacich actoch akceptovatelnych zmluvnych strdn v systéme TARGET2 zostd-
vajice po ukonceni kontrolnych postupov na konci diia sa automaticky povazujii za Zziadost o pristup
k jednodiiovym refinanénym operdcidm (pozri oddiel 4.1).

KAPITOLA 6
AKCEPTOVATELNE AKTIVA
Vseobecnd charakteristika

Clanok 181 $tatdtu ESCB umoziiuje ECB a nirodnym centrdlnym bankdm obchodovaf na finanénych trhoch
prostrednictvom ndkupu a predaja podkladovych aktiv, a to bud priamo, alebo na zéklade dohdd o spitnom
odkdpeni, a vyzaduje, aby boli vSetky dverové operdcie Eurosystému zabezpeCené primeranou zdbezpekou.
Vsetky refinanéné operécie Eurosystému st teda zabezpecené podkladovymi aktivami poskytnutymi zmluvnymi
stranami, a to bud’ vo forme prevodu vlastnictva aktiv (v pripade priamych obchodov alebo dohod o spitnom
odkdpeni), alebo vo forme zdlozného prdva, prevodu préva alebo vinkuldcie prislusnych aktiv (v pripade zabez-
pecenych tverov) (*1).

V zdujme ochrany Eurosystému pred vznikom strdt sposobenych vykonom operdcii menovej politiky
a zabezpecenia rovnakych podmienok pre zmluvné strany, ako aj zvySenia previdzkovej efektivnosti
a transparentnosti musia podkladové aktiva spliat urcité kritérid akceptovatelnosti v opercidch menovej politiky
Eurosystému. Eurosystém vypracoval jednotny rdmec akceptovatelnych aktiv, ktory plati pre vietky dverové
operacie Eurosystému. Tento jednotny rémec, nazyvany aj ,jednotny zoznam®, vstdpil do platnosti 1. janudra
2007, ked' nahradil dvojstupiiovy systém, ktory bol v platnosti od zaciatku tretej etapy hospoddrskej a menovej

Gnie.

Jednotny rdmec zahffia dva rozne druhy aktiv — obchodovatelné a neobchodovatelné aktiva. Z hladiska kvality
aktiv a ich akceptovatelnosti v roznych typoch operdcii menovej politiky Eurosystému nie je medzi tymito
dvoma druhmi aktiv Ziadny rozdiel s tou vynimkou, Ze neobchodovatelné aktiva Eurosystém nepouziva
v priamych obchodoch. Aktiva akceptovatelné v operdcidch menovej politiky Eurosystému sa mozu pouzivat
aj ako podkladové aktiva v rdmci vnatrodennych dverov.

Kritérid akceptovatelnosti oboch druhov aktiv st uvedené v oddiele 6.2 a st jednotné v celej eurozdne (+2).
V snahe zabezpecit, aby tieto dva druhy aktiv spliali rovnaké standardy na hodnotenie kreditného rizika,
Eurosystém zaviedol rdmec pre hodnotenie kreditného rizika (Eurosystem credit assessment framework — ECAF),
ktory sa opiera o rozne zdroje hodnotenia kreditného rizika. Postupy a pravidld, ktoré vymedzuji poziadavky

(*) Na podkladovych aktivach st zaloZené aj priame a reverzné operdcie na stiahnutie likvidity na volnom trhu. V pripade podkladovych

aktiv pouzivanych v reverznych operdcidch na stiahnutie likvidity na volnom trhu si kritérid akceptovatelnosti totozné s kritériami
uplatiovanymi na podkladové aktiva pouzivané v reverznych operdcidch na poskytnutie likvidity na volnom trhu. V operdcidch na
stiahnutie likvidity sa vSak neuplatiiuji ocefiovacie zrdzky.

(*?) Pocas prechodného obdobia do roku 2013, ktoré sa tyka jedného z druhov neobchodovatelnych aktiv — dverovych pohladavok, sa
isty pocet kritérii akceptovatelnosti a prevddzkovych kritérii moze v rdmci eurozény Iisit (pozri oddiel 6.2.2).
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Eurosystému na ,vysoké Standardy na hodnotenie kreditného rizika“ akceptovatelnej zdbezpeky a ktorymi sa
zabezpecuje ich dodrziavanie, si opisané v oddiele 6.3. Opatrenia na riadenie rizik a zdsady ocenovania podkla-
dovych aktiv st opisané v oddicloch 6.4 a 6.5. Zmluvné strany Eurosystému mozu pouzivat akceptovatelné
aktiva na cezhranicnom principe (pozri oddiel 6.6).

6.2.  Akceptovatelné podkladové aktiva

ECB zostavuje, vedie a zverejiiuje zoznam akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv. (4*) Eurosystém poskytuje
zmluvnym strandm poradenstvo v otdzkach akceptovatelnosti aktiv ako zdbezpeky v operdcidch Eurosystému,
iba ak sa Eurosystému ako zdbezpeka predkladaji uz emitované obchodovatelné aktiva alebo nesplatené neob-
chodovatelné aktiva. Poradenstvo pred emisiou aktiv neposkytuje.

6.2.1.  Kritérid akceptovatelnosti obchodovatelnych aktiv

Akceptovatelné si dlhové certifikity vydané ECB a vietky dlhové certifikity vydané ndrodnymi centrdlnymi
bankami Eurosystému pred diiom prijatia eura v prislusnom c¢lenskom Stéte.

Pri ur¢ovani akceptovatelnosti ostatnych obchodovatelnych aktiv sa uplatiiuji nasledujice kritérid (pozri tiez
tabulku 4):

6.2.1.1. Druh aktiva

Aktivum musi byt dlhovym ndstrojom, ktory ma:

a)

b)

pevne stanovent vysku istiny neviazant na nijaké podmienky (*4) a

kupén, ktory nemoze viest k zdpornému toku hotovosti. Okrem toho by malo ist o i) nulovy kupén, ii)
kupén s pevnou drokovou sadzbou, alebo iii) kupén s pohyblivou tGrokovou sadzbou viazany na referencnii
trokovi sadzbu. Kupén moze byt viazany aj na zmenu ratingového hodnotenia samotného emitenta.
Akceptovatelné st aj dlhopisy viazané na inflciu.

Tieto charakteristiky musia zostat zachované az do tplného splatenia zdvazku. Dlhové nédstroje nesmi udelovat
prdva na istinu afalebo trok, ktoré si podriadené prévam drzitelov inych dlhovych néstrojov toho istého
emitenta.

Poziadavka podla pism. a) sa nevztahuje na cenné papiere kiyté aktivami s vynimkou dlhopisov vydanych dvero-
vymi institdciami v sdlade s kritériami vymedzenymi v ¢lanku 52 smernice PKIPCP (*)) (nazyvanych ,kryté
bankové dlhopisy“). Eurosystém hodnoti akceptovatelnost cennych papierov krytych aktivami inych ako krytych
bankovych dlhopisov podla nasledujiicich kritérii.

Aktiva vytvérajiice penazné toky, ktoré kryji cenné papiere kryté aktivami, musia splfiat tieto poziadavky:

a)
b)

Ke¥

&

nadobudnutie tychto aktiv sa musf riadit pravom &lenského 3titu EU;

musia byt nadobudnuté od povodcu alebo od sprostredkovatela spolocnostou zvldstneho tcelu zriadenou na
Gcely sekuritizécie sposobom, ktory Eurosystém povazuje za ,skutocny predaj“, ktory je vyméhatelny voci
ktorejkolvek tretej osobe a je mimo dosahu povodcu a jeho veritelov alebo sprostredkovatela a jeho veritelov,
vrdtane pripadov platobnej neschopnosti povodcu alebo sprostredkovatela;

musia pochddzat od povodcu alebo pripadne od sprostredkovatela registrovaného v EHP a tito ich musia
predat emitentovi;

nesmt veelku ani Ciastocne, skutocne ani potencidlne pozostdvat z tranzi inych cennych papierov krytych
aktivami (*¢). Okrem toho nesmii vcelku ani Ciastocne, skuto¢ne ani potencidlne pozostdvat z Gverovych
dlhopisov (credit-linked notes), swapov alebo inych derivatovych ndstrojov (*7), (43), ani zo syntetickych cennych
papierov;

(¥) Zoznam je zverejneny a denne aktualizovany na internetovej stranke ECB http:/[www.ecb.europa.eu/. Obchodovatelné aktiva vydané
nefinanénymi spolocnostami bez ratingového hodnotenia emisie, emitenta alebo rucitela od externej institdcie hodnotiacej kreditné
riziko (ECAI) nie st zahrnuté do verejného zoznamu akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv. Akceptovatelnost tychto dlhovych
nastrojov zévisi od hodnotenia kreditného rizika zdrojom, ktory si prislusnd zmluvnd strana zvolila v stlade s pravidlami ECAF pre
tverové pohladavky, ktoré s opisané v oddiele 6.3.3.1.

(*) Dlhopisy s warrantmi alebo podobnymi pravami nie st akceptovatelné.

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/EC z 13. jila 2009 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a sprévnych
opatreni tykajucich podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,

s. 32).

(*6) Tato poziadavka nevyluCuje cenné papiere kryté aktivami, ak Struktdra emisie zahffia dve spolocnosti zvldstneho dcelu a ak je
poziadavka na ,skuto¢ny predaj* splnend vo vztahu k tymto spolo¢nostiam zvldstneho tcelu tak, Ze dlhové ndstroje vydané druhou
spolocnostou zvlastneho tcelu s priamo alebo nepriamo kryté povodnym spoloénym stiborom aktiv a vSetky penazné toky z aktiv
vytvérajucich pefiazné toky sa prevedi z jednej spolocnosti zvldstneho tcelu do druhej.

(*¥) Toto obmedzenie nezahfha swapy pouzité v obchodoch s cennymi papiermi krytymi aktivami uskutoénenych vyluéne na tcely
zabezpeCenia.

(*%) Cenné papiere kryté aktivami, ktoré si na zozname akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv s platnostou od 10. oktébra 2010,
nemusia spliiat tito poziadavku a zostdvaji akceptovatelné do 9. oktdbra 2011.
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e) ak ide o dverové pohladavky, dlznici a veritelia musia byt registrovani (alebo v pripade fyzickych osob musia
byt rezidentmi) v EHP a, ak to prichddza do tdvahy, prisluiné zabezpecenie tiverovych pohladdvok sa musi
nachddzat v EHP. Prdvo upravujiice tieto tverové pohladdvky musi byt pravom krajiny EHP. Ak ide
o dlhopisy, emitenti musia byt registrovani v EHP, dlhopisy musia byt emitované v krajine EHP podla
prdva krajiny EHP a kazdé savisiace zabezpecenie dlhopisov sa musi nachddzat v EHP (*9).

V pripadoch, ked boli povodcovia alebo pripadne sprostredkovatelia zaregistrovani v eurozéne alebo v Spojenom
kralovstve, Eurosystém overil, Ze v ich pradvnych poriadkoch nie st Ziadne nepriaznivé ustanovenia tykajice sa
spitného nadobudnutia prav a povinnosti vratit aktiva (claw back). Ak je povodca alebo pripadne sprostredkovatel
zaregistrovany v inej krajine EHP, cenné papiere kryté aktivami st akceptovatelné len vtedy, ak sa Eurosystém
presvedéi o tom, Ze jeho prdva by boli dostatocnym spdsobom chrdnené voci ustanoveniam tykajicim sa
spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit aktiva, ktoré Eurosystém povazuje za vyznamné podla pravnych
predpisov prislusnej krajiny EHP. Aby sa cenné papiere kryté aktivami mohli povazovat za akceptovatelné (*9),
musi sa najskor predlozif nezdvisld prévna analyza vo forme prijatelnej pre Eurosystém, v ktorej sa uvedi
prislusné vniitrostatne pravidld tykajice sa spitného nadobudnutia prav a povinnosti vrdtit aktiva. Na rozhod-
nutie o tom, ¢i s prava Eurosystému dostatocne chrdnené pred ustanoveniami tykajiicimi sa spitného nado-
budnutia prdv a povinnosti vratif aktiva, Eurosystém moZe pozadovat dalSie dokumenty vritane potvrdenia
o platobnej schopnosti od nadobudatela za podozrivé obdobie. Ustanovenia tykajice sa spitného nadobudnutia
prav a povinnosti vratit aktiva, ktoré povazuje Eurosystém za nepriaznivé a preto neprijatelné, zahffiaja pravidld,
podla ktorych likviditor moze vyhldsit predaj podkladovych aktiv za neplatny len na zédklade toho, Ze sa
uskutocnil pocas urcitého obdobia (podozrivého obdobia) pred vyhldsenim platobnej neschopnosti predavaji-
ceho (povodcu/sprostredkovatela), alebo Ze takémuto vyhldseniu neplatnosti moze zabranif len nadobtidatel
aktiv, ak vie preukdzat, Ze o platobnej neschopnosti predavajiceho (povodcu/sprostredkovatela) v case predaja
nevedel.

Ak ide o Struktirovand emisiu, podmienkou akceptovatelnosti je, Ze Ziadna tranza (alebo jej Cast) nesmie byt
podriadend inym tranZiam tej istej emisie. TranZa (alebo jej Cast) sa nepovaZuje za podriadend inym tranZiam
(alebo ich castiam) tej istej emisie, pokial v silade s poradim prednosti spldcania stanovenym v prospekte
emitenta, ktoré sa uplatiiuje po doruceni vyzvy na predCasné splatenie, nemd Ziadna ind tranza (alebo jej
Cast) z hladiska splatenia (istiny a droku) prednostné pravo pred touto tranzou (alebo jej Castou), a tito tranza
(alebo jej Cast) je teda spomedzi roznych tranzi Struktirovanej emisie a ich Casti v poradi strdt na poslednom
mieste. V pripade Struktirovanych emisii, pri ktorych prospekt emitenta upravuje dorucenie vyzvy na predcasné
a na vymdahané splatenie, sa nepodriadenost tranze (alebo jej Casti) musi zabezpecit na zéklade prednosti platieb
tak v pripade vyzvy na predcasné splatenie, ako aj v pripade vyzvy na vyméhané splatenie.

Eurosystém si vyhradzuje prdvo pozadovat od ktorejkolvek relevantnej tretej strany (napriklad od emitenta,
povodcu alebo organizitora) akékolvek objasnenie afalebo prdvne potvrdenie, ktoré povazuje za potrebné
v stvislosti s hodnotenim akceptovatelnosti cennych papierov krytych aktivami.

6.2.1.2. Standardy na hodnotenie kreditného rizika

Dlhovy ndstroj musi splfiat vysoké standardy na hodnotenie kreditného rizika, ktoré si vymedzené v pravidlach
ECAF pre obchodovatelné aktiva (uvedené v oddiele 6.3.2).

6.2.1.3. Miesto vydania

Dlhovy ndstroj musi byt uloZeny/registrovany (emitovany) v EHP, a to v centrdlnej banke alebo v centrdlnom
depozitari cennych papierov (CDCP), ktory spliia minimédlne standardy stanovené ECB (°!). Ak ide
o obchodovatelny dlhovy ndstroj vydany nefinan¢nou spolo¢nostou (*3), ktord nemd rating od niektorej akcep-
tovanej externej institicie hodnotiacej kreditné riziko (ECAI), miestom emisie musi byt eurozéna.

(*%) Cenné papiere kryté aktivami, ktoré s na zozname akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv s platnostou od 10. oktébra 2010,

nemusia splhat tito poZiadavku a zostdvajii akceptovatelné do 9. oktébra 2011.
(*%) Cenné papiere kryté aktivami, ktoré s na zozname akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv s platnostou od 10. oktébra 2010,

nemusia spliat tato poziadavku a zostdvaji akceptovatelné do 9. oktébra 2011.
(*') Ak maji byt medzindrodné dlhové cenné papiere na dorucitela v globélnej podobe (global bearer notes) vydané od 1. janudra 2007
prostrednictvom medzindrodnych centrdlnych depozitirov cennych papierov Euroclear Bank v Belgicku a Clearstream Banking
Luxembourg akceptovatelné, musia byt vydané vo forme ,new global notes* a ulozené u spolocného spravcu, ktorym je medzinarodny
centrdlny depozitar cennych papierov alebo pripadne centralny depozitir cennych papierov, ktory spliia minimalne $tandardy stano-
vené ECB. Medzindrodné dlhové cenné papiere na dorucitela v globélnej podobe, ktoré boli vydané vo forme classical global notes*
pred 1. janudrom 2007, a zastupitelné cenné papiere vydané pod tym istym kédom ISIN k tomuto ddtumu alebo po tomto datume
zostavaji akceptovatelné az do splatnosti. Ak maji byt medzindrodné dlhové cenné papiere vydané na meno v globdlnej podobe
(global registered form) po 30. septembri 2010 prostrednictvom medzindrodnych depozitirov cennych papierov Euroclear Bank
v Belgicku a Clearstream Banking Luxembourg akceptovatelné, musia byt vydané v sdlade s novou Strukttirou Gschovy medzindrod-
nych dlhovych cennych papierov. Medzindrodné dlhové cenné papiere vydané na meno v globilnej podobe pred tymto ddtumom
alebo k tomuto ditumu zostdvaju akceptovatelné az do ich splatnosti. Medzindrodné dlhové cenné papiere vydané v podobe
individudlnych dlhovych cennych papierov (individual note form) po 30. septembri 2010 nebudd akceptovatelné. Medzindrodné dlhové
cenné papiere vydané v podobe individudlnych dlhovych cennych papierov do 30. septembra 2010 vritane zostdvaji akceptovatelné
do ich splatnosti.
(*?) Nefinanéné spolocnosti st definované v Eurépskom systéme actov 1995 (ESA 95).
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6.2.1.4. Postupy vyrovnania

Dlhovy nastroj musi byt prevoditelny v zaknihovanej podobe. Musi byt vedeny a vyrovnany v eurozéne na tcte
v Eurosystéme alebo v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory spliia Standardy stanovené ECB,
aby bezchybnost a realizdcia podliehali pravu clenského Stdtu.

Ak centrdlny depozitdr cennych papierov, v rdmci ktorého sa aktivum emituje, a systém vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, v ktorom je vedené, nie s totozné, tieto dve institdcie musia byt spojené prostrednictvom
prepojenia schvdleného ECB (*3).

6.2.1.5. Akceptovatelné trhy

S dlhovym ndstrojom sa musi dat obchodovat na regulovanom trhu, v zmysle definicie v smernici Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/39[ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic
Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zrueni smernice Rady
93/22[EHS (*%) alebo sa s nimi musi dat obchodovat na niektorych neregulovanych trhoch, ako ich vymedzuje
ECB (*%). Eurosystém hodnoti neregulované trhy podla troch zdsad - bezpecnost, transparentnost
a pristupnost ().

6.2.1.6. Typ emitenta/rucitela

Dlhovy nistroj moZe byt vydany alebo zaruceny centralnymi bankami ¢lenskych stitov EU, subjektmi verejného
sektora, subjektmi stikromného sektora alebo medzindrodnymi a nadndrodnymi institticiami.

6.2.1.7. Sidlo emitenta/rucitela

Emitent musi mat sidlo v EHP alebo v niektorej z krajin G10 nepatriacich do EHP (°7), (*3). V druhom pripade
mozno dlhové ndstroje povazovat za akceptovatelné, iba ak Eurosystém na zdklade vlastného postdenia dospeje
k zdveru, Ze jeho prava st dostatocne chranené pravnym poriadkom prislunej krajiny G10 nepatriacej do EHP.
Tieto aktiva mozno povazovat za akceptovatelné az po predloZeni pravneho posudku, ktory je pre Eurosystém
formalne a vecne prijatelny. V pripade cenného papiera krytého aktivami musi mat emitent sidlo v EHP.

Rucitel musi mat sidlo v EHP okrem pripadov, ked' nie je potrebnd zdruka na vytvorenie vysokych Standardov na
hodnotenie kreditného rizika pre obchodovatelné aktiva, ktoré si vymedzené v oddiele 6.3.2.

Medzindrodné alebo nadndrodné institticie sti akceptovatelnymi emitentmi/rucitelmi bez ohladu na ich sidlo. Ak
je emitentom obchodovatelného dlhového néstroja nefinancnd spolocnost bez ratingu zo strany ECAI, emitent/
ru¢itel’ musi mat sidlo v eurozéne.

6.2.1.8. Mena

Dlhovy ndstroj musi byt denominovany v eurdch (*°).

6.2.2.  Kritérid akceptovatelnosti neobchodovatelnych aktiv

V jednotnom rdmci akceptovatelnych aktiv st akceptovatelnou zdbezpekou tri typy neobchodovatelnych aktiv:
terminované vklady od akceptovatelnych zmluvnych strdn, Gverové pohladdvky a neobchodovatelné retailové
hypotekdrne zdlozné dlhové ndstroje (RMBD) ().

(**) Popis Standardov pouzivania akceptovatelnych systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v eurozéne a aktualizovany
zoznam akceptovatelnych prepojeni medzi tymito systémami je na internetovej strinke ECB www.ecb.europa.eu.

(% U.v. BU L 145, 30.4.2004, s. 1.

(*%) Zoznam akceptovanych neregulovanych trhov je uverejneny na internetovej strinke ECB (www.ecb.europa.eu). Aktualizuje sa mini-

malne raz za rok.

Eurosystém definuje ,bezpecnost®, ,transparentnost“ a ,pristupnost“ vyluéne v zmysle vykonu funkcie riadenia zdbezpeky. Cielom

vyberu nie je hodnotenie vnatornej kvality jednotlivych trhov. Vyznam zdsad je nasledujici. Pod bezpecnostou sa rozumie istota

v stvislosti s transakciami, najmé istota vo vztahu k ich platnosti a vyméhatelnosti. Pod transparentnostou sa rozumie neobmedzeny

pristup k informédcidm o procedurdlnych a prevadzkovych pravidlach trhu, o finan¢nych vlastnostiach aktiv, mechanizme tvorby cien

a relevantnych cendch a mnozstvich (kétované ceny, Grokové sadzby, objemy obchodovania, zostatky atd.). Pristupnost sa tyka

moznosti Eurosystému byt tcastnikom trhu a mat k nemu pristup. Trh je pristupny na tcely riadenia zdbezpeky, ak jeho proceduralne

a prevadzkové pravidld umoznuji Eurosystému podla potreby ziskavat informécie a vykondvat transakcie.

(*’) Krajinami G10, ktoré nepatria do EHP, sti v sticasnosti Spojené $tity, Kanada, Japonsko a Svajciarsko.

(*%) Obchodovatelné aktiva vydané pred 1. janudrom 2007 subjektom, ktory nemd sidlo v EHP ani v krajine G10 nepatriacej do EHP,
aviak zarucené subjektom so sidlom v EHP, zostdvaji akceptovatelné do 31. decembra 2011 za predpokladu, Ze spliiajii ostatné
kritérid akceptovatelnosti a poziadavky tykajtice sa zdruk vymedzené v oddiele 6.3.2; po tomto ddtume sa stdvajii neakceptovatelnymi.

(*%) V eurdch alebo v ndrodnych denomindcidch eura.

(°%) Od roku 2007 do roku 2013 sa na tiverové pohladavky uplatiuje prechodny rezim, v ramci ktorého si kazdd NCB moéze, s vynimkou
cezhrani¢ného rezimu, zvolit minimdlnu vysku tverovych pohladivok akceptovatelnych ako zdbezpeka a rozhodnit o pripadnom
manipulacnom poplatku. V priebehu roka 2013 sa zacne plne uplatiovat jednotny rezim.

(56
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6.2.2.1. Uverové pohladdvky

Akceptovatelné tiverové pohladavky (') musia splat nasledujiice kritéria akceptovatelnosti (pozri tiez tabulku

4):

a)

=

(e}
-

&

o
-~

©Q

=

i)

Druh aktiva: musi ist o Gverovd pohladdvku, ktord je dlhovym zdvizkom dlznika voci zmluvnej strane
Eurosystému. Akceptovatelné st aj tverové pohladdvky s ,klesajicim zostatkom* (ak st istina a droky
splacané podla vopred dohodnutého kalenddra). Nevycerpané tverové linky (napriklad necerpané revolvin-
gové tvery), kontokorentné tivery a akreditivy (ktoré opraviiuji Cerpat tver, ale tverovou pohladivkou ako
takou nie sti) akceptovatelné nie st. Podiely jednotlivych institdcii na syndikovanych tveroch sa povazuja za
akceptovatelné tiverové pohladdvky. Uverové pohladdvky nesmd udelovat pravo na istinu afalebo trok, ktoré
st podriadené pravam drzitelov inych tverovych pohladdvok (alebo inych tranzi alebo ich casti v rdmci
rovnakého syndikovaného tiveru) alebo dlhovych ndstrojov toho istého emitenta.

Uverova pohladdvka musi mat: i) pevne stanoventi vysku istiny neviazand na nijaké podmienky a ii) trokovd
sadzbu, ktorej vysledkom nesmie byt negativny tok hotovosti. Okrem toho drokové sadzba must: i) zodpo-
vedat nulovému kupénu; ii) byt pevnd alebo iii) pohyblivd s naviazanim na ind referenént drokovi sadzbu.
Akceptovatelné st aj Gverové pohladdvky s tGrokovou sadzbou naviazanou na mieru inflicie. Tieto charak-
teristiky musia zostat zachované az do tplného splatenia zavazku.

Typ dlznika/rucitela: akceptovatelnymi dlznikmi a rucitelmi si nefinancné spolocnosti (°2), subjekty verejného
sektora a medzindrodné a nadndrodné institacie. Kazdy dlznik je samostatne a jednotlivo povinny splatit
predmetni Gverovi pohladdvku v celej vyske (spoludlznici spolocne zodpovedni za jednotlivé tverové
pohladavky st vylicen).

Sidlo dlznika a rucitela: dlznik musi mat sidlo v eurozéne. Rucitel musi mat tiez sidlo v eurozéne, okrem
pripadov, ked nie je potrebnd zdruka na vytvorenie vysokych standardov na hodnotenie kreditného rizika pre
neobchodovatelné aktiva, ktoré st vymedzené v oddiele 6.3.3. Tdto poziadavka sa neuplatiiuje na medzind-
rodné a nadndrodné institticie.

Standardy na hodnotenie kreditného rizika: kvalita Gverovych pohladévok sa posudzuje podla schopnosti pristus-
ného dlznika alebo rucitela splatit Gver. Uverové pohladdvky musia spliiat vysoké standardy na hodnotenie
kreditného rizika vymedzené v pravidlich ECAF pre neobchodovatelné aktiva, ktoré st vymedzené v oddiele
6.3.3.

Minimdlna vyska: iverovd pohladdvka musi mat v Case predlozenia zmluvnou stranou ako zdbezpeka (mobi-
lizdcia) pozadovani minimdlnu vysku. Kazdd ndrodnd centrdlna banka si moze zvolit minimédlnu vysku
domdcich tverovych pohladdvok podla vlastného uvédZenia. V pripade cezhrani¢ného pouzitia sa uplatiuje
jednotnd minimélna vyska 500 000 EUR. Predpokladd sa, Ze akondhle to bude v priebehu roka 2013 mozné,
pre vietky dverové pohladdvky v eurozéne sa zavedie spolo¢nd minimdlna vyska 500 000 EUR.

Zaobchddzanie s tiverovymi pohladdvkami: s Gverovymi pohladdvkami sa musi zaobchddzat podla postupov
Eurosystému stanovenych v prislusnych ndrodnych predpisoch.

Rozhodné prdvo: tGverovd zmluva a dohoda medzi zmluvnou stranou a ndrodnou centrdlnou bankou
o mobilizdcii tverovych pohladdvok ako zdbezpeky (,mobilizacnd dohoda“) sa musia riadit prdvom niekto-
rého clenského stitu. Okrem toho celkovy pocet roznych pravnych poriadkov, ktoré mozno uplatnif vo
vztahu k i) zmluvnej strane, ii) veritelovi, iii) dlznikovi, iv) rucitelovi (ak prichddza do tvahy), v) dverovej
zmluve a vi) mobilizacnej dohode, nesmie byt vy3si ako dva.

Mena: tverova pohladdvka mus{ byt denominovand v eurdch (°3).

6.2.2.2. Neobchodovatelné retailové hypotekdrne zdlozné dlhové ndstroje (RMBD)

Na ndstroje RMBD sa uplatiiuji nasledujice kritérid akceptovatelnosti (pozri tiez tabulku 4):

a)

b)

Druh aktiva: musi ist o dlhovy ndstroj (vlastnd alebo cudziu zmenku), ktory je zabezpeceny stiborom hypoték
na nehnutelnosti na byvanie a ktory nie je plne sekuritizovany. Aktiva v takomto spolo¢nom fonde sa musia
dat nahradit a musi existovat mechanizmus, ktorym sa zabezpecuje prednostné pravo Eurosystému vo vztahu
k ostatnym veritefom s vynimkou veritelov, ktori majii prednost z verejnopolitickych dovodov (¢4).

Ndstroje RMBD musia mat i) pevni vysku istiny neviazand na nijaké podmienky a ii) trokovi sadzbu, ktorej
vysledkom nemoéze byt negativny tok hotovosti.

(1) Uverové pohladavky sa nazyvaja aj bankovymi tvermi. Schuldscheindarlehen a holandské registrované pohladévky sikromného sektora

vodi verejnému sektoru alebo inym akceptovatelnym dlznikom, ktoré st kryté stitnou zarukou (napriklad pohladdvky stavebnych
sporitelni), sa povazujl za rovnocenné s tverovymi pohladdvkami.

(62) Podla ESA 95.

(°%) V eurdch alebo v ndrodnych denomindcidch eura.

() V tejto skupine aktiv st v sticasnosti iba irske vlastné zmenky kryté hypotékou.
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¢) Standardy na hodnotenie kreditného rizika: RMBD musia spliat vysoké Standardy na hodnotenie kreditného
rizika, ktoré st hodnotené astou rdmca ECAF venovanou RMBD, ako je stanovené v oddiele 6.3.3.

d) Typ emitenta: akceptovatelnymi emitentmi si tGverové institicie, ktoré st akceptovatelnymi zmluvnymi stra-
nami.
e) Sidlo emitenta: emitent musi mat sidlo v eurozoéne.

f) Zaobchddzanie s RMBD: s RMBD sa musi zaobchddzat podla postupov Eurosystému definovanych
v prislusnych narodnych predpisoch.

g) Mena: ndstroje RMBD musia byt denominované v eurdch (°%).

6.2.3.  Dalsie poziadavky na pouitie akceptovatelnych aktiv

6.2.3.1. Dalgie prdvne poziadavky tykajtce sa Gverovych pohladdvok

V zdujme vytvorenia platného zabezpecenia tverovych pohladdvok a ich rychlej realizdcie v pripade zlyhania
zmluvnej strany je potrebné splnit dodatocné pravne poziadavky. Tieto pravne poziadavky sa tykaji:

a,

=

overenia existencie Gverovych pohladdvok;

b

informovania dlznika o mobilizdcii Gverovej pohladdvky alebo registricii takejto mobilizécie;

¢) absencie obmedzeni tykajicich sa bankového tajomstva a dovernosti;

d

absencie obmedzeni tykajicich sa mobilizdcie tiverovej pohladavky;
¢) absencie obmedzeni tykajiicich sa realizdcie dverovej pohladavky.

Obsah tychto prévnych poziadaviek je uvedeny v dodatku 7. Dalsie informdcie o Specifikich ndrodnych juris-
dikcif s uvedené v prislusnej ndrodnej dokumentacii.

6.2.3.2. Pravidld pouzivania akceptovatelnych aktiv

Obchodovatelné aktiva sa mozu pouzivat vo vietkych operdcidch menovej politiky zalozenych na podkladovych
aktivach, t. j. v reverznych a priamych obchodoch na volnom trhu a v jednodnovych refinanénych operacidch.
Neobchodovatelné aktiva sa mozu pouzivat ako podkladové aktiva v reverznych obchodoch na volnom trhu a v
jednodiiovych refinanénych operdciach. V priamych obchodoch Eurosystému sa nepouzivaji. Vietky obchodo-
vatelné a neobchodovatelné aktiva sa mozu pouzivat aj ako podkladové aktiva pre vniitrodenné dvery.

Bez ohladu na to, ¢ obchodovatelné alebo neobchodovatelné aktivum splfia vietky kritérid akceptovatelnosti,
zmluvnd strana nesmie ako zdbezpeku predlozit Ziadne aktivum, ktoré vydala alebo za ktoré ru¢i ona sama alebo
akykolvek iny subjekt, s ktorym md tzke vazby (°9).

,Uzke vizby*“ znamenajii situciu, v ktorej je zmluvnd strana prepojend s emitentom/dlznkom/rucitelom akcep-
tovatelného aktiva z nasledujiicich dovodov:

a) zmluvnd strana vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych podnikov 20 %
alebo viac zdkladného imania emitenta/dlznika/rucitela;

b) emitent/dlznik/rucitel vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych podnikov
20 % alebo viac zdkladného imania zmluvnej strany, alebo

¢) tretia strana vlastni viac ako 20 % zdkladného imania zmluvnej strany a viac ako 20 % zdkladného imania
emitenta/dlznika/rucitela, ¢i uz priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych podnikov.

Na tcely uskuto¢novania menovej politiky, najmi na tcely monitorovania dodrziavania pravidiel pre pouzivanie
akceptovatelnych aktiv tykajicich sa tzkych vizieb, si Eurosystém interne vymiena informdcie o majetkovych
podieloch poskytnuté na tento dcel orgdnmi dohladu. Tieto informdcie podliehaji rovnakym Standardom
utajenia, aké uplatiujii orgdny dohladu.

Tieto ustanovenia o uzkych vizbdch sa nevztahuji na: a) dzke vizby medzi zmluvnou stranou a subjektom
verejného sektora v EHP, ktory je opravneny vyberat dane, alebo v pripade, ak za dlhovy ndstroj ruci subjekt
verejného sektora v EHP oprdvneny vyberat dane, b) kryté bankové dlhopisy vydané v sdlade s kritériami
vymedzenymi v ¢ldnku 52 ods. 4 smernice PKIPCP alebo c) pripady, ked st dlhové néstroje chrdnené osobitnymi
pravnymi zdrukami porovnatelnymi s ndstrojmi uvedenymi v pism. b), ako napriklad v pripade: i) neobchodo-
vatelnych RMBD,

(%%) V eurdch alebo v ndrodnych denomindcidch eura.

(°%) Ak zmluvnd strana pouziva aktiva, ktoré si v dosledku totoznosti s emitentom/dlznikom/rucitefom alebo existencie tzkych vizieb
nevhodné na zabezpecenie nesplateného tveru, je povinnd tito skutocnost ihned ozndmit prislusnej ndrodnej centralnej banke. Pri
najblizSom ocenovani sa takymto aktivam priradi nulovd hodnota a moze sa vydat vyzva na dodato¢né vyrovnanie (pozri tiez dodatok
6). Okrem toho je zmluvnd strana povinnd takéto aktivum v najskorSom moznom termine stiahnut.
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ktoré nie st cennymi papiermi, alebo ii) Struktirovanych krytych bankovych dlhopisov, ktoré st kryté hypote-
kdrnymi Gvermi na byvanie, alebo Struktirovanych krytych bankovych dlhopisov, ktoré st kryté hypotekarnymi
tvermi na komercné Gcely, t. j. niektorych krytych bankovych dlhopisov, ktoré Eurépska komisia neuznala za
dlhopisy emitované v stilade s PKIPCP, ktoré spliaji vSetky kritérid uplatnované na cenné papiere kryté aktivami,
ako sa ustanovuje v oddieloch 6.2 a 6.3, a tieto dodato¢né kritérid:

V pripade §truktdrovanych krytych bankovych dlhopisov, ktoré st kryté hypotekdrnymi dvermi na byvanie:

a)

Vsetky hypotekdrne tvery na byvanie, ktoré kryji struktirované kryté bankové dlhopisy, musia byt denomi-
nované v eurdch; emitent (a dlznik a rucitel, ak si pravnickymi osobami) musi byt registrovany v ¢lenskom
Stdte, jeho podkladové aktiva sa musia nachddzat v ¢lenskom $tite a rozhodné pravo, ktorym sa riadi dver,
musi byt pravom niektorého z clenskych 3titov.

Hypotekdrne tvery na byvanie sti akceptovatelné pre skupinu aktiv zabezpecujiicich prislusné Struktdrované
kryté bankové dlhopisy, ak st zarucené akceptovatelnou zdrukou alebo zabezpecené hypotékou. Akcepto-
vatelnd zdruka musi byt splatnd do 24 mesiacov od zlyhania. Akceptovatelné zaruky na dcely takto zabez-
pecenych dverov sa mozu poskytniit v roznych zmluvnych formdch vritane poistnych zmliiv, ak ich posky-
tuje subjekt verejného sektora alebo finan¢nd institticia, ktord podlieha verejnému dohladu. Rucitel na tcely
takychto tiverov zabezpecenych zdrukou nesmie mat tzke vizby na emitenta krytych bankovych dlhopisov
a musi mat pocas trvania transakcie rating akceptovanej ECAI prinajmensom na drovni A+/A1/AH.

Prijatelnd je velmi kvalitnd ndhradnd zdbezpeka do vysky 10 % z hodnoty stboru zabezpecovacich aktiv.
Tato hranicu mozno prekrocit len po hlbkovom preskimani prislusnou ndrodnou centrdlnou bankou.

Maximélny pomer pri kazdom jednotlivom akceptovatelnom tvere, ktory moze byt financovany prostrednic-
tvom emisie Struktdrovanych krytych bankovych dlhopisov, je 80 % vysky tveru k hodnote nehnutelnosti.
Vypocet pomeru vysky tveru k hodnote nehnutelnosti musi byt zaloZeny na konzervativnom trhovom
oceneni.

Minimélna vyska povinného nadmerného zabezpecenia je 8 %.
Maximdlna hodnota dveru pre hypotekdrne dvery na byvanie je 1 milién EUR.

Samostatné hodnotenie kreditného rizika siboru zabezpecovacich aktiv musi zodpovedat rocnej trovni
pravdepodobnosti zlyhania vo vyske 10 bazickych bodov v silade s ratingom ,jedno A” (pozri oddiel 6.3.1).

Dlhodoby minimalny rating ,jedno A” (,A-“ podla spolo¢nosti Fitch alebo Standard & Poor’s alebo ,A3“
podla spolo¢nosti Moody’s alebo ,AL“ podla spolo¢nosti DBRS) sa musi uplatiiovat na emitenta a prislusné
subjekty, ktoré st sticastou transakcie tykajiicej sa Struktirovanych krytych bankovych dlhopisov, alebo ktoré
majii pre tdto transakciu urcity vyznam.

V pripade Struktdrovanych krytych bankovych dlhopisov, ktoré st kryté hypotekdrnymi Gvermi na komercné
ucely:

a)

=

=

Vsetky hypotekdrne tvery na komercné tcely, ktoré kryji Struktdrované kryté bankové dlhopisy, musia byt
denominované v eurdch; emitent (a dlznik a rucitel, ak si pravnickymi osobami) musi byt registrovany
v ¢lenskom §tdte, jeho podkladové aktiva sa musia nachddzat v clenskom $tdte a rozhodné prévo, ktorym
sa riadi Gver, musi byt pravom nicktorého z clenskych 3titov.

Prijatelnd je velmi kvalitnd ndhradnd zdbezpeka do vysky 10 % z hodnoty stiboru zabezpecovacich aktiv.
Tdto hranicu mozno prekrocit len po dokladnom preskiimani prislusnou ndrodnou centrdlnou bankou.

Maximélny pomer pri kazdom jednotlivom akceptovatelnom tvere, ktory moze byt financovany prostrednic-
tvom emisie Struktdrovanych krytych bankovych dlhopisov, je 60 % vysky tveru k hodnote nehnutelnosti.
Vypocet pomeru vysky tveru k hodnote nehnutelnosti musi byt zalozeny na konzervativnom trhovom
ocenent.

Minimélna vyska povinného nadmerného zabezpecenia je 10 %.

Po sthrne vietkych jednotlivych podielov na dvere, ktoré je dany dlznik povinny splatit, nesmie podiel
ziadneho dlznika v stibore zabezpecovacich aktiv presiahnut 5 % z celkovej hodnoty tohto stboru.

Samostatné hodnotenie kreditného rizika skupiny zabezpecovacich aktiv musi zodpovedat stupniu kreditnej
kvality 1 podla ratingovej stupnice Eurosystému (pozri oddiel 6.3.1).

Stuperni kreditnej kvality 2 sa uplatiiuje na emitenta a prislusné subjekty, ktoré st sticastou transakcie tykajicej
sa Struktdrovanych krytych bankovych dlhopisov alebo ktoré maji pre tdto transakciu urcity vyznam.

Vsetky podkladové hypotekdrne Gvery na komer¢né tcely sa musia aspoii raz za rok precenit. Pri preceiovani
sa musi plne zohladnit zniZenie ceny nehnutelnosti. V pripade zvysenia cien sa uplatiiuje zrézka vo vyske
15 %. Uvery, ktoré nedosahujii stanoveny pomer vysky tveru k hodnote nehnutelnosti, sa musia nahradit
novymi Gvermi alebo sa na ne musi poskytnit vyssia zdbezpeka, ak s tym sthlasi prislusnd ndrodnd centrdlna
banka. V prvom rade sa uplatiiuje metdda oceniovania zalozend na trhovej hodnote, t. j. odhadovanej cene,
ktord by sa ziskala, keby sa aktiva predali na trhu s vynalozenim rozumného dsilia. Tento odhad musi byt
zaloZeny na najkonzervativnejSom predpoklade. MoZu sa uplatnit aj Statistické met6dy, ale len ako druhotnd
met6da ocenovania.
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i) Po cely ¢as sa musi udrziavat rezerva likvidity v eurdch vo forme hotovostného vkladu u akceptovatelnej
zmluvnej strany, aby boli pokryté vSetky splatky trokov spojenych s krytymi bankovymi dlhopismi pocas
nasledujtcich Siestich mesiacov.

j) Ak sa kritkodoby tdverovy rating dlznika podkladového hypotekdrneho Gveru na komeréné tcely znizi pod
stupen kreditnej kvality 2 v obdobi deviatich mesiacov pred ditom splatnosti krytého bankového dlhopisu,
v pripade ktorého st istina a droky splatné v ur¢eny den (,hard bullet covered bank bond*), takyto dlznik musi
previest do rezervy likvidity eurovi hotovost vo vyske, ktord dostatocne kryje prislusnd cast splatky istiny
krytého bankového dlhopisu, ako aj stivisiace ndklady, ktoré zndsa emitent podla podmienok krytého
bankového dlhopisu.

k) V pripade nedostatku likvidity moze byt povodny datum splatnosti odlozeny o najviac 12 mesiacov, aby sa
tak vyrovnali rozdiely medzi postupne spldcanymi tvermi v skupine zabezpecovacich aktiv a jednordzovym
splatenim (,bullet redemption”) krytého bankového dlhopisu. Po uplynuti pévodného ddtumu splatnosti sa viak
kryty bankovy dlhopis stane nesposobilym na vlastné pouzitie.

V pripade $trukttrovanych krytych bankovych dlhopisov, ktoré st kryté hypotekdrnymi tivermi na byvanie, alebo
Strukttirovanych krytych bankovych dlhopisov, ktoré st kryté hypotekdrnymi Gvermi na komer¢né tcely, musia
zmluvné strany poskytnit aj prévne potvrdenie uzndvanej advokdtskej kanceldrie potvrdzujice splnenie tychto
podmienok:

a) Emitent krytych bankovych dlhopisov je tiverovou institiiciou registrovanou v clenskom $tite EU a nie je
spolo¢nostou zvlastneho tcelu (SPV), a to aj v pripade, Ze by za takéto kryté bankové dlhopisy rucila dverovd
institdcia registrovand v ¢lenskom Stdte EU.

A=n

Emitent/emisia krytych bankovych dlhopisov podlicha osobitnému verejnému dohladu vytvorenému na
ochranu drzitelov krytych bankovych dlhopisov podla pravnych predpisov clenského $titu, v ktorom je
emitent registrovany alebo v ktorom boli emitované kryté bankové dlhopisy.

V pripade platobnej neschopnosti emitenta st drzitelia krytych bankovych dlhopisov uprednostneni pri
néhrade istiny a troku vyplyvajicich z (podkladovych) akceptovatelnych aktiv.

Ke¥

&

Penazné sumy vyplyvajiice z emisie krytych bankovych dlhopisov sa musia investovat (podla investi¢nych
pravidiel, ktoré st uvedené v dokumentdcii ku krytym bankovym dlhopisom) v stilade s vnitrostdtnymi
pravnymi predpismi upravujiicimi kryté bankové dlhopisy alebo s inymi prévnymi predpismi, ktoré sa na
dané aktiva vztahuja.

Zmluvnd strana navySe ako zdbezpeku nemoze predlozit Ziadny cenny papier kryty aktivami, ak zmluvnd strana
(alebo akdkolvek tretia strana, s ktorou mé tizke vazby) poskytuje k cennému papieru krytému aktivami menovy
hedzing prostrednictvom transakcie menového hedzingu s emitentom ako zmluvnou stranou hedzingu, alebo
poskytuje podporu likvidity pre 20 % alebo viac nesplatenej ciastky cenného papiera krytého aktivami.

Vsetky akceptovatelné obchodovatelné a neobchodovatelné aktiva sa musia dat pouzivat cezhranicne v celej
eurozdéne. To znamend, Ze vietky zmluvné strany Eurosystému musia byt schopné pouzivat akceptovatelné
aktiva bud prostrednictvom prepojeni so svojimi doméacimi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
(v pripade obchodovatelnych aktiv), alebo prostrednictvom inych akceptovatelnych dohod, aby mohli ziskat
finan¢né prostriedky od ndrodnej centrilnej banky clenského Stdtu, v ktorom md zmluvnd strana sidlo (pozri
oddiel 6.6).

Tabulka 4

Aktiva akceptovatelné pre opericie menovej politiky Eurosystému

Kritérid akcepto-

N Obchodovatelné aktiva (1) Neobchodovatelné aktiva (2)
vatelnosti
Druh aktiva dlhové certifikdty ECB tverové pohladdvky RMBD
ostatné obchodovatelné
dlhové néstroje (%)
Standardy na | Aktivum musf splfiat vysoké | Dlznik[rucitel musi splhat | Aktivum musi splfiat vysoké
hodnotenie Standardy na hodnotenie | vysoké Standardy na hodno- | Standardy na  hodnotenie

kreditného rizika | kreditného rizika. Tieto sa | tenie  kreditného  rizika. | kreditného rizika. Tieto sa
hodnotia podla pravidiel | Schopnost splatit tver sa | hodnotia  podla  pravidiel
ECAF pre obchodovatelné | hodnoti podla  pravidiel | ECAF pre RMBD.

aktiva (3). ECAF pre averové
pohladavky.
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Kritérid akcepto-
vatelnosti

Obchodovatelné aktiva ()

Neobchodovatelné aktiva (?)

Miesto emisie

Postupy  vyrov-
nania a technické
aspekty

EHP ()
Miesto  vyrovnania: euro-
zbna.
Nastroje musia byt centrdlne
ulozené v zaknihovanej
podobe v ndrodnych

centrdlnych bankdch alebo
v systémoch  vyrovnania
obchodov s cennymi
papiermi, ktoré  spliaji
minimélne $tandardy ECB.

postupy Eurosystému

postupy Eurosystému

Typ  emitenta/
dlznika/rucitela

ndrodné centralne banky
verejny sektor

sikromny sektor
medzindrodné a nadndrodné
institacie

verejny sektor

nefinan¢né spolocnosti
medzindrodné a nadndrodné
instittcie

Gverové institicie

Sidlo  emitenta, | Emitent: (*)  Krajiny EHP | eurozéna eurozéna

dlznika a rucitela | alebo krajiny G10 nepatriace
do EHP.

Dlznik: EHP.
Rugitel: (%) EHP.

Akceptovatelné regulované trhy — —

trhy neregulované trhy akcepto-
vané ECB

Mena euro euro euro

Minimdlna vyska | — Minimédlna  vyska platnd | —

v Case predloZenia tverovej

pohladavky:

— domdce pouzitie: urcuje
NCB,

— cezhranicné  pouzitie:
jednotny limit vo vyske
500 000 EUR.

Len ¢o to bude v priebehu

roka 2013 mozné:

Zavedenie jednotného mini-

maélneho limitu vo vyske

500 000 EUR v celej euro-

zone.

Rozhodné prévo | V pripade cennych papierov | Rozhodné priavo v pripade | —
krytych aktivami musia byt | zmluvy 0 uverovej
podkladové aktiva nadobud- | pohladdvke a mobilizacnej
nuté v silade s pravom ¢len- | dohody: pravo ¢lenského
ského $tditu EU. Prdvo, | Statu.
ktorym sa riadia podkladové | Celkovy pocet roznych prav-
tverové pohladdvky, musi | nych poriadkov vztahuji-
byt prévom krajiny EHP. cich sa na:

a) zmluvnd stranu;

b) veritela;

¢) dlznika;

d) rucitela (ak existuje);

e) dohodu o  tverovej
pohladdvke a

f) mobiliza¢nt dohodu
nesmie byt vyssi ako dva.

Cezhrani¢né dno ano ano

pouzitie

(") Viac informdcif je v oddiele 6.2.1.
(?) Viac informdcif je v oddiele 6.2.2.
(*) Standardy na hodnotenie kreditného rizika obchodovatelnych dlhovych ndstrojov bez ratingu emitovanych nefinanénymi
spolo¢nostami alebo takych, za ktoré tieto spolocnosti rucia, sa ur¢uje na zdklade zdroja hodnotenia kreditného rizika, ktory
uré prislusnd zmluvnd strana podla pravidiel ECAF pre tverové pohladivky uvedenych v oddiele 6.3.3. V pripade takychto
obchodovatelnych dlhovych ndstrojov boli zmenené a doplnené nasledujice kritérid akceptovatelnosti obchodovatelnych
aktiv: sidlo emitenta/rucitela: eurozona; miesto emisie: eurozona.
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6.3.
6.3.1.

Rémec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika
Rozsah a prvky

Rémec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF) stanovuje postupy, pravidld a techniky, ktorymi sa
zabezpeCuje plnenie poziadaviek Eurosystému na vysoké standardy na hodnotenie kreditného rizika vsetkych
akceptovatelnych aktiv.

Pri ur¢ovani vysokych $tandardov na hodnotenie kreditného rizika v tomto celkovom rdmci Eurosystém rozlisuje
obchodovatelné a neobchodovatelné aktiva (pozri oddiel 6.3.2 a 6.3.3), aby zohladnil odli$nd pravnu povahu
tychto aktiv a otdzky operacnej efektivnosti.

Pri hodnoteni kreditného rizika akceptovatelnych aktiv Eurosystém zohladfiuje tdaje ziskané zo systémov
hodnotenia kreditného rizika z jedného zo Styroch réznych zdrojov, a to od externych institicii hodnotiacich
kreditné riziko (ECAI), internych systémov NCB pre hodnotenie kreditného rizika (ICAS), systémov zmluvnych
strén zaloZenych na internom ratingu (IRB) a od poskytovatelov ratingovych néstrojov (RT) tretich strdn. Okrem
toho Eurosystém pri hodnoteni kreditného rizika zohladnuje instituciondlne kritérid a spdsob zabezpecenia
tverov, ktory drzitelom ndstrojov zarucuje podobnii ochranu, napriklad zdruky.

Pokial ide o zdroj ECAIL hodnotenie musi vychddzat z verejného ratingu. Eurosystém si vyhradzuje prévo
vyziadat si akékolvek vysvetlenie, ktoré povazuje za nevyhnutné. V pripade cennych papierov krytych aktivami
musi byt rating vysvetleny vo verejne dostupnej ratingovej sprave, a to konkrétne v podrobnej sprave pred
predajom ¢&i novou emisiou, ktorej sticastou je okrem iného komplexnd analyza Strukturdlnych a prévnych
aspektov, podrobné hodnotenie zdruzenych zdbezpek, analyza Gcastnikov transakcie, ako aj analyza akychkolvek
dalsich relevantnych informécii o transakcii. ECAI musia okrem toho zverejiiovat pravidelné monitorovacie
spravy o cennych papieroch krytych aktivami. Uverejiiovanie tychto sprdv by malo byt v silade s frekvenciou
opakovania a nacasovanim kupénovych platieb. Stcastou tychto sprav by mala byt minimélne aktualizdcia
zdkladnych transakénych tdajov (napr. zloZenie zdruzenych zdbezpek, Gcastnici transakcii, kapitdlovd Struktira)
a tiez udaje o vysledkoch.

Eurosystém stanovil minimélnu poZziadavku na vysoké Standardy na hodnotenie kreditného rizika (,minimdlny
limit kreditnej kvality*) na drovni stupna kreditnej kvality 3 v rdmci harmonizovanej ratingovej stupnice Euro-
systému (%7). Eurosystém povazuje pravdepodobnost zlyhania v Casovom horizonte jedného roka vo vyske
0,40 % za zodpovedajiicu ratingu na drovni stupiia kreditnej kvality 3, pricom tdto hodnota sa pravidelne
prehodnocuje. ECAF vychddza z vymedzenia zlyhania podla smernice o kapitdlovych poziadavkdch (5%). Euro-
ECAL pricom za ich rating nepreberd Ziadnu zodpovednost. Aj tento stupen sa pravidelne prehodnocuje. Pokial
ide o cenné papiere kryté aktivami, Eurosystém stanovil minimdlnu poZziadavku na vysoké $tandardy na hodno-
tenie kreditného rizika na drovni ratingu ,tri A” (°°) pri emisii. Pocas Zivotnosti cenného papiera krytého aktivami
sa musi zachovat minimalny limit kreditnej kvality stanoveny Eurosystémom na trovni stupiia kreditnej kvality 2
v rdmci harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému (jedno A”) (°). Pokial ide o RMBD, Eurosystém
stanovil minimélnu poziadavku na vysoké Standardy na hodnotenie kreditného rizika na Grovni stupnia kreditnej
kvality 2 v rdmci harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému (,jedno A”). Eurosystém povazuje pravdepo-
dobnost zlyhania (PD) v ¢asovom horizonte jedného roka vo vyske 0,10 % za zodpovedajicu stupiiu kreditnej
kvality 2, pricom tdto hodnota sa pravidelne prehodnocuje.

Eurosystém si vyhradzuje prévo urcit, ¢i emisia, emitent, dlznik alebo rucitel splfaji vysoké standardy na
hodnotenie kreditného rizika na zdklade akychkolvek informadcii, ktoré povazuje za relevantné, a na tomto
zdklade moze aktiva odmietnuf, obmedzit ich pouzitie alebo uplatnit dodatocné zrdzky, ak je to potrebné na
zabezpecenie dostatocnej ochrany Eurosystému pred rizikom v sdlade s ¢lankom 18.1 Statdtu ESCB. Takéto
opatrenia sa tiez mozu uplatnif na konkrétne zmluvné strany, najmd ak sa zdd, Ze kreditnd kvalita zmluvnej
strany uzko koreluje s kreditnou kvalitou aktiv predloZenych zmluvnou stranou ako zdbezpeka. Ak takéto
odmietnutie vychddza z informacif dohladu nad obozretnym podnikanim, pouzitie takychto informacii poskyt-
nutych zmluvnymi stranami alebo orgdnmi dohladu musi byt striktne primerané a potrebné na plnenie tloh
Eurosystému v ramci vykonu menovej politiky.

(¢7) Harmonizovand ratingovd stupnica Eurosystému je uverejnend na internetovej stranke ECB www.ecb.curopa.cu. Stupeni kreditnej

kvality 3 znamend minimdlny dlhodoby rating ,BBB-“ od spolo¢nosti Fitch alebo Standard & Poor’s alebo ,Baa3“ od spolo¢nosti
Moody’s alebo ,BBB“ od spolo¢nosti DBRS.

(*%) Smernica o kapitdlovych poziadavkich pozostiva zo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jiina 2006 o zacati
a vykondvanf ¢innosti dverovych institdcii (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1) a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES
zo 14. jina 2006 o kapitdlovej primeranosti investicnych spolo¢nosti a tdverovych institicii (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201).

(%% Pod ,tri A” sa rozumie dlhodoby rating ,AAA“ od spolocnosti Fitch, Standard & Poor’s alebo DBRS alebo ,Aaa“ od spolo¢nosti
Moody’s alebo, ak tento nie je k dispozicii, kritkodoby rating ,F1+“ od spolocnosti Fitch alebo ,A-1+“ od spolo¢nosti Standard
& Poor’s alebo ,R-1H* od spolocnosti DBRS.

(7% Jedno A znamend minimalny dlhodoby rating ,A-“ od spolo¢nosti Fitch alebo Standard & Poor’s alebo ,A3“ od spolo¢nosti Moody’s
alebo ,AL“ od spolo¢nosti DBRS.
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Aktiva, ktorych emitentmi alebo rucitelmi st subjekty, ktorych penazne prostriedky boli zmrazené afalebo voci
ktorym prijala Unia podla ¢linku 75 zmluvy alebo ¢lensky §tit EU iné opatrenia, ktoré obmedzujii poutitie ich
penaznych prostriedkov, alebo subjekty, voci ktorym Rada guvernérov ECB prijala rozhodnutie o pozastaveni
alebo vyltceni ich pristupu k operdcidm na volnom trhu alebo k automatickym operacidm Eurosystému, mozu
byt vylicené zo zoznamu akceptovatelnych aktiv.

6.3.2.  Stanovenie vysokyich Standardov na hodnotenie kreditného rizika pre obchodovatelné aktiva

Vysoké $tandardy kreditného rizika obchodovatelnych aktiv sa stanovuji na zéklade nasledujticich kritérif:

a)

=

Hodnotenie kreditného rizika ECAL aspon jedno hodnotenie kreditného rizika od akceptovanej ECAI (podla
oddielu 6.3.4) vztahujice sa na emisiu (resp. na emitenta, ak emisia neméd hodnotenie) musi spliiat minimélny
limit kreditnej kvality stanoveny Eurosystémom (1), (7?). ECB zverejiiuje minimdlne limity kreditnej kvality pre
ratingy vietkych akceptovanych ECAI tak ako je uvedené v oddicle 6.3.1 (7).

Hodnotenie kreditného rizika cennych papierov krytyich aktivami zo strany ECAL V pripade cennych papierov krytych
aktivami vydanych 1. marca 2010 alebo po tomto ddtume Eurosystém vyzaduje najmenej dve hodnotenia
kreditného rizika danej emisie zo strany akceptovanych ECAIL Na urcenie akceptovatelnosti tychto cennych
papierov sa uplatituje pravidlo ,druhého najlepsieho®, co znamend, Ze nielen najlepsie, ale aj druhé najlepsie
dostupné hodnotenie kreditného rizika zo strany ECAI musi splia minimdlny limit kreditnej kvality pre
cenné papiere kryté aktivami. Na zdklade tohto pravidla Eurosystém vyZaduje, aby obe hodnotenia kreditného
rizika boli na trovni ,AAA“[,Aaa“ pri emisii a na drovni ,jedno A” pocas Zzivotnosti cenného papiera, aby sa
cenné papiere pokladali za akceptovatelné.

Od 1. marca 2011 musia mat vsetky cenné papiere kryté aktivami bez ohladu na ddtum ich emisie asponi dve
hodnotenia kreditného rizika danej emisie zo strany akceptovanych ECAI a musia spliiat pravidlo ,druhého
najlepsieho” na to, aby zostali akceptovatelnymi.

Pokial ide o cenné papiere kryté aktivami vydané pred 1. marcom 2010, ktoré maji iba jedno hodnotenie
kreditného rizika, musia do 1. marca 2011 ziskat druhé hodnotenie. V pripade cennych papierov krytych
aktivami vydanych pred 1. marcom 2009 musia byt obe hodnotenia kreditného rizika na tdrovni ,jedno A”
pocas zivotnosti cenného papiera. V pripade cennych papierov krytych aktivami vydanych medzi 1. marcom
2009 a 28. februdrom 2010 musi byt prvé hodnotenie kreditného rizika na drovni ,AAA“[,Aaa“ pri emisii
a na drovni ,jedno A” pocas Zivotnosti cenného papiera, zatial' ¢o druhé hodnotenie kreditného rizika musi
byt na trovni ,jedno A” tak pri emisii ("4), ako aj pocas Zivotnosti cenného papiera.

Zastupite[né navySované emisie (tap issuances) cennych papierov krytych aktivami sa povazuji za nové emisie
cennych papierov krytych aktivami. V3etky cenné papiere kryté aktivami emitované pod tym istym kédom
ISIN musia spliat kritérid akceptovatelnosti platné v Case poslednej zastupitelnej navySovanej emisie. Pri
zastupitelnych navySovanych emisidch cennych papierov krytych aktivami, ktoré nespliiaja kritérid akcepto-
vatelnosti platné v Case poslednej zastupitelnej navySovanej emisie, sa vSetky cenné papiere kryté aktivami
emitované pod tym istym kédom ISIN povazuji za neakceptovatelné. Toto pravidlo neplati v pripade
zastupitelnych navySovanych emisii cennych papierov krytych aktivami, ktoré boli na zozname akcepto-
vatelnych aktiv vedenom Eurosystémom k 10. oktébru 2010, ak sa poslednd zastupitelnd navySovand emisia
uskuto¢nila pred tymto ddtumom. Zastupitelné navySované emisie sa povazuji za iné cenné papiere kryté
aktivami.

Zdruky: ak hodnotenie kreditného rizika emitenta zo strany (akceptovanej) ECAI nie je k dispozicii, vysoké
Standardy na hodnotenie kreditného rizika sa mozu stanovit na zdklade zdruk poskytnutych bonitnymi
rucitelmi. Finan¢nd bonita rucitela sa hodnoti na zdklade hodnotenia kreditného rizika zo strany ECAI
ktoré splia minimélny limit stanoveny Eurosystémom. Zdruka musi spifiat nasledujice poziadavky:

i) povazuje sa za akceptovatelnd, ak sa rucitel bezpodmienecne a neodvolatelne zaru¢i za zdvizky emitenta
stvisiace s vyplatenim istiny, trokov a vietkych ostatnych sim splatnych vo vztahu k dlhovému nastroju
jeho drzitefom az do ich tplného zaplatenia;

ii

musi byt splatnd na prvé poziadanie (nezavisle od podkladového dlhového zdvizku). Zaruky poskytnuté
verejnymi subjektmi oprdvnenymi vyberat dane by mali byt splatné bud na prvé poziadanie, alebo by
mali po zlyhani dlznika inym sposobom zabezpecit promptné a vcasné zaplatenie. Je potrebné, aby
zdvizky rucitela v rdmci zdruky mali minimdlne rovnakd Groven (pari passu) ako vSetky ostatné neza-
ruCené zdvizky rucitela;

(") Ak st pre toho istého emitenta/dlznika alebo rucitela k dispozicii viaceré a pripadne protichodné hodnotenia zo strany ECAI, plati
pravidlo prvého najlepsicho hodnotenia (t. j. najlepsiecho hodnotenia kreditného rizika zo strany ECAI).

(7?) Vysoké standardy na hodnotenie kreditného rizika v pripade krytych bankovych dlhopisov vydanych od 1. janudra 2008 sa hodnotia
na zdklade vyssie uvedenych kritérii. Pri krytych bankovych dlhopisoch vydanych pred 1. janudrom 2008 plati, Ze vysoké Standardy na
hodnotenie kreditného rizika splnaja, ak su plne v sulade s kritériami stanovenymi v ¢lanku 52 ods. 4 smernice PKIPCP.

(7%) Tieto informdcie st k dispozicii na internetovej strainke ECB www.ecb.europa.eu.

(7% Pokial ide o druhé hodnotenie zo strany ECAI hodnotenie kreditného rizika pri emisii sa tyka hodnotenia kreditného rizika v case
prvej emisie alebo uverejnenia zo strany ECAL
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i) musi sa riadit prdvom clenského $titu EU a musi byt pravoplatnd a vo vztahu k rucitelovi zdvizna

iv,

a vymahatelnd;

je potrebné predlozit pridvne potvrdenie o prdvoplatnosti, pravnej zdviznosti a vyméhatelnosti zdruky
formdlne a vecne prijatelné pre Eurosystém, a to eSte pred moznym uznanim akceptovatelnosti aktiva
podporeného zarukou. Ak md rucitel sidlo v inej jurisdikcii, nez do ktorej patri pravny predpis upravujtici
zdruku, musi byt sdcastou prdvneho potvrdenia aj to, Ze zdruka je platnd a vyméhatelnd podla prava,
ktoré sa vztahuje na sidlo rucitela. Toto pravne potvrdenie sa predkladd na postdenie centrdlnej banke
vykazujlicej aktivum podporené zdrukou ako aktivum na zaradenie do zoznamu akceptovatelnych
aktiv (°). Potreba pravneho potvrdenia sa netyka zdruk poskytnutych na dlhové ndstroje
s individudlnym ratingom aktiv ani zdruk poskytnutych verejnymi subjektmi oprdvnenymi vyberat
dane. Poziadavka vymdhatelnosti sa riadi konkurznym pravom alebo pravom upravujicim pripady insol-
ventnosti, zdkladnymi principmi spravodlivého vykonu stidnej moci a dalsimi podobnymi prdvnymi
predpismi a zdsadami, ktoré sa vzfahuji na rucitela a ktoré celkovo ovplyviiuji prava veritelov voci
rucitelovi.

Ak nie je k dispozicii ziadne hodnotenie kreditného rizika zo strany ECAI vzfahujice sa na emisiu, emitenta
alebo rucitela, vysoké Standardy na hodnotenie kreditného rizika sa stanovuja takto:

a) Emitenti alebo rucitelia z verejného sektora eurozény: ak je emitentom alebo ruciteflom obchodovatelného aktiva
regiondlna $tdtna sprdva, orgdn miestnej samospravy alebo subjekt verejného sektora so sidlom v eurozéne
v zmysle smernice o kapitdlovych poziadavkdch, plati nasledujici postup:

i) emitent, resp. rucitel sa zaradi do jednej z troch kategérii v silade so smernicou o kapitdlovych pozia-

davkach (7%) (dalsie informdacie v tabulke 5);

ii) pre emitentov a rucitelov zaradenych do prvej a druhej kategérie sa z hodnotenia kreditného rizika zo

=

strany ECAI vztahujiceho sa na dstredni $tatnu spravu krajiny, z ktorej emitent alebo rucitel pochddza,
odvodi implicitné hodnotenie kreditného rizika. Toto implicitné hodnotenie kreditného rizika musi splhat
minimélny limit kreditnej kvality stanoveny Eurosystémom. V pripade emitentov a rucitelov zaradenych

do tretej kategdrie sa implicitné hodnotenie neodvodzuje.

Emitenti alebo rucitelia zo sektora nefinanénych spolocnosti v eurozdne: ak sa vysoké Standardy na hodnotenie

kreditného rizika obchodovatelnych aktiv, ktorych emitentmi alebo rucitelmi s nefinan¢né spolocnosti (77)
so sidlom v eurozéne, nedaji stanovit na zéklade hodnotenia kreditného rizika zo strany ECAI vztahujiceho
sa na emisiu, emitenta alebo rucitela, platia pravidld ECAF pre tverové pohladdvky a zmluvné strany mozu
pouzit svoj vlastny systém zaloZeny na internom ratingu (IRB), interné systémy NCB pre hodnotenie kredit-
ného rizika (ICAS) alebo ratingové néstroje (RT) tretich strdn. Obchodovatelné dlhové ndstroje bez ratingu
vydané nefinanénymi spolo¢nostami nie st zaradené do verejného zoznamu akceptovatelnych obchodo-
vatelnych aktiv.

Tabulka 5

Implicitné hodnotenie kreditného rizika emitentov, dlZnikov a rucitelov, ktorymi sd regiondlne $titne
spridvy a tizemné samosprdvy a subjekty z verejného sektora bez hodnotenia kreditného rizika zo

strany ECAI

Implicitné hodnotenie kreditného rizika emitenta,

Klasifikicia emitentov, diznikov a rucitelov podla dlznika alebo rucitela z prislusnej kategérie podla

smernice o kapitdlovych poziadavkich

ramca ECAF

Kategéria 1

Regiondlne $tdtne spravy, uzemné samo-
spravy a subjekty verejného sektora, ktoré
sa podla prislusnych orgdnov dohladu na
ucely  kapitdlovych  poziadaviek —mozu
hodnotit rovnako ako dstrednd Stdtna
sprava.

Prideli sa hodnotenie kreditného rizika zo
strany ECAI platné pre tstrednd Stdtnu spravu
krajiny, v ktorej md subjekt sidlo.

Kategéria 2

Regiondlne §tdtne sprdvy, tzemné samo-
spravy a subjekty verejného sektora, ktoré
sa podla prislusnych orgdnov dohladu
mozu na ucely kapitdlovych poziadaviek
hodnotit rovnako ako [tiverové] institicie.

Prideli sa hodnotenie kreditného rizika
o jeden stupeii (1) nizsie ako hodnotenie
kreditného rizika zo strany ECAI platné pre
Ustrednd §tatnu spravu krajiny, v ktorej md
subjekt sidlo.

Kategéria 3

Ostatné subjekty verejného sektora.

Hodnotia sa rovnako ako emitenti alebo

dlZnici zo stkromného sektora.

(") Informdcie o stupnioch kreditného rizika st uvedené na internetovej strainke ECB www.ecb.europa.eu.

(7%) Ndrodna centralna banka, ktord nahlasuje aktivum, je spravidla ndrodnd centrdlna banka krajiny, v ktorej bude toto aktivum prijaté na

obchodovanie/v ktorej sa s nim bude obchodovat na akceptovatelnom trhu. Ak je aktivum prijaté na obchodovanie alebo sa s nim
obchoduje na viacerych trhoch, pripadné otizky je potrebné adresovat ECB na adresu Eligible-Assets. hotline@ ecb.europa.eu.

(7%) Zoznam subjektov zaradenych do uvedenych troch kategorii, ako aj kritérid klasifikicie emitentov, dlznikov alebo rucitelov do tychto
troch kategérii by mali byt uvedené spolu s odkazmi na prislusné internetové stranky narodnych orgdnov dohladu na internetovej
stranke Eur6pskeho orgdnu pre bankovnictvo (EBA): www.eba.europa.cu.

(77) Nefinancné spolocnosti sii vymedzené v Eurdépskom systéme tctov 1995 (ESA 95).
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6.3.3.  Stanovenie vysokyich Standardov na hodnotenie kreditného rizika pre neobchodovatelné aktiva

6.3.3.1. Uverové pohladivky

Pri ur¢ovani poziadaviek na vysoké Standardy na hodnotenie kreditného rizika dlznikov alebo rucitelov dvero-
vych pohladdvok si zmluvné strany musia vybrat jeden z dostupnych hlavnych zdrojov hodnotenia kreditného
rizika, ktoré akceptuje Eurosystém. Zmluvnd strana si zvoli jeden systém z dostupného zdroja hodnotenia
kreditného rizika. V pripade ECAI sa v§ak mozZu pouzit vietky akceptované systémy ECAL

Zmluvné strany musia zvoleny zdroj hodnotenia pouzivat minimdlne jeden rok, aby nedochddzalo
k ,preskakovaniu“ z jedného hodnotenia na druhé (t. j. k hladaniu najlepsiecho hodnotenia kreditného rizika,
ktoré by zarucovalo akceptovatelnost v rdmci vietkych dostupnych zdrojov alebo systémov pre kazdého dlznika
zv14st). Zmluvné strany, ktoré maji po uplynuti minimélneho obdobia jedného roka zdujem prejst na iny zdroj
hodnotenia kreditného rizika, musia podat odovodnend Ziadost prislusnej ndrodnej centrdlnej banke.

Zmluvné strany mozu na zdklade odovodnenej Ziadosti dostat povolenie pouzivat viac systémov alebo zdrojov.
Hlavny zvoleny zdroj hodnotenia kreditného rizika by mal zahfnat najvacsi pocet dlznikov, ktorych zmluvnd
strana predkladd. Pouzitie viacerych zdrojov alebo systémov hodnotenia kreditného rizika by sa malo opierat
o primerané odovodnenie. Tym by mohol byt v zdsade pripad, ak by primédrny zdroj alebo systém hodnotenia
kreditného rizika nemal dostatocne Siroké pokrytie.

Zmluyné strany musia ndrodnd centrdlnu banku bezodkladne informovat o kazdej Gverovej udalosti vritane
oneskorenia splatok predloZenych dlznikov, o ktorej sa dozvedia, a v pripade potreby aktiva stiahnut alebo
nahradit. Zmluvné strany st okrem toho povinné zabezpecit, aby pre dlznikov (%) a rucitelov predlozenych aktiv
pouzivali najaktudlnejsie hodnotenia kreditného rizika zo zvoleného systému alebo zdroja.

Hodnotenie kreditného rizika dlznikov/rucitelov: vysoké tiverové $tandardy na hodnotenie kreditného rizika dlznikov
a rucitelov Gverovych pohladdvok sa stanovujii na zdklade pravidiel, ktoré rozlisuju dlznikov/rucitelov
z verejného sektora a dlznikov/ru¢itelov zo sektora nefinanénych spolocnosti:

a) Dlznici alebo rucitelia z verejného sektora: platia nasledujice pravidld v tomto poradi:

i) ak je k dispozicii hodnotenie kreditného rizika zo systému alebo zdroja, ktory si zmluvnd strana vybrala,
na zéklade neho sa urd, & dlznik, resp. rucitel z verejného sektora splia minimélny limit kreditnej kvality;

i) ak hodnotenie kreditného rizika uvedené v bode i) nie je k dispozicii, pouzije sa hodnotenie kreditného
rizika dlznika, resp. rucitela zo strany ECAI (%);

ii) ak nie je k dispozicii ani jedno z hodnoteni uvedenych v bodoch i) a ii), plati rovnaky postup ako pri
obchodovatelnych aktivach:

— dlznik, resp. rucitel sa zaradi do jednej z troch kategérii v stilade so smernicou o kapitdlovych
poziadavkdch (3°) (dalsie informdcie v tabulke 5),

— pre dlznikov alebo rucitelov zaradenych do prvej a druhej kategdrie sa z hodnotenia kreditného rizika
zo strany ECAI vzfahujiceho sa na Gstrednd Stdtnu spravu krajiny, z ktorej dlznik alebo rucitel
pochddza, odvodi implicitné hodnotenie kreditného rizika. Toto implicitné hodnotenie musi spliat
minimdlny limit kreditnej kvality stanoveny Eurosystémom.

Ak je k dispozicii hodnotenie kreditného rizika zo systému alebo zdroja, ktory si zmluvnd strana zvolila [resp.
zo strany ECAI v pripade dlznikov a rucitelov z verejného sektora podla bodu ii)], ale toto hodnotenie
nesplia minimalny limit kreditného rizika, dlznik, resp. rucitel nie je akceptovatelny.

=

Dlznici alebo rucitelia zo sektora nefinancnyich spolocnosti: ak zdroj, ktory si zmluvnd strana zvolila, poskytne
hodnotenie kreditného rizika, ktoré spiha alebo prekracuje minimélny limit kreditnej kvality, dlznik, resp.
rucitel je akceptovatelny (1), (2).

Ak je k dispozicii hodnotenie kreditného rizika zo systému alebo zdroja, ktory si zmluvnd strana zvolila, ale
toto hodnotenie nespliia minimdlny limit kreditnej kvality, dlznik, resp. rucitel nie je akceptovatelny. Ak nie
je k dispozicii Ziadne hodnotenie kreditného rizika, podla ktorého by sa dali stanovit Standardy na hodno-
tenie kreditného rizika, dlznik, resp. rucitel sa povazuje za neakceptovatelného.

(’%) V pripade obchodovatelnych aktiv vydanych nefinanénymi spolocnostami, ktoré nemaji rating od akceptovanej ECAI sa tito

poziadavka tyka hodnotenia kreditného rizika emitentov.

(7%) Ak st pre toho istého emitenta/dlznika alebo rucitela k dispozicii viaceré a pripadne protichodné hodnotenia ECAIL plati pravidlo
prvého najlepsicho hodnotenia (t. j. najlepsicho hodnotenia kreditného rizika zo strany ECAI).

(3%) Zoznam subjektov zaradenych do uvedenych troch kategorii, ako aj kritérid klasifikdcie emitentov, dlznikov alebo rucitelov do tychto
troch kategérii by mali byt uvedené spolu s odkazmi na prisluiné internetové stranky ndrodnych orgénov dohladu na internetovej
stranke Eurdpskeho orgdnu pre bankovnictvo (EBA): www.eba.europa.eu.

(1) Ak si zmluvnd strana zvolila ECAI za zdroj hodnotenia kreditného rizika, moze pouzivat prvé pravidlo: ak st pre toho istého
emitenta/dlznika alebo rucitela k dispozicii viaceré a pripadne protichodné hodnotenia ECAI, plati najlepsie hodnotenie kreditného
rizika zo strany ECAL

(32) Pri $pecifickych systémoch hodnotenia kreditného rizika sa minimdlny limit kreditnej kvality moze upravit na zaklade procesu
monitorovania vysledkov (pozri oddiel 6.3.5).
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Zdruky: zaruka musi spliiat nasledujiice poziadavky:

a) zdruka sa povazuje za akceptovatelnd, ak sa rucitel bezpodmienecne a neodvolatelne zaru¢i za zdvizky
dlznika stvisiace s vyplatenim istiny, trokov a vsetkych ostatnych stim splatnych vo vztahu k tverovej
pohladavke jej drzitelovi az do ich tdplného zaplatenia. V tejto stvislosti sa zdruka povazovand za akcepto-
vatelnd nemusi viazat na konkrétnu tverovii pohladdvku, ale staci, ak sa vztahuje na dlznika a ak zdroven
kryje aj predmetnti Gverovii pohladdvku;

=

zdruka musi byt splatnd na prvé poziadanie (nezdvisle od podkladovej tverovej pohladdvky). Zaruky poskyt-
nuté verejnymi subjektmi opravnenymi vyberat dane by mali byt splatné bud’ na prvé poziadanie, alebo by po
zlyhani dlznika mali inym sposobom zabezpecit promptné a vcasné zaplatenie. Je potrebné, aby zévizky
rucitela v rdmci zdruky mali minimdlne rovnakd troven (pari passu) ako vetky ostatné nezarucené zdvizky
rucitela;

¢) zéruka sa musi riadit privom clenského §titu EU a musi byt pravoplatnd a vo vzfahu k rucitelovi zdviznd
a vymdahatelnd;

d) je potrebné predlozif pridvne potvrdenie o pravoplatnosti, pravnej zdviaznosti a vymdhatelnosti zdruky
formédlne a vecne prijatelné pre Eurosystém, a to eSte pred moznym uznanim akceptovatelnosti aktiva
podporeného zdrukou. V pravnom potvrdeni md byt tiez uvedené, Ze zdruka nie je osobnd, vymdhatelnd
len veritefom tverovej pohladdvky. Ak ma rucitel sidlo v inej jurisdikcii, nez do ktorej patri pravny predpis
upravujici zdruku, musi byt sicastou pravneho potvrdenia aj to, Ze zdruka je platnd a vymdhatelnd podla
prava, ktoré sa vztahuje na sidlo rucitela. Toto prdvne potvrdenie sa predkladd na postidenie ndrodnej
centrdlnej banke v jurisdikcii rozhodného prava, ktorym sa riadi Gverovd pohladdvka. Potreba pravneho
potvrdenia sa netyka zdruk poskytnutych verejnymi subjektmi opravnenymi vyberat dane. Poziadavka vymd-
hatelnosti sa riadi konkurznym prdvom alebo prdvom upravujicim pripady insolventnosti, zdkladnymi
principmi spravodlivého vykonu sidnej moci a dalsimi podobnymi pravnymi predpismi a zdsadami, ktoré
sa vzfahuji na rucitela a ktoré celkovo ovplyviiuji prava veritelov voci rucitelovi.

6.3.3.2. Neobchodovatelné retailové hypotekdrne zdlozné dlhové ndstroje

Vysoké standardy na hodnotenie kreditného rizika pre neobchodovatelné retailové hypotekdrne zdlozné dlhové
nastroje musia zodpovedat stupiiu kreditnej kvality 2 v rdmci harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosys-
tému (*}). V pripade tychto dlhovych ndstrojov ndrodné centrdlne banky vymedzia rimec hodnotenia kreditného
rizika Specificky pre dany pravny systém v prislusnej ndrodnej dokumentécii.

6.3.4.  Kritérid akceptovatelnosti systémov hodnotenia kreditného rizika

Rédmec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF) vychddza z informécii o hodnoteni kreditného
rizika ziskanych zo Styroch zdrojov. Kazdy zdroj moze obsahovat stbor systémov hodnotenia kreditného rizika.

Zoznam akceptovanych instittcii ECAI, systémov ICAS a ndstrojov tretich strdn RT a ich poskytovatelov je na
internetovej strinke ECB www.ecb.curopa.eu (*4).

6.3.4.1. Externé inStitiicie hodnotiace kreditné riziko (ECAT)

Tento zdroj pozostdva z institdcii, ktorych hodnotenia kreditného rizika mozu pouzivat tverové institdcie pri
ur¢ovani rizikovo vazenej expozicie podla smernice o kapitdlovych poziadavkdch (¥%). Na tcely ECAF platia
nasledujiice vieobecné kritérid akceptovatelnosti ECAL

a) ECAI musia byt formalne uznané prislusnym orgdnom dohladu EU v tych krajindch eurozény, v ktorych sa
budt pouzivat ako zdroj v stlade so smernicou o kapitdlovych poziadavkdch;

b) ECAI musia spliiat previdzkové kritérid a poskytovat dostatocné krytie, aby bolo zarucené efektivne fungo-
vanie ECAF. Podmienkou pouzivania ich hodnoteni kreditného rizika je predovietkym to, aby Eurosystém
mal k dispozicii informdcie o tychto hodnoteniach, ako aj informécie potrebné na zaradovanie (mapovanie)
hodnoteni do jednotlivych stupnov a porovndvanie s minimdlnym limitom kreditnej kvality v rdmci ECAF
a na monitorovanie vysledkov ich ¢innosti (pozri oddiel 6.3.5).

Eurosystém si vyhradzuje pravo rozhodntit, ¢i bude ECAI v ramci svojich Gverovych operdcii akceptovat, pricom
okrem iného prihliada na svoj proces monitorovania vysledkov.

6.3.42. Interné systémy ndrodnych centrdlnych bdnk pre hodnotenie kreditného rizika
(ICAS)

Tento zdroj v sicasnosti tvoria Styri systémy hodnotenia kreditného rizika, ktoré prevadzkuji Deutsche Bundes-
bank, Banco de Espafia, Banque de France a Oesterreichische Nationalbank. Ndrodné centrdlne banky, ktoré sa
rozhodni vytvorit vlastny systém ICAS, musia prejst schvalovacim procesom Eurosystému. ICAS podliehaja
procesu monitorovania vysledkov, ktory pouziva Eurosystém (pozri oddiel 6.3.5).

(*3) Podla harmonizovanej ratingovej stupnici Eurosystému uverejnenej na internetovej strinke ECB www.ecb.europa.eu.

(*4) Eurosystém tieto informdcie zverejiiuje len v stvislosti so svojimi tverovymi operdciami a nenesie ziadnu zodpovednost za svoje
hodnotenie akceptovanych systémov hodnotenia kreditného rizika.
(®%) ECAI sa na finan¢nych trhoch bezne oznacuji ako ratingové agenttiry.
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Zmluvnd strana okrem toho musi ndrodnd centrdlnu banku, ktord ICAS pouziva, bezodkladne informovat
o kazdej dverovej udalosti, o ktorej vie len tito zmluvnd strana, vritane oneskorenia splatok predlozenych

dlznikov.

V krajindch, kde je moznd mobilizcia retailovych hypotekdrnych zdloznych listov, musi prislusnd narodnd
centrdlna banka navyse uplatiovat rdmec hodnotenia kreditného rizika tohto druhu aktiv v silade s ECAF.
Takéto ramce podlichaji kazdoro¢nému procesu monitorovania vysledkov.

6.3.43. Systémy zalozené na internom ratingu (IRB)

Zmluvnd strana, ktord chce na hodnotenie kreditného rizika dlznikov, emitentov alebo rucitelov akcepto-
vatelnych dlhovych ndstrojov pouzivat systém IRB, musi ziskat povolenie domdcej ndrodnej centrilnej banky.
Na tento tcel musi podat ziadost spolu s nasledujicimi podkladmi (36):

a) kopiu rozhodnutia prisluiného organu bankového dohladu v ramci Unie, ktoré zmluvnii stranu opréviiuje
pouzivat systém IRB na tcely kapitdlovych poziadaviek na konsolidovanom alebo nekonsolidovanom ziklade,
spolu so vietkymi konkrétnymi podmienkami jeho pouZivania. Tato képia sa nevyzaduje, ak tieto informécie
prislunej ndrodnej centrdlnej banke poskytne priamo prislusny orgdn dohlady;

=

informdcie o sposobe urcovania pravdepodobnosti zlyhania dlznikov, ako aj idaje o ratingovych stupioch a s
nimi spojenych pravdepodobnostiach zlyhania do jedného roka, ktoré sa pouzivaju pri urcovani akcepto-
vatelnych ratingovych stupiov;

¢) képiu informécii o 3. pilieri (trhovd disciplina), ktoré je zmluynd strana povinnd pravidelne zverejiovat
v stlade s poziadavkami na trhovi disciplinu v rémci 3. piliera dohody Bazilej II a smernice
o kapitdlovych poziadavkdch;

d) ndzov a adresu prislusného orgdnu bankového dohladu a externého auditora.

Ziadost musi podpisat vykonny riaditel zmluvnej strany (chief executive officer), jej financny riaditel (chief
financial officer) alebo manazér podobnej Girovne, resp. osoba opravnend podpisovat v mene niektorého z nich.

Uvedené ustanovenia platia pre vSetky zmluvné strany bez ohladu na ich postavenie — materskd spolo¢nost,
dcérska spolo¢nost alebo pobocka — a bez ohladu na to, ¢i systém IRB schvilil orgdn dohladu z tej istej krajiny
(pre materskd spolo¢nost, pripadne dcérske spolocnosti) alebo orgdn dohladu krajiny povodu materskej spolo¢-
nosti (pre pobocky, pripadne dcérske spolo¢nosti).

Kazdd pobocka alebo dcérska spolo¢nost zmluvnej strany moZze pouZzivat systém IRB svojej materskej spolog-
nosti, ak pouzivanie tohto systému na tcely ECAF schvilil Eurosystém.

Zmluvné strany, ktoré pouzivaji systém IRB uvedenym sposobom, podlichajii procesu monitorovania Eurosys-
tému (pozri oddiel 6.3.5). Popri informaénych povinnostiach v rdmci tohto procesu je zmluvnd strana povinnd
kazdy rok (resp. na vyzvu prisluinej ndrodnej centrdlnej banky) poddvat nasledujiice informdcie, pokial tieto
informécie prislusnej ndrodnej centrdlnej banke neposkytuje priamo prislusny orgdn dohladu:

a) kopiu aktudlneho hodnotenia systému IRB zmluvnej strany od prislusného orgdnu dohladu prelozent do
tradného jazyka domdcej ndrodnej centrdlnej banky;

b) informdcie o zmendch systému IRB zmluvnej strany, ktoré navrhuje alebo vyzaduje orgdn dohladu, spolu
s terminom, do ktorého sa tieto zmeny musia uskutoénit;

¢) ro¢ni aktualizdciu informdcii o 3. pilieri (trhovd disciplina), ktoré je zmluvnd strana povinnd pravidelne
zverejiiovat v silade s poziadavkami rdmca Bazilej II a smernice o kapitdlovych poziadavkach;

d) informdcie o prislusnom orgdne bankového dohladu a externom auditorovi.

Toto ro¢né hldsenie musi podpisat vykonny riaditel zmluvnej strany, jej financny riaditel alebo manazér
podobnej drovne, resp. osoba oprdvnend podpisovat v mene niektorého z nich. Prislusny orgin dohladu
a podla potreby aj externy auditor zmluvnej strany dostane od Eurosystému képiu tohto hldsenia.

6.3.4.4. Ratingové ndstroje tretich strdn (RT)

Zdroje ratingovych ndstrojov predstavuji subjekty, ktoré hodnotia kreditné riziko dlznikov najmd prostrednic-
tvom kvantitativnych modelov systematickym a mechanickym sposobom, pricom sa popri inych informécidch
opieraji o overené uctovné zdvierky, a ktorych hodnotenie kreditného rizika nie je urcené na zverejnenie.
Poskytovatel ratingovych ndstrojov, ktory by chcel pdsobit v rdmci ECAF, musi ndrodnej centrdlnej banke
krajiny, v ktorej je registrovany, podat Ziadost na zdklade vzoru poskytnutého Eurosystémom, ku ktorej prilozi
dalsie dokumenty stanovené vo vzore ziadosti. Zmluvné strany, ktoré by chceli pouzivat konkrétneho

(%6) V pripade potreby by uvedené dokumenty mali byt prelozené do tradného jazyka domdcej ndrodnej centrdlnej banky.
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6.4.
6.4.1.

poskytovatela ratingovych ndstrojov na tcely ECAF, ktory nie je akceptovany Eurosystémom, musia ndrodnej
centrdlnej banke krajiny, v ktorej st registrované, podat Ziadost na zdklade vzoru poskytnutého Eurosystémom,
ku ktorej prilozia dalsie dokumenty stanovené vo vzore Ziadosti. Eurosystém na zdklade hodnotenia sdladu
s nim stanovenymi kritériami akceptovatelnosti () rozhodne, ¢ akceptuje poskytovatela ratingovych ndstrojov.

Zmluvnd strana mus{ okrem toho poskytovatela RT informovat o kazdej tiverovej udalosti, o ktorej vie len
zmluvnd strana, vrdtane oneskorenia splitok predlozenych dlznikov.

Poskytovatel' RT, ktory je tcastnikom ECAF, sa musi podriadit procesu monitorovania Eurosystému (*%) (pozri
oddiel 6.3.5). Poskytovatel' RT je povinny vytvorit a udrziavat nevyhnutnd infrastruktiru na monitorovanie tzv.
statického stiboru. Sposob vytvorenia a hodnotenia statického siboru musi byt v silade so vSeobecnymi
poziadavkami na monitorovanie vysledkov v rdmci ECAF. Poskytovatel RT sa musi zaviazat, Ze bude informovat
Eurosystém o vysledkoch hodnotenia fungovania RT bezprostredne po tom, ako poskytovatel hodnotenie
uskuto¢ni. Poskytovatelia RT preto zostavujii spravu o vysledkoch statického siboru RT. Musia sa zaviazat, ze
budd viest interné zdznamy o statickych siboroch a pripadoch zlyhania po dobu piatich rokov.

Monitorovanie vysledkov systémov hodnotenia kreditného rizika

Proces monitorovania vysledkov v rdmci ECAF pozostdva z ro¢ného spitného porovnania zistenej miery zlyhania
stiboru vsetkych akceptovatelnych dlznikov (statického stiboru) a minimalneho limitu kreditnej kvality Eurosys-
tému stanoveného referen¢nou hodnotou PD. Cielom je zabezpecit, aby boli vysledky hodnotenia kreditného
rizika porovnatelné medzi jednotlivymi systémami a zdrojmi. Proces monitorovania sa uskuto¢fiuje po uplynuti
jedného roka odo dia definovania statického stiboru.

Ako prvy krok v rdmci tohto procesu poskytovatel systému hodnotenia kreditného rizika kazdy rok zostavuje
statické stbory akceptovatelnych dlznikov, t. j. sibory zlozené zo vsetkych dlznikov z podnikového a verejného
sektora, ktorym systém udelil hodnotenie kreditného rizika splnajice jednu z tychto podmienok:

Staticky stbor Podmienka
Staticky sabor pre stupne kreditnej kvality 1 a 2 PD(,t) (*) < 0,10 %
Staticky sabor pre stupen kreditnej kvality 3 0,10 % < PD(i,t) < 0,40 %

(*) PD(i,t) oznacuje pravdepodobnost zlyhania, ktor systém hodnotenia kreditného rizika priradil dlznikovi i v case t.

Vsetci dlznici, ktorf na zaciatku obdobia t splfajd jednu z tychto podmienok, tvoria zodpovedajtici staticky siibor
v Case t. Na konci sledovaného obdobia 12 mesiacov sa pre statické sibory dlznikov vypocita skutoénd miera
zlyhania v Case t. Poskytovatel systému hodnotenia kreditného rizika sa musi zaviazat, Ze bude Eurosystému
kazdorocne nahlasovat pocet akceptovatelnych dlznikov zaradenych do statickych siborov v ase t a pocet tych
dlznikov v statickom stbore t), u ktorych doslo v nasledujicich 12 mesiacoch k zlyhaniu.

Skuto¢nd miera zlyhania v statickom stibore systému hodnotenia kreditného rizika zaznamenand v obdobi
jedného roka sa pouziva ako vstupnd hodnota v procese monitorovania vysledkov v ramci ECAF, ktory sa
vykondva na ro¢nej a viacrocnej baze. V pripade vyraznej odchylky medzi zistenou mierou zlyhania statického
siboru a minimdlnym limitom kreditnej kvality pocas ro¢ného afalebo viacroéného obdobia Eurosystém analy-
zuje dovody tejto odchylky prostrednictvom konzultdcie s poskytovatelom ratingového systému. Vysledkom
tohto postupu moze byt tprava minimalneho limitu kreditnej kvality, ktory sa na dany systém vztahuje.

Eurosystém moéze rozhodndf, Ze systém hodnotenia kreditného rizika pozastavi alebo vylici v pripade, ak
v priebehu viacerych rokov nedodjde k Ziadnemu zlepSeniu jeho vysledkov. Okrem toho bude systém hodnotenia
kreditného rizika z ECAF vyliceny v pripade porusenia pravidiel ECAF.

Opatrenia na kontrolu rizika
Vseobecné zdsady

Opatrenia na kontrolu rizika sa uplatiiuji na podkladové aktiva tverovych operécii Eurosystému, aby chrénili
Eurosystém pred rizikom finan¢nej straty, ak by sa podkladové aktiva museli predat v dosledku zlyhania
zmluvnej strany. Opatrenia na kontrolu rizika, ktoré md Eurosystém k dispozicii, st opisané v rimceku 7.

(¥7) Kritérid akceptovatelnosti sii uvedené na internetovej strinke ECB www.ecb.europa.eu.

(*%) Zmluvnd strana musi poskytovatela RT bezodkladne informovat o kazdom tverovom pripade, ktory méze poukazovat na zhorsenie
uverovej bonity.
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Eurosystém na kontrolu rizika uplatiuje Specifické opatrenia podla druhu podkladovych aktiv, ktoré zmluvnd
strana poskytuje. Prislusné opatrenia na kontrolu rizika pre obchodovatelné i neobchodovatelné akceptovatelné
aktiva urCuje ECB. Opatrenia na kontrolu rizika v eurozéne st vieobecne zostladené (*%) a mali by zabezpecit
konzistentné, transparentné a rovnocenné podmienky pre vietky druhy akceptovatelnych aktiv v celej eurozéne.

Eurosystém si vyhradzuje prévo pouzit v pripade potreby dodatoéné opatrenia na kontrolu rizika s cielom
zabezpecit zodpovedajicu ochranu Eurosystému pred rizikom v sdlade s ¢ldnkom 18.1 Statdtu ESCB. Takéto
opatrenia na kontrolu rizika, ktoré sa musia uplatiovat konzistentnym, transparentnym a rovnocennym
sposobom, sa tiez mozu pouzit na trovni jednotlivych zmluvnych strdn, ak je to potrebné na zabezpecenie
tejto ochrany.

RAMCEK 7
Opatrenia na kontrolu rizika

Eurosystém uplatiiuje tieto opatrenia na kontrolu rizika:

a) Ocefiovacie zrdzky

Eurosystém uplatiiuje pri ocefiovani podkladovych aktiv ,ocenovacie zrazky“. To znamend, Ze hodnota
podkladovych aktiv sa vypocitava ako trhovd hodnota aktiva znizend o urcité percento (zrdzku).

b) Variatnd marza (ocefiovanie podla trhovej hodnoty)

Eurosystém vyZzaduje, aby sa trhovd hodnota podkladovych aktiv pouzitych v reverznych obchodoch na
dodanie likvidity, upravend o zrdzku, udrziavala pocas doby trvania obchodu. To znamend, Ze ak pravi-
delnym ocenovanim ziskavand hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitd hranicu, ndrodnd centrdlna
banka vyzve zmluvnd stranu na dodanie dodato¢nych aktiv alebo penaznych prostriedkov (vyzva na
dodato¢né vyrovnanie). Podobne ak hodnota podkladovych aktiv po ich ocenovani prekro¢i ur¢iti hranicu,
zmluvnd strana si moze nadbyto¢né aktiva alebo penazné prostriedky vziat spit. (Vypocty tykajice sa
uskutoénenia vyzvy na dodatoéné vyrovnanie st uvedene v raméeku 8).

¢) Obmedzenia na pouZivanie nezabezpecenych dlhovych ndstrojov

Eurosystém uplatiiuje obmedzenia na pouZivanie nezabezpecenych dlhovych néstrojov uvedené v oddiele
6.4.2.

Eurosystém moze kedykolvek uplatiiovat aj nasledujice opatrenia na kontrolu rizika, ak je to potrebné na
zabezpecenie zodpovedajiicej ochrany Eurosystému pred rizikom v sdlade s ¢ldnkom 18.1 Statdtu ESCB:

d) Pociatocnd marZa

Eurosystém moze uplatiovat pociatoné marze vo svojich reverznych obchodoch na dodanie likvidity. To
znamend, Ze zmluvné strany by boli povinné poskytovat podkladové aktiva v hodnote, ktord sa prinaj-
men$om rovnd likvidite dodanej Eurosystémom zvySenej o hodnotu pociatocnej marze.

) Obmedzenia vo vztahu k emitentom/dlznikom alebo rucitelom

Eurosystém moze okrem obmedzeni, ktoré sa uplatiiuji na nezabezpecené dlhové ndstroje uplatiiovat
dodatocné obmedzenia angaZzovanosti voci emitentom/dlznikom alebo rucitelom. Takéto obmedzenia sa
mozu uplatiiovat aj na konkrétne zmluvné strany, najmi ak sa zdd, Ze kreditnd kvalita zmluvnej strany
uzko stvisi s kreditnou kvalitou zdbezpeky, ktorti zmluvnd strana poskytla.

f) Uplatiiovanie dodatocnych zrdzok

Eurosystém moze uplatiovat dodatocné zrazky, ak je to potrebné na zabezpecenie zodpovedajicej
ochrany Eurosystému pred rizikom v stlade s ¢lankom 18.1 Statitu ESCB.

g) Dodatocné zdruky

Na akceptovanie uritych aktiv moze Eurosystém vyzadovat dodatocné zdruky od finanéne zdravych
subjektov.

(*%) V désledku odlisnosti v prevadzkovych postupoch jednotlivych clenskych Stitov mozu byt v opatreniach na kontrolu rizika urcité
rozdiely. Napriklad v stvislosti s postupmi pri dorucovani podkladovych aktiv zmluvnymi stranami do ndrodnych centralnych bank
(vo forme suboru zdbezpek zalozenych v ndrodnej centrdlnej banke alebo dohod o spitnom odkipeni zalozenych na jednotlivych
aktivach 3pecifikovanych pre kazdd transakciu) sa mozu vyskytnit mensie rozdiely v casovom rozvrhu ocefovania a v inych
prevadzkovych charakteristikich rdmca kontroly rizika. V pripade neobchodovatelnych aktiv sa okrem toho moéze lisit presnost
technickych postupov pri ocefiovani, ¢o sa odrdza v celkovej trovni oceftovacich zrazok (pozri oddiel 6.4.3).
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h) Vylicenie

Eurosystém mozZe vylicit urcité aktiva z pouZzivania vo svojich operdcidch menovej politiky. Takéto
vylicenie sa moze vztahovat aj na konkrétne zmluvné strany, najmd ak sa zdd, Ze kreditnd kvalita
zmluvnej strany tzko savisi s kreditnou kvalitou zdbezpeky, ktorti zmluvnd strana poskytla.

6.4.2.

Opatrenia na kontrolu rizika pre obchodovatelné aktiva

Rdmec kontroly rizika pre akceptovatelné obchodovatelné aktiva obsahuje tieto hlavné prvky:

Podla klasifikdcie emitenta a druhu cenného papiera sa akceptovatelné obchodovatelné aktiva zaraduji do
jednej z piatich kategérif likvidity sposobom uvedenym v tabulke 6.

Jednotlivé dlhové ndstroje podlichaju $pecifickym ocefiovacim zrdzkam. Zrdzky sa uplatiuji tak, Ze od
trhovej hodnoty podkladového aktiva sa odpocita urcité percento. Zrdzky uplatiiované na dlhové néstroje
zahrnuté do kategorif I az IV sa lisia podla zostatkovej splatnosti a $truktiiry kupénu dlhového ndstroja
sposobom uvedenym v tabulke 7 pre akceptovatelné obchodovatelné dlhové néstroje s kupénom s pevnou
trokovou sadzbou a s nulovym kupénom (°).

Eurosystém obmedzi pouZitie nezabezpecenych dlhovych ndstrojov vydanych dverovou institiiciou alebo
akymkolvek inym subjektom, s ktorymi md Gverovd institdcia tzke vizby v zmysle oddielu 6.2.3. Zmluvnd
strana moze takéto aktiva pouzit ako zdbezpeku len v takom rozsahu, aby hodnota priradend Eurosystémom
takejto zdbezpeke neprevysila po uplatneni zrdzok 5% celkovej hodnoty zdbezpeky poskytnutej touto
zmluvnou stranou po uplatneni zrazok. Toto obmedzenie neplati pre tie aktiva, za ktoré sa zarucil subjekt
verejného sektora, ktory je oprdvneny vyberat dane, alebo ak hodnota aktiv po zrazkach neprevysuje 50
miliénov EUR. V pripade zlicenia alebo splynutia dvoch alebo viacerych emitentov takychto aktiv alebo
v pripade vytvorenia tizkych vizieb medzi takymito emitentmi sa takito emitenti posudzuji v stvislosti
s uvedenym obmedzenim ako jedna skupina emitentov len do jedného roka od ddtumu zlicenia alebo
splynutia alebo od vytvorenia tzkych vizieb.

Na jednotlivé dlhové ndstroje zahrnuté v kategérii V sa uplatiiuje jednotnd zrdzka vo vyske 16 % bez ohladu
na splatnost alebo Struktiru kupénu.

Na jednotlivé cenné papiere kryté aktivami, kryté bankové dlhopisy (kryté bankové dlhopisy typu Jumbo,
tradicné kryté bankové dlhopisy alebo iné kryté bankové dlhopisy) a nezabezpecené dlhové néstroje tivero-
vych institdcii, ktoré sa teoreticky ocenujii v silade s oddielom 6.5, sa uplatiuje dodatocnd ocefiovacia
zrdzka. Tato zrdzka sa uplatiuje priamo na drovni teoretického ocenenia jednotlivého dlhového ndstroja

v podobe zniZenia ocenenia vo vyske 5 %.

Tabulka 6

Kategorie likvidity pre obchodovatelné aktiva (1)

Kategoéria I Kategoria II Kategéria IIT Kategéria IV Kategéria V
Dlhové ndstroje | Dlhové  néstroje | Tradi¢né kryté | Dlhové  néstroje | Cenné papiere kryté
ustrednej Stdtnej | miestnej samo- | bankové dlhopisy | Gverovych  insti- | aktivami
spravy spravy ticii  (nezabezpe-

a regiondlnej cené)
statnej spravy
Dlhové nastroje | Kryté bankové | Dlhové  ndstroje | Dlhové  ndstroje
emitované centrdl- | dlhopisy typu | emitované  nefi- | emitované financ-
nymi bankami (%) Jumbo () nanénymi spolo¢- | nymi  spolo¢nos-
nostami a inymi | fami okrem dvero-
emitentmi (%) vych institdcii
(nezabezpecené)

ktorych kupén je viazany na zmenu ratingu samotného emitenta alebo na dlhopisy viazané na inflaciu.

(°%) Vysky ocenovacich zrizok uplatfiované na dlhové néstroje s kupénom s pevnou tirokovou sadzbou platia aj pre dlhové nistroje,
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Kategoria [

Kategéria II

Kategoria III

Kategoria IV

Kategéria V

Dlhové  néstroje | Ostatné kryté
agentur (*) bankové dlho-
pisy ()

Nadndrodné
dlhové néstroje

(") Kategéria likvidity sa vo vSeobecnosti urcuje podla klasifikicie emitenta. Vetky cenné papiere kryté aktivami sa
zaraduji do kategérie V bez ohladu na klasifikiciu emitenta. Kryté bankové dlhopisy typu Jumbo sa zaraduji do
kategérie II, kym tradi¢né kryté bankové dlhopisy a iné dlhové ndstroje emitované Gverovymi institticiami sa zaraduji
do kategérif IIl a IV.

(3 Dlhové certifikity emitované ECB a dlhové ndstroje emitované ndrodnymi centrdlnymi bankami pred prijatim eura
v prislusnych clenskych Stdtoch sa zaraduji do kategérie likvidity L

(*) Iba nastroje s hodnotou emisie najmenej 1 mld. EUR, ktorych predajnd a kipnu cenu pravidelne kétuji najmenej traja
tvorcovia trhu, patria do triedy aktiv kryté bankové dlhopisy typu Jumbo.

() Do kategérie likvidity Il sa zaraduji iba obchodovatelné aktiva emitované emitentmi, ktorych ako agentdry oznacila
ECB. Obchodovatelné aktiva vydané inymi agentdrami sa zaraduji do kategorie likvidity III alebo IV v zdvislosti od typu
emitenta a typu aktiva.

(°) Kryté bankové dlhopisy iné ako tie, ktoré s vydané v stlade s PKIPCP, vritane Struktirovanych krytych bankovych
dlhopisov a krytych bankovych dlhopisov vydanych viacerymi emitentmi patria do kategorie likvidity IIL

f) Ocenovacie zrdzky uplatiiované na vietky obchodovatelné dlhové ndstroje s inverznou pohyblivou drokovou
sadzbou zahrnuté do kategérii I az IV st rovnaké a si uvedené v tabulke 8.

g) Zrézka uplatiovand na obchodovatelné dlhové néstroje zaradené do kategérii likvidity I az IV s kupénmi
s pohyblivou drokovou sadzbou (°!) zodpovedd zrizke uplatiiovanej na skupinu kupdénov s pevnou
drokovou sadzbou so splatnostou od nuly do jedného roka v kategérii likvidity a kategérii kreditnej kvality,
do ktorej je ndstroj zaradeny.

h) Opatrenia na kontrolu rizika uplatfiované na obchodovatelny dlhovy néstroj s viac ako jednym typom
vyplaty kupénu zahrnuty do kategérii I az IV zdvisia iba od vyplat kupénu pocas zostévajicej doby platnosti
ndstroja. Oceflovacia zrdzka uplatiiovand na takyto ndstroj sa stanovi na dGrovni najvyssej zrzky platnej pre
dlhové néstroje s rovnakou zostatkovou splatnostou, pricom sa zohladiuji vyplaty kupénov bez ohladu na
typ pocas zostdvajicej doby platnosti ndstroja.

i) 'V operdcidch na stiahnutie likvidity sa ocefiovacie zrdzky neuplatiuji.

j) 'V zavislosti od prdvneho systému a ndrodnych operacnych systémov ndrodné centrdlne banky umoziuji
pouzivanie techniky zdruzovania podkladovych aktiv (tzv. pooling) ajalebo techniky rezervicie (tzv. earmar-
king) aktiv pouzitych v jednotlivych transakcidch. V systémoch zdruZovania aktiv do spolo¢ného stboru
zmluvnd strana vytvori dostato¢ny subor podkladovych aktiv, ktoré centrdlnej banke slizia na krytie stvi-
siacich dverov prijatych od centrdlnej banky, ¢o znamend, Ze jednotlivé aktiva sa neviazu na konkrétne
tverové operdcie. V systéme rezervdcie sa naopak kazdd dverovd operdcia viaze na konkrétne
identifikovatelné aktiva.

k) Aktiva sa oceriuji denne. Ndrodné centrdlne banky denne vypocitavaji pozadovant hodnotu podkladovych
aktiv, pricom berti do dvahy zmeny v objemoch nesplatenych dverov, zdsady ocefiovania stanovené v oddiele
6.5 a pozadované ocenovacie zrdzky.

Tabulka 7

Vyska ocefiovacich zrdZzok uplatiiovand na akceptovatelné obchodovatelné aktiva

Kategorie likvidity

Zli);\t/?_ Kategéria I Kategéria 11 (*) Kategéria III (*) Kategéria IV (*)
Kreditnd kvalita Sg(l;tt,_ Kupén Kupén Kupén Kupén Kategéria
spevnou . | spevnou . | s pevnou . |spevnou . e
v arokov- NUIO,VY drokov- NUIO,VY trokov- Nuloyy arokov- NUIO,VY vie)
rokoch) kupén kupén kupén kupén
ou ou ou ou
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou

Stupne 1 a 2 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
(AAA az A-) (*%) 16
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0

(°!) Vyplata kupénu sa povazuje za platbu s pohyblivou sadzbou, ak je kupén viazany na referencnd drokovi sadzbu a ak obdobie

opitovného nastavenia zodpovedajice tomuto kupdnu netrvd dlhsie ako jeden rok. Vyplaty kupénov, ktorych obdobie opitovného
nastavenia je dlhsie ako jeden rok, sa povazuji za platby s pevnou trokovou sadzbou, priCom prislusna splatnost pre zrézku je
zostatkovd splatnost dlhového ndstroja.
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Kategérie likvidity

Zl?s:iit_ Kategoria I Kategéria II () Kategoria III (*) Kategéria IV (*)
Kreditnd kvalita SrPl)(];;tf' Kupén Kupén Kupén Kupén Kategbria
spevnou . [spevnou . | s pevnou . | spevnou . N
k(v h drokov- NUIO,VY trokov- Nuloyy trokov- Nulo’vy drokov- Nuloyy Ve
rokoch) ou kupoén ou kupoén ou kupon ou kupdn
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
3-5 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 11,0 11,5
5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5
7 - 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
10
> 10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5
Stupen 3 (BBB+ | 0 — 1 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
az BBB-) (*¥)
1-3 6,5 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5
3-5 7,5 8,0 15,5 17,0 25,5 28,0 36,5 39,5 Neak
eaKk-
cepto-
5-7 8,0 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0 vatelné
7 - 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 44,5
10
> 10 | 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

(*) Na jednotlivé cenné papiere kryté aktivami, kryté bankové dlhopisy (kryté bankové dlhopisy typu Jumbo, tradi¢né kryté
bankové dlhopisy alebo iné kryté bankové dlhopisy) a nekryté bankové dlhopisy, ktoré sa teoreticky ocenuji v stilade
s oddielom 6.5, sa uplatiluje dodatocnd ocenovacia zrazka. Tdto zrdzka sa uplatiiuje priamo na drovni teoretického
ocenenia jednotlivého dlhového nastroja v podobe zniZenia ocenenia vo vyske 5 %.
(**) Rating podla harmonizovanej ratingovej stupnici Eurosystému uverejnenej na internetovej strinke ECB www.ecb.

europa.eu.

Tabulka 8

Vyska ocefiovacich zrdzok uplatiiovand na akceptovatelné obchodovatelné inverzné dlhové
ndstroje s pohyblivou drokovou sadzbou zaradené do kategérie 1 az IV

Kreditnd kvalita

Zostatkovd splatnost (v rokoch)

Kupén s inverznou pohyblivou

urokovou sadzbou

Stupne 1 a 2 0-1 7,5
(AAA az A-)
1-3 11,5
3-5 16,0
5-7 19,5
7 -10 22,5
> 10 28,0
Stupen 3 0-1 21,0
(BBB+ az BBB-)
1-3 46,5
3-5 63,5
5-7 68,0
7 -10 69,0
> 10 69,5
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1) Ak podkladové aktiva po oceneni nesplfajii poziadavky vypocitané v dany def, uskutocnia sa symetrické
vyzvy na dodato¢né vyrovnanie. Na zniZenie frekvencie vyziev na dodato¢né vyrovnanie mézu ndrodné
centrdlne banky uplatnit hrani¢ny bod. Ak sa tento hrani¢ny bod uplatni, predstavuje 0,5 % zo sumy dodanej
likvidity. V zévislosti od prdvneho systému ndrodné centrdlne banky mozu vyzadovat, aby sa vyzvy na
dodato¢né vyrovnanie uskutocnili bud prostrednictvom dodania doplijicich aktiv, alebo hotovostnou
platbou. Znamend to, ze ak trhovd hodnota podkladovych aktiv klesne pod dolny hrani¢ny bod, zmluvné
strany st povinné dodat dodato¢né aktiva (alebo hotovost). Ak trhovd hodnota podkladovych aktiv po ich
preceneni naopak prevysi horny hrani¢ny bod, ndrodnd centrdlna banka nadbyto¢né aktiva (alebo hotovost)
zmluvnej strane vréti (pozri rdméek 8).

m) V systémoch zdruzovania mozu zmluvné strany podkladové aktiva nahrddzat denne.
n) V systémoch rezervicie nahrddzanie podkladovych aktiv povoluji nirodné centrdlne banky.

o) ECB moze kedykolvek rozhodnit o vyradeni jednotlivych dlhovych néstrojov zo zverejneného zoznamu
akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv (%2).

RAMCEK 8
Vypolet vyzvy na dodatoéné vyrovnanie
Celkovy objem akceptovatelnych aktiv J (pre j = 1 az J; hodnota C;, v ¢ase t), ktory musf zmluvnd strana

poskytntt pre stbor refinan¢nych operdcif I (pre i = 1 az I; objem L;, v Case t) sa stanovi pomocou
vzorca:

1 J
D Lus > (1-k)G, (1)

kde:

h je oceilovacia zrdzka pre akceptovatelné aktivum j.

Ak T je ¢asové rozpitie medzi preceneniami, zdklad vyzvy na dodatoéné vyrovnanie v Case t + T sa rovnd:
I

My = Z Li,t+r— Z(l _hj)cj,t+r (2)

i= j=

V zévislosti od prevddzkovych charakteristik systémov riadenia zdbezpeky v nédrodnych centrdlnych
bankdch mo6zu ndrodné centrdlne banky pri vypocte zdkladu vyzvy na dodatocné vyrovnanie zohladnit
aj akumulovany trok z likvidity dodanej v nesplatenych obchodoch.

Vyzvy na dodatocné vyrovnanie sa uskutocnia len vtedy, ak zdklad vyzvy presiahne droven urcitého
hrani¢ného bodu.

Nech je hrani¢ny bod vyjadreny ako k = 0,5 %. V systéme rezervicie (I = 1) sa vyzva na dodato¢né
vyrovnanie uskuto¢ni v momente, ked:

M, >k Ly, (zmluvnd strana zaplati sumu vyzvy na dodatoéné vyrovnanie nirodnej centralnej

banke), alebo

M, <-k- Ly, (ndrodnd centrdlna banka zaplati sumu vyzvy na dodatoéné vyrovnanie zmluvnej
strane).

V systéme zdruzovania musi zmluvnd strana do spolo¢ného fondu dodat dalSie aktiva, ak:

I
Mijr > k- ZLLI+T

i=1
Vysku vnitrodenného tveru (IDC), ktory md zmluvnd strana k dispozicii v systéme zdruzovania, je
naopak mozné vyjadrit takto:
IDC = ~M,+ + k= ) L yr (ak je kladné)

. L (=1 . . . ‘.z . < s .
V systéme rezervécie aj v systéme zdruzovania vyzvy na dodatocné vyrovnanie zabezpecuji obnovenie
platnosti vztahu vyjadreného v rovnici (1).

6.4.3.  Opatrenia na kontrolu rizika pre neobchodovatelné aktiva

6.43.1. Uverové pohladdvky

Rdmec kontroly rizika pre akceptovatelné tverové pohladdvky obsahuje tieto hlavné prvky:

a) Jednotlivé tverové pohladdvky podliehaju $pecifickym oceniovacim zrdzkam. Zrazky sa liSia podla zostatkovej
splatnosti, typu trokovych platieb (pevnych alebo pohyblivych), kategérie kreditnej kvality a metodiky ocenio-
vania, ktord pouziva ndrodnd centrdlna banka (pozri oddiel 6.5) sposobom uvedenym v tabulke 9 (*3).

(*?) Ak sa dlhovy ndstroj v case jeho vyradenia zo zoznamu akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv pouziva v Gverovej operécii

Eurosystému, musi sa odstrdnit ¢o najskor.
(%%) Ocenovacie zrdzky uplatiiované na tverové pohladavky s pevnou drokovou platbou sa uplatfiujii aj v pripade tiverovych pohladavok,
ktorych drokové platby sa viazu na mieru infldcie.
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b) Na tdverové pohladdvky s pohyblivymi trokovymi platbami sa uplatiiuji zrézky uplatiované na Gverové
pohladévky s pevnymi tGrokovymi platbami so splatnostou od nuly do jedného roka, ktoré maji rovnaki
kreditnd kvalitu a na ktoré sa uplatiiuje rovnakd metdda oceflovania (ocenovanie na zdklade teoretickej ceny
urCenej ndrodnou centrdlnou bankou alebo na zdklade nesplatenej sumy urcenej ndrodnou centrdlnou
bankou). Urokové platba sa povazuje za platbu s pohyblivou sadzbou, ak sa viaze na referencnd trokovii
mieru a ak obdobie opitovného nastavenia zodpovedajiice tejto platbe nie je dlhsie ako jeden rok. Urokové
platby, ktorych obdobie opitovného nastavenia je dlhsie ako jeden rok, sa povazuji za platby s pevnou
trokovou sadzbou, pricom prislusnd splatnost na ucely zrazky je zostatkovd splatnost tverovej pohladdvky.

Opatrenia na kontrolu rizika vzfahujice sa na dverovi pohladdvku s viacerymi typmi drokovych platieb
zdvisia od trokovych platieb uskutociiovanych pocas zostdvajiicej doby platnosti tverovej pohladdvky. Ak sa
pocas zostdvajiicej doby platnosti tverovej pohladdvky plati viac typov tirokovych platieb, zostdvajice
trokové platby sa povazujii za pevné trokové platby, pricom pri zrdzke sa pouZiva zostatkovd splatnost
tverovej pohladdvky.

o

&

Nérodné centrdlne banky (v prislusnych pripadoch) pouZzivajii rovnaky hranicny bod na uskuto¢iiovanie
vyziev na dodato¢né vyrovnanie pre obchodovatelné i neobchodovatelné aktiva.

Tabulka 9

Vyska ocefiovacich zriZok uplatiiovand na dverové pohladivky s pevnymi drokovymi platbami

Metodika ocefiovania
Kreditnd kvalita Zostatkova splatnost (v Pevné tirokové platby Pevné ﬁrf)kové Rlatby
rokoch) . ! a ocenenie na zdklade
a ocenenie na zdklade teore- nesplatenj sumy uréencj
tickej ceny urcenej NCB NCB
Stupne 1 a 2 0-1 8,0 10,0
(AAA az A-)
1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7 -10 18,5 34,5
> 10 20,5 44,5
Stupen 3 0-1 15,5 17,5
(BBB+ az BBB-)
1-3 28,0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7 =10 39,5 55,5
> 10 40,5 64,5

Neobchodovatelné retailové hypotekdrne zdlozné dlhové ndstroje

Na neobchodovatelné retailové hypotekdrne zilozné dlhové ndstroje s ratingom na trovni stupna kreditnej
kvality 2 v rdmci harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému sa uplatiiuje oceflovacia zrdzka vo vyske
24 %.

Terminované vklady

Na terminované vklady sa neuplatiiuje Ziadna ocefiovacia zrdzka.

Zisady ocefiovania podkladovych aktiv

Eurosystém pri stanovovani hodnoty podkladovych aktiv pouzitych v reverznych obchodoch uplatiuje tieto
zdsady:

Obchodovatelné aktiva

a) Pre kazdé akceptovatelné obchodovatelné aktivum Eurosystém uréi najreprezentativnejsi zdroj urcenia ceny,
ktory sa pouzije na vypocet trhovej hodnoty.

b) Hodnota obchodovatelného aktiva sa vypocita na zdklade najreprezentativnejSej ceny pracovného dna, ktory
predchddza diu ocenenia. V pripade viacerych kétovanych cien sa pouZije najniZsia cena (zvycajne cena
ponuky). Ak pre urcité aktivum neexistuje reprezentativna cena v pracovny den, ktory predchddza driu
ocenenia, pouZije sa cena posledného obchodu. Ak je takto ziskand cena starSia ako pit dni alebo sa
minimélne za poslednych pat dni nezmenila, Eurosystém urd{ teoretickd cenu.
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¢) Trhové alebo teoretickd cena dlhového néstroja sa urci so zapocitanim pripisaného droku.

d) V zdvislosti od rozdielov v ndrodnych pravnych systémoch a prevadzkovych postupoch sa zaobchddzanie
s prijmovymi tokmi (napr. vyplatami kupénov) prijatého aktiva pocas doby platnosti reverzného obchodu
moze medzi ndrodnymi centrdlnymi bankami li8it. Ak sa tok prijmu prevddza na zmluvnd stranu, ndrodné
centrdlne banky zabezpecia, aby prislusné operdcie boli az do prevodu prijmu plne kryté dostatocnym
objemom podkladovych aktiv. Narodné centrdlne banky sa snazia zabezpecit, aby bol ekonomicky efekt
zaobchddzania s prijmovymi tokmi rovnocenny so situdciou, ked sa prijem prevddza na zmluynd stranu
v den uskutocnenia platby (°4).

Neobchodovatelné aktiva
Neobchodovatelné ndstroje sa ocenuji na zéklade teoretickej ceny alebo nesplatenej sumy.

Ak si ndrodnd centrdlna banka zvoli oceflovanie na zdklade nesplatenej sumy, na neobchodovatelné aktiva sa
mozu uplatiiovat vyssie zrazky (pozri oddiel 6.4.3).

Cezhrani¢né pouZzivanie akceptovatelnych aktiv

Zmluvné strany Eurosystému moZu vyuzivat akceptovatelné aktiva na cezhranicnom principe. To znamend, Ze
mozu ziskavat financ¢né prostriedky z ndrodnej centrdlnej banky clenského 3titu, v ktorom maju sidlo, tak, ze
vyuzivaji aktiva umiestnené v inom ¢lenskom state. Podkladové aktiva musia byt pouzitelné cezhranitne v celej
eurozéne vo vietkych druhoch operdcii, v ktorych Eurosystém dodava likviditu oproti akceptovatelnym aktivam.

Na zabezpecenie moznosti vyuzivat vetky akceptovatelné aktiva emitované/ulozené v eurozéne cezhranicne
vypracovali ndrodné centrdlne banky (a ECB) model korespondencnych centrélnych bank (correspondent central
banking model — CCBM). V tomto modeli ndrodné centrdlne banky vo vztahu k aktivam akceptovanym v ich
domacom depozitari alebo systéme vyrovnania posobia navzdjom (i vo vztahu k ECB) ako spravcovia (,kores-
pondenti®). V pripade neobchodovatelnych aktiv, t. j. dverovych pohladdvok a retailovych hytotekdrnych zaloz-
nych dlhovych néstrojov, ktoré sa nedajii prevadzat prostrednictvom systémov vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi, sa mozu vyuzivat 3pecifické riesenia (°°). CCBM sa modZe pouzif na zabezpecenie vietkych druhov
uverovych operdcii Eurosystému. Okrem CCBM sa na cezhrani¢ny prevod obchodovatelnych aktiv mozu
vyuzivat akceptovatelné prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (°).

Model korespondencnych centrdlnych bdnk
Model korespondencnych centrdlnych bénk je zobrazeny v grafe 3.
Graf 3

Model korespondenénych centrilnych bink

Pouzivanie akceptovatelnych aktiv umiestnenych v krajine B zmluvnou stranou so sidlom v krajine A na ziskanie uveru od
narodnej centradlnej banky krajiny A.
Krajina A 3 Krajina B
Informfécie [¢)
zabezpeke
NCB A DRt NCB B
A : * Zabezpeka
Informacie 0 | Uver } SSS
zébezpeke i :
| i
A 4 A ‘
Zmluvna strana A Spravca
i Prevodné prikazy A

(**) Nérodné centralne banky sa moZu rozhodnit, Ze v reverznych transakcidch nebudi ako podkladové aktiva akceptovat dlhové nstroje

s prijmovym tokom (napr. vyplatou kupénu), ktory spadd do obdobia do dria splatnosti operdcie menovej politiky (pozri oddiel 6.2.3).

(**) Podrobné informdcie st uvedené v publikacii ,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem counterpar-
ties*, ktord je k dispozicii na internetovej strainke ECB www.ecb.europa.eu.

(%%) Akceptovatelné aktiva sa mozu pouzivat prostrednictvom tctu centrdlnej banky v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
umiestnenom v krajine, ktord nie je domacou krajinou predmetnej centralnej banky, ak pouzitie takéhoto G¢tu schvélil Eurosystém. Od
roku 1999 je De Nederlandsche Bank oprdvnend pouzivat svoj tcet v Euroclear Bank (Belgicko) na vyrovnanie zabezpecovacich
transakcil s eurobondami emitovanymi v rdmci tohto medzindrodného centrdlneho depozitira cennych papierov. Od augusta 2000
mé povolenie na otvorenie takéhoto Gctu v Euroclear aj Central Bank of Ireland. Tento tcet sa moze pouzivat pre vietky akcepto-
vatelné aktiva vedené v systéme Euroclear, t. j. vritane akceptovatelnych aktiv prevedenych do systému Euroclear prostrednictvom
akceptovatelnych prepojeni.
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Vsetky ndrodné centrdlne banky si vzdjomne vedd Gcty cennych papierov urcené na cezhraniéné vyuZzivanie
akceptovatelnych aktiv. Presny postup CCBM zdvisi od toho, i st akceptovatelné aktiva viazané (rezervované) na
jednotlivé obchody, alebo ¢&i st ulozené na zdruzenom tcte podkladovych aktiv (?7).

a) V systéme rezervécie plati, Ze ked ndrodnd centrdlna banka clenského §tdtu, v ktorom mé zmluvnd strana
sidlo (t. j. ,domdca ndrodnd centrdlna banka“) akceptuje ponuku zmluvnej strany na poskytnutie dveru,
zmluvnd strana vydd pokyn (ak je to potrebné, prostrednictvom jej vlastného sprévcu) systému vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi v krajine, v ktorej st obchodovatelné aktiva ulozené, na ich prevod do
nérodnej centrdlnej banky tejto krajiny na tcet domdcej ndrodnej centrdlnej banky. Ked koreSpondencnd
ndrodnd centrdlna banka domdcej ndrodnej centrdlnej banke poskytne informdciu, Ze zdbezpeku prijala,
domdca ndrodnd centrdlna banka prevedie penazné prostriedky zmluvnej strane. Ndrodné centrdlne banky
neprevadzaju prostriedky, pokial si nie st isté, Ze korespondencnd ndrodnd centrdlna banka prijala obcho-
dovatelné aktiva zmluvnych strdn. Ak je potrebné splnit terminy vyrovnania, zmluvné strany moZu vopred
ulozit aktiva v koresponden¢nych ndrodnych centrdlnych bankdch na tcet ich domdcej ndrodnej centrilnej
banky vyuzitim postupov CCBM.

o

V systéme zdruzovania plati, Ze zmluvnd strana moze kedykolvek poskytnit korespondencnej ndrodnej
centrdlnej banke obchodovatelné aktiva na tcet domdcej ndrodnej centrdlnej banky. Ked korespondenc¢nd
ndrodnd centrdlna banka domdacej ndrodnej centrdlnej banke poskytne informéciu, Ze obchodovatelné aktiva
prijala, domdca ndrodnd centrdlna banka tieto obchodovatelné aktiva pripiSe na zdruzeny (,pool) tcet
zmluvnej strany.

Na cezhrani¢né pouzivanie neobchodovatelnych aktiv, t. j. tverovych pohladdvok a retailovych hypotekdrnych
zdloznych dlhovych ndstrojov, boli vypracované osobitné postupy (°%). Ak sa tiverové pohladdvky pouzivaji ako
zdbezpeka v cezhrani¢nom kontexte, plati pre ne variant CCBM, ktory sa zakladd na prevode vlastnickeho prava,
postipeni Gverovych pohladdvok a zalozeni tiverovych pohladdvok v prospech domécej centrdlnej banky alebo
vinkuldcii v prospech korespondencnej ndrodnej centrdlnej banky, ktord vystupuje ako agent domdacej ndrodnej
centrdlnej banky. Na umoznenie cezhrani¢ného pouzivania retailovych hypotekdrnych zaloznych dlhovych
néstrojov je potrebné vytvorit dalsi dcelovy variant na zdklade vinkuldcie v prospech korespondencnej ndrodnej
centralnej banky, ktord vystupuje ako agent domdcej ndrodnej centrdlnej banky.

CCBM je zmluvnym strandm k dispozicii (pre obchodovatelné i neobchodovatelné aktiva) od 9.00 do 16.00
hod. ¢asu ECB (SEC) v kazdy pracovny defi Eurosystému. Zmluvnd strana, ktord chce CCBM vyuzit, musi o tom
informovat ndrodnii centrdlnu banku, od ktorej chce ziskat dver, t. j. svoju domdcu centrdlnu banku, do 16.00
hod. ¢asu ECB (SEC). Zmluvnd strana musi navySe zabezpecif, aby bola zdbezpeka na zabezpecenie operécif
menovej politiky dodand na tGcet korespondencnej centrélnej banky najneskor do 16.45 hod. ¢asu ECB (SEC).
Pokyny alebo dodanie zdbezpeky po tomto termine sa berG do tvahy, len pokial ide o tver poskytnuty
v nasledujici pracovny den. Ak zmluvné strany predpokladaji potrebu vyuzit CCBM neskor v priebehu dna,
mali by aktiva podla moznosti dodat vopred (t. j. vopred ich ulozif). Vo vynimo¢nych situdcidch alebo
z menovopolitickych dovodov moze ECB rozhodniit o predizeni casu uzdvierky CCBM az do uzévierky systému
TARGET2.

6.6.2.  Prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi

Okrem CCBM sa na cezhraniny prevod obchodovatelnych aktiv mozu vyuZivat akceptovatelné prepojenia
medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (SSS) Unie.

Priame alebo nepriame prepojenie medzi dvoma systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi umoznuje
Gcastnikovi v jednom systéme vyrovnania drzat cenné papiere emitované v inom systéme vyrovnania bez toho,
aby bol tcastnikom tohto iného systému (°°). Tieto prepojenia sa mozu vyuZit na prevod zdbezpeky v dverovych
operacidch Eurosystému az po postdeni a schvileni na zdklade Standardov na vyuZivanie systémov vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi Unie (199), (101).

Z hladiska Eurosystému plnia CCBM a cezhrani¢né prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi Unie td istd funkciu, a to umoZznit zmluvnym stranim vyuzivat zdbezpeku na cezhraniénom principe,
t. j. umozZnit zmluvnym strandm vyuzit zdbezpeku na ziskanie dveru od ich domdacej ndrodnej centrdlnej banky
aj vtedy, ked bola tito zdbezpeka emitovand v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi inej krajiny.
CCBM a prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v3ak tito funkciu plnia roznymi

(%7) Podrobné informdcie st uvedené v publikdcii ,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem counterpar-

ties*, ktord je k dispozicii na internetovej strinke ECB www.ecb.europa.eu.

(%%) Podrobné informdcie st uvedené v publikdcii ,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem counterpar-
ties*, ktord je k dispozicii na internetovej strinke ECB www.ecb.europa.eu.

(%%) Prepojenie medzi dvoma systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi tvori sibor postupov a dohdd na cezhrani¢ny prevod
cennych papierov v zaknihovanej podobe. Prepojenie md podobu sthrnného Gctu (omnibus account), ktory si otvorf jeden systém
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (systém investora) v druhom systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (systéme
emitenta). Pri priamom prepojeni medzi tymito dvoma systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi nevystupuje Ziadny
sprostredkovatel. Na cezhrani¢né prevody cennych papierov do Eurosystému sa mozu pouzit aj nepriame prepojenia medzi systé-
mami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi. Nepriamym prepojenim je zmluvnd alebo technickd dohoda, ktord dvom systémom
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktoré nie sti navzdjom priamo prepojené, umoziuje vymienat si alebo prevadzat cenné
papiere prostrednictvom treticho systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory vystupuje ako sprostredkovatel.

(19%) Aktudlny zoznam akceptovanych prepojeni je uvedeny na internetovej strainke ECB www.ecb.europa.eu.

(1Y) Pozri publikdciu Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations (Standardy na pouzivanie systémov
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi EU v Gverovych operdcidch ESCB), Eur6psky menovy institit, janudr 1998, ktord je
k dispozicii na internetovej stranke ECB www.ecb.europa.eu.
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sposobmi. V CCBM existuje cezhrani¢ny vztah medzi ndrodnymi centrdlnymi bankami. Tieto navzdjom vystu-
puju ako sprdvcovia. Pri vyuzivani prepojeni ide o cezhrani¢ny vztah medzi systémami vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi. Tieto si navzdjom otvdraju sihrnné ucty. Aktiva ulozené v koreSpondencnej centralnej
banke sa mozu vyuzivat iba na zabezpeCenie tiverovych operdcii Eurosystému. Aktiva vedené prostrednictvom
prepojenia sa vsak mozu vyuzivat na tverové operdcie Eurosystému, ako aj na akykolvek iny dcel, ktory si
zmluvnd strana zvoll. Pri vyuZivani prepojeni medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
zmluvné strany vedi aktiva na svojich vlastnych tGétoch vo svojich domdcich systémoch vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi a nepotrebuji spravcu.

Graf 4

Prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi

PouzZivanie akceptovatelnych aktiv emitovanych v systémoch vyrovnania obchodov s cennymi papiermi krajiny B drZzanych
zmluvnou stranou so sidlom v krajine A prostrednictvom prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi v krajindch A a B na ziskanie uveru od ndrodnej centrdinej banky krajiny A.

Krajina A Krajina B

NCB A

Informécie o
zébezpeke SSS A ma aktiva na
sthrnnom Ugte v SSS B

Uver

SSS A e B sss B

/ Prevodny prikaz

Zmluvna strana A

Akceptovatelnost zibezpeky denominovanej v mene inej ako euro vo vynimoénych pripadoch

V ur¢itych pripadoch moze Rada guvernérov rozhodntt, Ze za akceptovatelnt zdbezpeku prijme urcité obcho-
dovatelné dlhové ndstroje vydané jednou alebo viacerymi dstrednymi §tatnymi spravami krajin G10 mimo
eurozény v ich domdcej mene. V pripade takéhoto rozhodnutia sa upresnia prislusné kritérid a zmluvnym
stranim musia byt ozndmené postupy vyberu a mobilizicie zahrani¢nej zdbezpeky vritane zdrojov a zdsad
ocenenia, opatreni na kontrolu rizika a postupov vyrovnania.

Bez ohladu na ustanovenia oddielu 6.2.1 mozu byt takéto aktiva uloZené|registrované (emitované), drzané
a vyrovnané mimo EHP a, ako sa uvddza vy3sie, mozu byt denominované v mendch inych ako euro. Akékolvek
takéto aktiva pouzivané zmluvnou stranou musia byt jej vlastnictvom.

Zmluyné strany, ktoré st pobockami Gverovych institiicii registrovanych mimo $titov EHP alebo Svajciarska,
nemdzu pouzivat takéto aktiva ako zdbezpeku.

KAPITOLA 7
POVINNE MINIMALNE REZERVY (12)

Vseobecnd charakteristika

ECB od tverovych institticif vyzaduje, aby v rdmci systému povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému udrzia-
vali povinné minimdlne rezervy na tétoch v ndrodnych centrdlnych bankédch. Prévny rdmec tohto systému je
ustanoveny v clanku 19 Statdtu ESCB, v nariadeni (ES) ¢. 2531/98 a v nariadeni ECB/2003/9. Uplatiovanie
nariadenia ECB[2003/9 zabezpecuje, aby podmienky systému povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému boli
v celej eurozéne jednotné.

Vyska povinnych minimélnych rezerv, ktoré mé kazdd instittcia udrziavat, sa urcuje vo vztahu k jej zékladni na
vypocet povinnych minimdlnych rezerv. Systém povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému umoziuje
zmluvnym strandm vyuZivat priemerovanie, ¢o znamend, Ze dodrziavanie urenej vysky rezerv sa zistuje na
zdklade priemeru kone¢nych dennych zostatkov na tétoch rezerv zmluvnych strdn pocas udrziavacicho obdobia.
Povinné minimdlne rezervy institicif si drocené drokovou sadzbou pre hlavné refinancné operécie Eurosystému.

Systém povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému sleduje hlavne tieto menové funkcie:

(192) Obsah tejto kapitoly slizi len na informacné dcely.
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7.2.

7.3.
7.3.1.

a) Stabilizdciu drokovych sadzieb penazného trhu

Priemerovanie v systéme povinnych minimélnych rezerv Eurosystému md prispiet k stabilizdcii trokovych
sadzieb penazného trhu tym, Ze motivuje institicie k vyrovndvaniu Gcinkov docasnych vykyvov likvidity.

b) Vytvorenie alebo roz§irenie Strukturdlneho nedostatku likvidity

Systém povinnych minimélnych rezerv Eurosystému prispieva k vytvdraniu alebo rozsirovaniu strukturalneho
nedostatku likvidity. MoZe tym zlepsit schopnost Eurosystému efektivne posobit ako doddvatel likvidity.

Pri uplatiiovani povinnych minimélnych rezerv je ECB povinnd konat v stilade s cielmi Eurosystému vymedze-
nymi v ¢ldnku 127 zmluvy a cldnku 2 Statitu ESCB, ¢o okrem iného znamend aj v stlade so zdsadou
nevyvoldvania vyznamnych neziaducich premiestiiovani alebo prevodov zdrojov.

Indtiticie s povinnostou udrziavat minimélne rezervy

ECB v sdlade s clankom 19.1 Statdtu ESCB vyzaduje, aby dverové institicie zriadené v clenskych Stdtoch
udrziavali povinné minimalne rezervy. To znamend, Ze systému povinnych minimdlnych rezerv v rdmci Euro-
systému podlichaji aj pobocky zriadené v eurozéne dverovymi institdciami, ktoré nie st zaregistrované
v eurozéne. Pobocky zriadené mimo eurozény tverovymi institGiciami, ktoré st zaregistrované v eurozone,
viak tomuto systému nepodliehaju.

Institdcie budd automaticky oslobodené od poziadavky udrziavat povinné minimdlne rezervy od zaciatku
udrziavacieho obdobia, v ktorom sa im povolenie odoberie alebo sa ho vzdaji, alebo v ktorom siidny orgin
alebo iny prislusny organ clenského $titu prijme rozhodnutie podat ndvrh na zacatie likvida¢ného konania
institicie. V sdlade s nariadenim (ES) ¢. 2531/98 a nariadenim ECB/2003/9 md ECB tieZ moZnost oslobodit
institicie od ich povinnosti vyplyvajicich zo systému povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému na nedi-
skrimina¢nom zdklade, ak podlichaji reorganizacnym opatreniam alebo zmrazeniu penaznych prostriedkov
afalebo inym opatreniam ulozenym zo strany Unie podla ¢linku 75 zmluvy alebo clenskym statom, ktorymi
sa obmedzuje pouzitie ich prostriedkov alebo vo vzfahu ku ktorym Rada guvernérov ECB rozhodla
o pozastaveni alebo vyliceni ich pristupu k operdcidm na volnom trhu alebo k automatickym operdcidm
Eurosystému, alebo ak by sa uloZenim tychto povinnosti tymto institicidm nesplnil Géel systému povinnych
minimdlnych rezerv Eurosystému. Ak sa rozhodnutie ECB o takejto vynimke zakladd na dcele systému povin-
nych minimalnych rezerv Eurosystému, ECB berie do tvahy jedno alebo viac z tychto kritérif:

a) institdcia je oprdvnend vykondvat len funkcie so Specidlnym dcelom;

=

institGicia md zakdzané vykondvat aktivnu bankovid ¢innost v rdmci hospodérskej stfaze s inymi tGiverovymi
institGciami afalebo

Ke¥

indtitGicia md zdkonnd povinnost mat vietky svoje vklady tcelovo viazané na regiondlnu ajalebo medzind-
rodnd rozvojovi pomoc.

ECB vytvéra a vedie zoznam instittcii podlichajiicich systému povinnych minimalnych rezerv Eurosystému. ECB
uverejiiuje aj zoznam institdcii oslobodenych od povinnosti udrziavat povinné minimélne rezervy podla tohto
systému z inych dovodov, ako st reorganizacné opatrenia alebo zmrazenie pefiaznych prostriedkov afalebo iné
opatrenia uloZené zo strany Unie podla ¢linku 75 zmluvy alebo clenskym stitom, ktorymi sa obmedzuje
pouzivanie ich prostriedkov alebo vo vztahu ku ktorym Rada guvernérov ECB rozhodla o pozastaveni alebo
vylticeni ich pristupu k operdcidm na volnom trhu alebo k automatickym operdcidm Eurosystému (1°3). Zmluvné
strany sa mOZu o tieto zoznamy opierat pri rozhodovani o tom, ¢i maji zdvizky voci inej institticii, ktord sama
podlieha poziadavkdm na povinné minimdlne rezervy. Zoznamy, ktoré si verejnosti pristupné po skonceni
pracovného Casu v posledny pracovny dent Eurosystému kazdého kalenddrneho mesiaca, st platné pre vypocet
zdkladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv za udrziavacie obdobie povinnych minimalnych rezerv,
ktoré sa zacina v kalenddrnom mesiaci o dva mesiace neskor. Napriklad zoznam uverejneny na konci februdra
plati pre vypocet zakladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv za udrziavacie obdobie povinnych mini-
malnych rezerv, ktoré sa zacina v aprili.

Urcovanie povinnych minimélnych rezerv
ZdRladfia na vypocet povinnych minimdlnych rezerv a sadzby povinnych minimdlnych rezery

Zéakladna na vypocet povinnych minimalnych rezerv institdcie sa urcuje vo vztahu k polozkdm jej savahy.
Stvahové ddaje sa oznamuji ndrodnym centrilnym bankdm v rdmci vSeobecného systému menovej
a bankovej Statistiky ECB (pozri oddiel 7.5) (14). Pre institticie podliehajiice plnej oznamovacej povinnosti sa
stivahové tidaje ku koncu daného kalenddrneho mesiaca pouzivaji na urcenie zdkladne na vypocet povinnych
minimdlnych rezerv pre udrziavacie obdobie zacinajice sa v kalenddrnom mesiaci o dva mesiace neskor.

(1%%) Zoznamy st dostupné na internetovej strinke ECB www.ecb.europa.eu.

(1%%) Rdmec vykaznictva na tcely menovej a bankovej Statistiky ECB je uvedeny v dodatku 4.
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Napriklad pri ur¢ovani povinnych minimélnych rezerv, ktoré maji zmluvné strany splnit za udrziavacie obdobie
zaCinajice sa v aprili, sa vychddza zo zdkladne na vypocet povinnych minimdlnych rezerv urcenej zo stivahy
zostavenej ku koncu februdra.

Rédmec vykazovania pre pefiaznd a bankovi Statistiku ECB obsahuje moznost zbavit malé institlcie Casti zdtaze
sﬁvisiacej S Vykazovanl'm In§tit1’1cie na ktoré sa toto ustanovenie Vzt’ahuje vykazuji iba obmedzeny stibor
indtitdcie. Pre tieto institdcie sa na urcenie zdkladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv pre tri za sebou
nasledujice udrziavacie obdobia pouzivaji tidaje zo stvahy vykdzané za prislusny Stvrtrok s dvojmesacnym
posunom. Napriklad pre vypocet zdkladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv pre udrziavacie obdobia
zacinajlice sa v juni, jali a auguste plati sivaha z konca prvého §tvrroka, t. j. z marca.

Podla nariadenia (ES) ¢. 2531/98 je ECB oprdvnend do zdkladne na vypocet povinngch minimalnych rezerv
indtitdcie zapocitat zavazky vyplyvajice z prijatych finanénych prostriedkov spolu so zdvazkami vyplyvajicimi
z podstvahovych poloziek institdcie. V skutocnosti st vak v systéme povinnych minimdalnych rezerv Eurosys-
tému do zdkladne na vypocet povinnych minimdlnych rezerv zaradené iba zdviazkové kategérie ,vklady*
a ,emitované dlhové cenné papiere” (pozri rimcek 9).

Zévizky vodi inym institGicidm zaradenym do zoznamu institticii, ktoré podliehaji systému povinnych minimal-
nych rezerv Eurosystému, a zdvizky voci ECB a ndrodnym centrdlnym bankdm nie st zahrnuté do zékladne na
vypocet povinnych minimalnych rezerv. V tejto stvislosti musi byt pre kategériu zdvizkov ,emitované dlhové
cenné papiere” emitent schopny preukdzat skutocny objem tychto ndstrojov v drzbe inych institicii podlieha-
jacich systému minimdlnych rezerv Eurosystému, aby si ich mohol odpotitat zo svojej zdkladne na vypocet
minimélnych rezerv. V opacnom pripade si za tato sivahovi polozku moéze uplatnit len Standardizovany
odpocet vo vyske pevne stanoveného percenta (1%%).

Sadzby povinnych minimdlnych rezerv urcuje ECB do vysky maximélneho limitu stanoveného v nariadeni (ES)
¢. 2531/98. Na viacsinu poloziek zahrnutych do zdkladne na vypocet povinnych minimdlnych rezerv ECB
uplatiiyje jednotnt nenulovi sadzbu rezerv. Vyska tejto sadzby povinnych minimdlnych rezerv je stanovend
v nariadeni ECB/2003/9. Pre nasledujiice kategérie zdvizkov ECB stanovila nulovid sadzbu: ,vklady s povodnou
dobou splatnosti nad dva roky*“, ,vklady s vypovednou lehotou nad dva roky“, ,dohody o spitnom odkdpeni
(repo obchody)* a ,dlhové cenné papiere s povodnou splatnostou nad dva roky“ (pozri raméek 9). ECB moze
sadzbu povinnych minimélnych rezerv kedykolvek zmenit. V tom pripade zmeny sadzby povinnych minimdl-
nych rezerv ECB oznamuje pred prvym udrziavacim obdobim, na ktoré sa vztahuji.

7.3.2. Vypocet povinnych minimdlnych rezerv

(106

Povinné minimélne rezervy kazdej institdcie sa vypocitajii uplatnenim sadzby povinnych minimdlnych rezerv
podla prislusnych kategérii na sumu pasiv podlichajiicich povinnym minimalnym rezervam.

Kazdd institicia si odpocita zo svojej povinnosti minimdlnych rezerv odpocitatelni polozku vo vyske
100 000 EUR v kazdom ¢lenskom Stdte, v ktorom md svoju organiza¢nd zlozku. Tdto odpocitatelnd polozka
nemd vplyv na pravne zdvizky institicii podlichajicich systému povinnych minimélnych rezerv Eurosys-
tému (109),

Vyska povinnych minimélnych rezerv za kazdé udrziavacie obdobie sa zaokriih[uje na najblizie euro.

RAMCEK 9
Zikladfia na vypocet povinnych minimélnych rezerv a sadzby povinnych minimdlnych rezerv
A. Zdvizky zahrnuté do zdkladne, na ktoré sa vztahuje kladnd sadzba
Vklady (*)
— Jednodnové vklady
— Vklady s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov vritane

— Vklady s vypovednou lehotou do dvoch rokov vritane

(195) Nariadenie ECB/2003[9. Dalsie informdcie tykajice sa Standardizovaného odpoctu si na internetovej stranke ECB (www.ecb.europa.

eu) a na internetovych strankach Eurosystému (pozri dodatok 5).

Pre indtitticie, ktoré maji povolené vykazovat Statistické tdaje ako skupina na agregovanom zéklade podla ustanoveni rémca
vykazovania pre pefaznd a bankovd Statistiku ECB (pozri dodatok 4), plati, Ze skupine ako celku sa poskytne len jedna takito
odpocitatelnd polozka, pokial institicie neposkytuji Gidaje o zdkladni na vypocet povinnych minimalnych rezerv a o stave rezerv
dostato¢ne podrobne na to, aby si Eurosystém mohol overit ich presnost a kvalitu a stanovit prislusnii vysku povinnych minimalnych
rezerv kazdej jednotlivej institucie zaradenej do skupiny.

Nariadenie Europske centrdlnej banky (ES) ¢. 25/2009 z 19. decembra 2008 o bilancii sektora pefiaznych financnych institticif
(ECBJ/2008/32) (U. v. EU L 15, 20.1.2009, s. 14) vyslovne vyzaduje Vykazovame zdvizkov z vkladov v nomindlnej hodnote.
Nomindlnou hodnotou sa rozumie vyska istiny, ktord je dlznik zmluvne zawazany splatit verite[ovi. Této zmena a doplnenie boli
potrebné, pretoZe smernica Rady 86/635/EHS z 8. decembra 1986 o ro¢nej tctovnej zdvierke a konsolidovanych tdctoch bank
a inych fmancnych institdcif (U. v. ES L 372, 31.12.1986, s. 1) sa zmenila a doplnila tak, aby sa niektoré finanéné ndstroje mohli
oceflovat v objektivnej hodnote.


http://www.ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu

L 331/56

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

14.12.2011

7.4.
7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

Vydané dlhové cenné papiere

— Dlhové cenné papiere s povodnou splatnostou do dvoch rokov vritane

B. Zdvizky zahrnuté do zdkladne, na ktoré sa uplatiiuje nulovd sadzba
Vklady (*)

— Vklady s dohodnutou splatnostou nad dva roky
— Vklady s vypovednou lehotou nad dva roky
— Repo obchody

Vydané dlhové cenné papiere

— Dlhové cenné papiere s povodnou splatnostou nad dva roky

C. Zdvizky vylicené zo zdkladne

— Zdavizky voci ostatnym institdcidm podliehajiicim systému povinnych minimalnych rezerv Eurosystému

— Zavizky voci ECB a zicastnenym ndrodnym centrdlnym bankdm

UdrZziavanie povinnych minimélnych rezerv
Udrziavacie obdobie povinnych minimdlnych rezerv

ECB zverejiiuje kalenddr udrziavacich obdobi povinnych minimdlnych rezerv najmenej tri mesiace pred
zaciatkom kazdého roka ('%7). Udrziavacie obdobie povinnych minimdlnych rezerv sa zacina v defl vyrovnania
prvej hlavnej refinancnej operécie, ktord nasleduje po zasadnuti Rady guvernérov, na programe ktorého je
pravidelné mesacné hodnotenie nastavenia menovej politiky. V osobitnych pripadoch moze byt uverejneny
kalenddr zmeneny, pricom jednym z dovodom moéze byt zmena plinu zasadani Rady guvernérov.

Povinné minimdlne rezervy

Kazda institiicia musi udrziavat svoje povinné minimdlne rezervy na jednom alebo viacerych aétoch povinnych
minimalnych rezerv v ndrodnej centrdlnej banke v clenskom Stite, v ktorom je registrovand. Pokial ide
o indtitdcie s viac ako jednou organiza¢nou zlozkou v ¢lenskom Stdte, za splnenie celkovych povinnych mini-
maélnych rezerv vietkych domadcich organizacnych zloziek institiicie zodpovedd jej ustredie (°%). Institticia
s organizatnymi zlozkami vo viac ako jednom c¢lenskom $tite musi udrziavaf povinné minimdlne rezervy
v ndrodnej centrdlnej banke kazdého ¢lenského $tdtu, v ktorom md organizaénd zlozku, podla zdkladne na
vypocet povinnych minimdlnych rezerv v zodpovedajicom ¢lenskom $tdte.

Ako ¢ty povinnych minimalnych rezerv sa mozu vyuzivat aj zdctovacie ¢ty institdcii v ndrodnych centralnych
bankdch. Povinné minimélne rezervy na zictovacich a¢toch sa moézu vyuzivat na tcely vnitrodenného zicto-
vania. Za denny stav povinnych minimdlnych rezerv institicie sa povazuje kone¢ny denny zostatok na jej tcte
rezerv.

Institdcia moze poziadat ndrodnd centrdlnu banku v ¢lenskom $tdte, v ktorom md sidlo, o povolenie udrziavat
vietky svoje povinné minimdlne rezervy nepriamo prostrednictvom sprostredkovatela. Moznost udrziavania
povinnych minimdlnych rezerv prostrednictvom sprostredkovatela sa spravidla obmedzuje na institicie, ktoré
st organizované tak, Ze Cast ich sprdvy (napr. finan¢né riadenie) obvykle vykondva sprostredkovatel (napr. siete
sporitelni a druzstevnych bank mozu svoje povinné minimélne rezervy centralizovat). Udrziavanie povinnych
minimdlnych rezerv prostrednictvom sprostredkovatela podlieha ustanoveniam nariadenia ECB/2003/9.

Urocenie povinnych minimdlnych rezerv

Povinné minimdlne rezervy s pocas udrziavacieho obdobia trocené priemernou drokovou sadzbou ECB
(vdzenou podla poctu kalenddrnych dni) pre hlavné refinanéné opericie vypocitanou pomocou vzorca stanove-
ného v raméeku 10. Povinné minimalne rezervy prevysujiice poZzadovant vysku sa netrocia. Uroky sa pripisuj
na druhy pracovny den ndrodnej centrilnej banky, ktory nasleduje po konci udrziavacieho obdobia, na ktoré sa
urok vztahuje.

(197) Kalenddr sa zvycajne oznamuje v tlacovej sprave ECB, ktord je na internetovej strinke ECB (www.ecb.europa.eu). Okrem toho sa

uverejiiuje v Giradnom vestniku a na internetovych strankach Eurosystému (pozri dodatok 5).
(1%%) Ak institticia nemd ustredie v ¢lenskom $tdte, v ktorom je zriadend, musi urcit hlavnii pobocku, ktord bude zodpovednad za splnenie
agregovanych poziadaviek na povinné minimdlne rezervy vietkych organizacnych zloZiek tejto institicie v prislusnom ¢lenskom Stdte.
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7.5.

7.6.

RAMCEK 10
Vypocet drocenia povinnych minimédlnych rezerv

Povinné minimélne rezervy sa trocia podla nasledujiiceho vzorca:

H;-n -1y
R =L
100 - 360
" MR;
ro= —
iz M
kde:
R, = trok z povinnych minimélnych rezerv pocas udrziavacicho obdobia t,
H, = priemernd dennd vyska povinnych minimélnych rezerv pocas udrziavacicho obdobia t,
n, = pocet kalenddrnych dn{ udrziavacieho obdobia t,
r, = trokovd sadzba pre Grocenie povinnych minimélnych rezerv pocas udrziavacicho obdobia t. Sadzba sa
Standardne zaokriihluje na dve desatinné miesta,
i = ity kalenddrny den udrziavacicho obdobia,

MR; = hrani¢nd drokové sadzba poslednej hlavnej refinancnej operécie vyrovnanej v i-ty kalenddrny den alebo
pred nim.

Vykazovanie, potvrdzovanie a overovanie zdkladne na vypocet povinnych minimdlnych rezerv

Jednotlivé polozky zékladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv vypocitavaju institticie, na ktoré sa
vztahuje povinnost udrziavat povinné minimdlne rezervy, a oznamuji ich ndrodnym centrdlnym bankdm
v rémci menovej a bankovej Statistiky ECB (pozri dodatok 4). Postupy oznamovania a potvrdzovania zdkladne
na vypocet povinnych minimélnych rezerv a stanovenia vysky povinnych minimélnych rezerv institdcie st
vymedzené v ¢ldnku 5 nariadenia ECB/2003/9.

Postup oznamovania a potvrdzovania zdkladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv institticie je nasledu-
juci: Vysku povinnych minimdlnych rezerv instittcie pre prislusné udrziavacie obdobie vypocita bud prislusnd
ndrodnd centrdlna banka, alebo samotnd institticia. Strana, ktord vypocet uskuto¢ni, ozndmi vysku povinnych
minimélnych rezerv druhej strane najneskor tri pracovné dni NCB pred zaciatkom udrziavaciecho obdobia.
Prislusnd ndrodnd centrdlna banka moze ako lehotu na ozndmenie povinnych minimdlnych rezerv stanovit aj
skor3i termin. Okrem toho mozZe stanovit aj dodatocné lehoty, v ktorych mad intiticia oznamovat zmeny
zdkladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv a akékolvek zmeny ozndmenych povinnych minimalnych
rezerv. Informovand strana potvrdi vypocitant vysku povinnych minimdlnych rezerv najneskor v pracovny deri
ndrodnej centralnej banky, ktory predchddza zaciatku udrziavacieho obdobia povinnych minimdlnych rezerv. Ak
informovand strana neodpovie do konca posledného pracovného dia ndrodnej centrdlnej banky pred zaciatkom
udrziavacieho obdobia, povazuje sa to za potvrdenie vysky povinnych minimélnych rezerv institticie na prislusné
udrziavacie obdobie. Vysku povinnych minimalnych rezerv po jej potvrdeni na prislusné udrziavacie obdobie nie
je mozné zmenit.

Pre ingtitdcie, ktoré maji povolenie konat ako sprostredkovatelia pre nepriame udrziavanie povinnych minimdl-
nych rezerv inych institdcif, st v nariadeni ECB[2003/9 stanovené osobitné vykazovacie povinnosti. Vedenie
povinnych minimdlnych rezerv prostrednictvom sprostredkovatela nemeni povinnost Statistického vykaznictva
indtitdcii, ktorych povinné minimalne rezervy spravuje sprostredkovatel.

ECB a ndrodné centrdlne banky maji pravo v rdmci posobnosti nariadenia (ES) ¢. 2531/98 overovat presnost
a kvalitu zozbieranych tdajov.

Neplnenie povinnych minimélnych rezerv
K neplneniu povinnych minimalnych rezerv dochddza, ak je priemerny zostatok na konci kalenddrneho dia na
Ucte, resp. uctoch povinnych minimdlnych rezerv institicie pocas sledovaného udrziavacicho obdobia nizsi, ako

st jej urcené povinné minimélne rezervy na toto udrziavacie obdobie.

Ak institcia Gplne alebo ¢iastocne nedodrzi povinné minimalne rezervy, ECB jej moZe v silade s nariadenim
(ES) ¢. 2531/98 ulozit niektort z tychto sankcif:

a) povinnost uhradit sumu az do vysky pidt percentudlnych bodov nad trokovou sadzbou jednodnovych
refinanénych operdcii z nenaplneného objemu povinnych minimélnych rezerv danej institticie;
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b) povinnost uhradit sumu az do vysky dvojndsobku trokovej sadzby jednodiovych refinancnych operécii
z nenaplneného objemu povinnych minimdlnych rezerv danej institicie;

¢) povinnost ulozit v ECB alebo v ndrodnych centrdlnych bankdch netdrocené vklady az do vysky trojndsobku
nenaplneného objemu povinnych minimalnych rezerv danej institicie. Lehota splatnosti vkladu pritom
nesmie presiahnut obdobie, pocas ktorého institicia neplnila poziadavku na povinné minimdlne rezervy.

Ak intiticia nedodrzi iné povinnosti v zmysle nariadeni a rozhodnuti ECB tykajicich sa systému povinnych
minimdlnych rezerv Eurosystému (napr. ak prislusné tidaje neodosle vcas alebo ak tieto tidaje nie sa presné), ECB
je oprdvnend uloZif jej sankcie v silade s nariadenim (ES) ¢. 2532/98 a nariadenim ECB/1999/4. Vykonnd rada
ECB mozZe stanovovat a zverejiiovat kritérid, podla ktorych bude uplatilovat sankcie stanovené v ¢lanku 7 ods. 1
nariadenia Rady (ES) ¢. 253198 (1%9).

Okrem toho Eurosystém v pripade zdvazného poruSenia poziadaviek na povinné minimalne rezervy moze
docasne pozastavit pristup zmluvnych strdn k obchodom na volnom trhu.

(19%) Takéto kritérid boli uverejnené formou ozniamenia v Uradnom vestniku Eurdpskych spolocenstiev pod nazvom ,Notice of the
European Central Bank on the imposition of sanctions for breaches of the obligation to hold minimum reserves® (,Oznimenie
Eurdpskej centralnej banky o ukladani sankcii za porusenie povinnosti udrziavat minimalne rezervy®) (U. v. ES C 39, 11.2.2000, s. 3).
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Dodatok 1

PRIKLADY OPERACI{ A POSTUPOV MENOVE] POLITIKY

Zoznam prikladov
Priklad 1 Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pevnou trokovou sadzbou
Priklad 2 Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou drokovou sadzbou
Priklad 3 Emisia dlhovych certifikitov ECB prostrednictvom tendra s pohyblivou trokovou sadzbou
Priklad 4 Devizovy swap na stiahnutie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou tirokovou sadzbou
Priklad 5 Devizovy swap na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou trokovou sadzbou
Priklad 6 Opatrenia na kontrolu rizika
PRIKLAD 1
Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pevnou tirokovou sadzbou

ECB sa rozhodne dodat trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu organizovaného formou tendra s pevnou
trokovou sadzbou.

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

(v mil. EUR)
Zmluvnd strana Ponuka
Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70
Spolu 140
ECB sa rozhodne pridelit spolu 105 mil. EUR.
Percento pridelenia je:
L =75%
(30 + 40 + 70)
Zmluvnym strandm sa prideli:
(v mil. EUR)
Zmluvnd strana Ponuka Prideleny objem
Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Spolu 140 105,0

PRIKLAD 2
Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou iirokovou sadzbou

ECB sa rozhodne dodat trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu na zdklade tendra s pohyblivou drokovou
sadzbou.

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)

Urokové sadzba (%)
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Kumulativne ponuky

3,15 0 0

3,10 5 5 10 10
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) Objem (v mil. EUR)
Urokovd sadzba (%)
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu | Kumulativne ponuky
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Spolu 30 45 70 145

ECB sa rozhodne pridelit 94 mil. EUR, ¢o znamend, Ze hrani¢nd drokovd sadzba bude 3,05 %.

Vsetky ponuky nad 3,05 % (pre kumulativny objem 80 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento pridelenia pri
trokovej sadzbe 3,05 % bude:

94 -80
35 = 40 %
Napriklad banke 1 sa za hrani¢ni trokovii sadzbu prideli:
04x10=4
Celkovy objem prideleny banke 1 je:
5+ 5+ 4= 14
Vysledky pridelenia mozno zhrndt takto:
(v mil. EUR)
Objem
Zmluvné strany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 30,0 45,0 70,0 145
Celkovy prideleny 14,0 34,0 46,0 94
objem

Ak sa pridelovanie uskutociiuje prostrednictvom aukcie s jednotnou drokovou sadzbou (holandskd aukcia), drokova
sadzba pre vetky spesné zmluvné strany bude 3,05 %.

Ak sa pridelovanie uskutociiuje prostrednictvom aukcie s viacerymi drokovymi sadzbami (americkd aukcia), na objemy
pridelované zmluvnym strandm sa jednotnd drokovéd sadzba neuplatiuje; napriklad banka 1 dostane 5 mil. EUR pri
3,07 %, 5 mil. EUR pri 3,06 % a 4 mil. EUR pri 3,05 %.

PRIKLAD 3
Emisia dlhovych certifikitov ECB prostrednictvom tendra s pohyblivou iirokovou sadzbou

ECB sa rozhodne stiahnut likviditu z trhu emisiou dlhovych cennych papierov prostrednictvom tendra s pohyblivou
arokovou sadzbou.

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)
Urokové sadzba (%)

Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Kumulativne ponuky
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10

3,02 5 5 5 15 25
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) Objem (v mil. EUR)
Urokova sadzba (%)
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu | Kumulativne ponuky
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Spolu 55 70 55 180

ECB sa rozhodne pridelit 124,5 mil. EUR, ¢o znamend, Ze hrani¢nd trokova sadzba je 3,05 %.

Vsetky ponuky pod 3,05 % (pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Pridelenie pri drokovej

sadzbe 3,05 % bude:

124,5-65
— = 85%
70
Napriklad banke 1 sa pri hrani¢nej Grokovej sadzbe prideli:
0,85 x 20=17

Celkovy objem prideleny banke 1 bude:
5+45+5+10+ 17 =42

Vysledky pridelenia mozno zhrnut takto:

(v mil. EUR)
Objem
Zmluvné strany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 55,0 70,0 55,0 180,0
Celkovy prideleny 42,0 49,0 33,5 124,5
objem

PRIKLAD 4

Devizovy swap na stiahnutie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou tirokovou sadzbou

ECB sa rozhodne stiahnut likviditu z trhu uskuto¢nenim devizového swapu na kurz EUR/USD prostrednictvom tendra

s pohyblivou tirokovou sadzbou. (Pozndmka: Euro je v tomto pripade obchodované s prémiou.)

Tri zmluvné strany predloZia tieto ponuky:

Swapové body Objem (v mil. EUR)
(x 10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Kumulativne ponuky
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 s 40
6,67 10 10 5 )5 o5
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205




L 331/62

Uradny vestnik Eurépskej tinie

14.12.2011

Swapové body Objem (v mil. EUR)
(x 10 000) ‘
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Kumulativne ponuky
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Spolu 65 90 30 235

ECB sa rozhodne pridelit 158 mil. EUR, ¢o znamend hrani¢nd hodnotu 6,63 swapového bodu. Vietky ponuky nad 6,63
(pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento pridelenia pri hranici 6,63 swapového bodu

bude:

158 —

100

65
= 93%

Napriklad pri hrani¢nej hodnote swapového bodu sa banke 1 pridel:

Celkovy objem prideleny banke 1 bude:

Vysledky pridelenia mozno zhrnat takto:

0,93 x 25= 23,25

545+ 5+ 10+ 23,25= 48,25

(v mil. EUR)
Objem
Zmluvné strany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 65,0 90,0 80,0 235,0
Celkovy prideleny 48,25 52,55 57,20 158,0
objem

ECB pre tito operdciu stanovi spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.

Ak sa pridelovanie uskutocfiuje na zdklade (holandskej) aukcie s jednotnou sadzbou, Eurosystém ku diiu zacatia obchodu
kiipi 158 000 000 EUR a predd 178 540 000 USD. V dei splatnosti obchodu Eurosystém predd 158 000 000 EUR
a kiipi 178 644 754 USD (forwardovy vymenny kurz predstavuje 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Ak sa pridelovanie uskutocfiuje na zdklade (americkej) aukcie s viacerymi trokovymi sadzbami, Eurosystém vymeni
objemy eur a americkych doldrov, tak ako to zobrazuje tabulka:

Spotova transakcia Forwardovd transakcia
Vymenny kurz Nékup EUR Predaj USD Vymenny kurz Predaj EUR Nékup USD

1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Spolu 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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PRIKLAD 5
Devizovy swap na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou tirokovou sadzbou

ECB sa rozhodne dodat na trh likviditu uskuto¢nenim devizového swapu na kurz EUR[USD formou tendra s pohyblivou
drokovou sadzbou. (Pozndmka: Euro je v tomto pripade obchodované s prémiou.)

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Swapové body Objem (v mil. EUR)
10000 Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu | Kumulativne ponuky

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 %0
6,45 20 40 20 30 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 )1
6,58 5 5 220

Spolu 60 85 75 220

ECB sa rozhodne pridelit 197 mil. EUR, ¢o znamend hrani¢nt hodnotu 6,54 swapového bodu. Vsetky ponuky pod 6,54
(pre kumulativny objem 195 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento pridelenia pri hrani¢nej hodnote 6,54
swapového bodu bude:

197 - 195

- 10%
20 ’

Napriklad banke 1 sa pri hrani¢nej hodnote swapového bodu prideli:
0,10 x 5= 10,5
Celkovy objem prideleny banke 1 bude:
5+5+10+10+20+5+0,5=555

Vysledky pridelenia mozno zhrnit takto:

(v mil. EUR)
Objem
Zmluvné strany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 60,0 85,0 75,0 220
Celkovy prideleny 55,5 75,5 66,0 197
objem

ECB stanovi pre operdciu spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.

Ak sa pridelovanie uskuto¢niuje na zdklade (holandskej) aukcie s jednotnou sadzbou, Eurosystém ku diu zacatia operacie
predd 197 000 000 EUR a kipi 222 610 000 USD. V dei splatnosti operdcie Eurosystém kdpi 197 000 000 EUR a preda
222 738 838 USD (forwardovy vymenny kurz predstavuje 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Ak sa pridelovanie uskuto¢nuje na zdklade (americkej) aukcie s viacerymi sadzbami, Eurosystém vymeni objemy eur
a americkych doldrov tak, ako to zobrazuje tabulka:
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Spotova transakcia Forwardova transakcia
Vymenny kurz Predaj EUR Nékup USD Vymenny kurz Nékup EUR Predaj USD

1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39572715
1,1300 2000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261308
1,1300 1,130658

Spolu 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573

PRIKLAD 6

Priklad ilustruje rdmec kontroly rizika uplatiovany na podkladové aktiva pouzivané v operdcidch Eurosystému na dodanie
likvidity ("19). Vychddza z predpokladu, Ze zmluvnd strana sa zicastiuje na tychto operdcidch menovej politiky Eurosys-

tému:

a) hlavnd refinan¢nd operdcia, zacinajica sa 28. jula 2004 a konciaca sa 4. augusta 2004, v ktorej je zmluvnej strane
pridelenych 50 mil. EUR pri drokovej sadzbe 4,24 %;

b) dlhodobejsia refinanénd operdcia, za¢inajiica sa 29. jila 2004 a konciaca sa 21. oktébra 2004, v ktorej je zmluvnej

Opatrenia na kontrolu rizika

strane pridelenych 45 mil. EUR pri drokovej sadzbe 4,56 %;

¢) hlavnd refinan¢nd operdcia, zacinajtica sa 4. augusta 2004 a konciaca sa 11. augusta 2004, v ktorej je zmluvnej strane
pridelenych 35 mil. EUR pri tirokovej sadzbe 4,26 %.

Vlastnosti obchodovatelnych podkladovych aktiv, ktoré zmluvnd strana pouzila na krytie tychto obchodov, si

v tabulke 1:
Tabulka 1
Obchodovatelné podkladové aktiva pouzité v obchodoch
Vlastnosti
Nézov Trieda akiv | Ditum splatnosti | Vnedrenic | Flebenin ) Zovetond | Ocelivaca
Aktivum A | kryty bankovy dlhopis | 30.8.2008 | pevnd sadzba 6 mesiacov 4 roky 3,50 %
typu Jumbo
Aktivum B | dlhopis dstrednej 19.11.2008 | pohyblivd 12 mesiacov 4 roky 0,50 %
Stdtnej spravy sadzba
Aktivum C | podnikovy dlhopis 12.5.2015 | nulovy kupén > 10 rokov 15,00 %
Ceny v % (vratane alikvotného troku) ()
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(*) Ceny uvadzané pre konkrétny deil ocenenia zodpovedaji najreprezentativnejsej cene v pracovny den predchddzajici diiu ocenenia.

(") Priklad vychddza z predpokladu, ze pri vypocte potreby vyzvy na dodatoéné vyrovnanie sa berie do dvahy trok z dodanej likvidity

a uplatiuje sa hrani¢ny bod 0,5 % z dodanej likvidity.
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SYSTEM REZERVACIE (EARMARKING)

V tomto pripade sa predpokladd, Ze obchody sa vykondvaji v ndrodnej centrdlnej banke pomocou systému, v ktorom st
podkladové aktiva rezervované pre kazdy obchod. V systémoch rezervicie sa ocenovanie podkladovych aktiv uskuto¢nuje
denne. Sposob kontroly rizika mozno opisat takto (pozri tiez v tabulku 2):

1. Dia 28. jala 2004 zmluvnd strana uzavrie s ndrodnou centrdlnou bankou dohodu o spitnom odkipeni, v ktorej

centrdlna banka nakdpi aktiva A za 50,6 mil. EUR. Aktivum A je kryty bankovy dlhopis typu Jumbo s pevnym
kupénom so splatnostou 30. augusta 2008. M4 teda zostatkovt splatnost Styri roky, preto si vyZaduje ocefovaciu
zrazku vo vyske 3,5 %. Trhovd cena aktiva A na jeho referencnom trhu je v ten dent 102,63 %, v ¢om je zahrnuty aj
alikvotny trok z kupénu. Od zmluvnej strany sa vyzaduje, aby dodala aktiva A v objeme, ktory po odpocitani
ocenovacej zrazky 3,5 % presahuje prideleny objem 50 mil. EUR. Zmluvnd strana preto dodd aktivum A v menovitej
hodnote 50,6 mil. EUR, ktorého upravend trhovd hodnota v ten dent predstavuje 50 113 203 EUR.

. Dna 29. jala 2004 zmluvnd strana uzavrie s ndrodnou centrdlnou bankou dohodu o spitnom odkdpeni, v ktorej

centrdlna banka nakdpi aktiva A za 21 mil. EUR (trhovd cena 101,98 %, ocenovacia zrazka 3,5 %) a aktiva B za
25 mil. EUR (trhovd cena 98,35 %). Aktivum B je dlhopis ustrednej Stdtnej spravy s kupénom urcéenym pohyblivou
drokovou sadzbou, na ktory sa uplatiiuje oceniovacia zrazka 0,5 %. Upravend trhovd hodnota aktiva A a aktiva B v ten
den predstavuje 45 130 810 EUR, to znamend, Ze presahuje pozadovand sumu 45 000 000 EUR.

Dna 29. jala 2004 st podkladové aktiva hlavnej refinan¢nej operdcie zacatej 28. jila 2004 precenené. Pri trhovej cene
101,98 % je trhova cena aktiva A upravend ocenovacou zrdzkou este vzdy v medziach dolnej a hornej hranicnej
drovne. Povodne poskytnutd zdbezpeka sa teda povazuje za dostatoénii na zabezpecenie prideleného povodného
objemu likvidity, ako aj alikvotného tiroku vo vyske 5 889 EUR.

. Dna 30. jila 2004 sa podkladové aktiva precenia: trhovd cena aktiva A bude 100,55 % a aktiva B 97,95 %. Alikvotny

trok je 11 778 EUR z hlavnej refinancnej operdcie zacatej 28. jila 2004 a 5700 EUR z dlhodobejsej refinancnej
operdcie zacatej 29. jala 2004. V dosledku toho upravend trhovd cena aktiva A v prvej transakcii klesne nielen pod
sumu obchodu, ktord sa méd zabezpecit (dodand likvidita plus alikvotny drok), o 914 218 EUR, ale aj pod dolnd
hraniénd droven 49 761 719 EUR. Zmluvnd strana dodd aktivum A v menovitej hodnote 950 000 EUR, ¢o po
odpocitani 3,5 % ocenovacej zrazky z trhovej ceny 100,55 % obnovi dostatocné zabezpecenie ('').

Vyzva na dodatocné vyrovnanie sa vyZzaduje aj v druhom obchode, pretoZe upravend trhovd cena podkladovych aktiv
pouzitych v obchode (44 741 520 EUR) je pod dolnou hrani¢nou droviiou (44 780 672 EUR). Zmluvnd strana preto
dodd aktivum B v hodnote 270 000 EUR s upravenou trhovou hodnotou 263 143 EUR.

.V diioch 2. a 3. augusta 2004 dojde k preceneniu podkladovych aktiv, z ktorého nevyplyva potreba vyzvy na

dodato¢né vyrovnanie pre obchody uzavreté 28. a 29. jila 2004.

. Dna 4. augusta 2004 zmluvnd strana splati likviditu dodanti v rdmci hlavnej refinan¢nej operdcie zacatej 28. jala 2004

vratane alikvotného droku 41 222 EUR. Ndrodnd centrdlna banka vrdti aktivum A v menovitej hodnote
51 550 000 EUR.

V ten isty deft zmluvnd strana uzavrie s narodnou centrdlnou bankou novii dohodu o spitnom odkdpeni, v ktorej
centrdlna banka nakdpi aktivum C v menovitej hodnote 75 mil. EUR. KedZe aktivum C je podnikovy dlhopis
s nulovym kupénom a so zostatkovou splatnostou viac ako 10 rokov, vyzaduje sa ocefovacia zrizka vo vyske
15 %. Zodpovedajica trhovd hodnota upravend ocefiovacou zrdzkou v ten dent bude 35 068 875 EUR.

Precenenie podkladovych aktiv dlhodobejSej refinancnej operacie, ktord sa zacala 29. jula 2004, ukdZze, Ze upravend
trhovd hodnota dodanych aktiv prevysuje hornti hrani¢nd droven o priblizne 262 000 EUR, v dosledku ¢oho ndrodnd
centrdlna banka zmluvnej strane vrati aktivum B v menovitej hodnote 262 000 EUR (112).

SYSTEM ZDRUZOVANIA (POOLING)

V tomto pripade sa predpokladd, Ze obchody vykondva ndrodnd centrdlna banka pomocou systému zdruZzovania. Aktiva
zahrnuté do stiboru aktiv, ktory pouziva zmluvnd strana, nie s priradené k nijakym konkrétnym obchodom.

Aj v tomto priklade dochddza k rovnakej postupnosti obchodov ako v predchddzajicom priklade, ktory ilustruje systém
rezervécie. Hlavny rozdiel spociva v tom, Ze v ditoch precefiovania musi upravend trhovad hodnota vetkych aktiv v siibore

() Nédrodné centrdlne banky mozu uskutociiovat vyzvy na dodato¢né vyrovnanie v hotovosti, a nie v cennych papieroch.
(2) Ak by mala ndrodnd centrdlna banka v stvislosti s druhou transakciou vyplatit zmluvnej strane marzu, tito by v urcitych pripadoch

mohla byt vyrovnand marzou, ktord zmluvnd strana uhradila ndrodnej centrdlnej banke v stvislosti s prvou transakciou. V dosledku
toho by sa uskutoc¢nilo iba jedno vyrovnanie marze.
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kryt celkovy objem vsetkych nevyrovnanych obchodov zmluvnej strany s ndrodnou centrdlnou bankou. Vyzva na
dodatocné vyrovnanie 1 178 398 EUR z 30. jula 2004 je v tomto priklade rovnakd ako vyzva vyzadovand v systéme
rezervacie. Zmluvnd strana dodd aktivum A v menovitej hodnote 1 300 000 EUR, ¢o po odpocitani ocenovacej zrazky
3,5% z trhovej ceny 100,55 % obnovi dostatocné zabezpecenie.

Dna 4. augusta 2004, ked' sa hlavnd refinan¢nd operdcia uzavretd 28. jila 2004 stane splatnou, si zmluvnd strana moze
ponechat aktiva na zdlohovom tucte. Aktivum tieZ moZno vymenit za iné aktivum, ako je uvedené v priklade, ked na
pokrytie dodanej likvidity a alikvotného droku vo vietkych refinancnych operdcidch je aktivum A v menovitej hodnote
51,9 mil. EUR nahradené aktivom C v menovitej hodnote 75,5 mil. EUR.

Rdmec kontroly rizika v systéme zdruzovania aktiv je opisany v tabulke 3.



Tabulka 2

Systém rezervicie (earmarking)

i . . Lo . e . e . . Vyzva na
Ddtum Nesplatené obchody Détum zacatia Danilm4 Urokovd Dodand likvidita | Alikvotny trok Celkovy ob]Aem na| Dolny hramcny Horny hramcny Upravend trhovd dodatocné
ukonéenia sadzba pokrytie objem objem hodnota )
vyrovnanie
28.7.2004 | Hlavné refinancné operdcie | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50113 203 —
29.7.2004 | Hlavné refinan¢né operdcie | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5 889 50 005 889 49 755 859 50255918 49795 814 —
Dlhodobejsie  refinancné | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 — 45000 000 44775 000 45225000 45130 810 —
operacie
30.7.2004 | Hlavné refinancné operdcie | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 50011778 49761719 50 261 837 49097 560 -914 218
Dlhodobejsie  refinancné | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 5700 45005 700 44780 672 45230729 44741 520 -264 180
operacie
2.8.2004 | Hlavné refinan¢né operdcie | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 50029 444 49779 297 50279 592 50258 131 —
Dlhodobejsie  refinancné | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 22 800 45022 800 44797 686 45247 914 45152222 —
operdcie
3.8.2004 | Hlavné refinan¢éné operdcie | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 50035 333 49785157 50 285510 50123 818 —
Dlhodobejsie  refinancné | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 —
operacie
4.8.2004 | Hlavné refinan¢né opericie 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 35000 000 34 825 000 35175000 35068 875 —
Dlhodobejsie  refinancné | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34 200 45034 200 44 809 029 45259371 45296 029 261 829
operdcie
5.8.2004 | Hlavné refinan¢né operdcie 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 4142 35004 142 34829121 35179 162 34979 625 —
Dlhodobejsie  refinan¢éné | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 39 900 45039 900 44814 701 45265100 45043 420 —
operdcie
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Tabulka 3

Systém zdruZovania (pooling)

. . . Lo . e . o . . Vyzva na
Détum Nesplatené obchody Détum zacatia Dauvlm‘ Urokovd Dodand likvidita | Alikvotny drok Celkovy ob]'em na Dolnx hrarimny Horny hra:n:cny Upravend trhovd dodato¢né
ukoncenia sadzba pokrytie objem (¥) objem (**) hodnota )
vyrovnanie
28.7.2004 | Hlavné refinancné operacie | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 | Neuplatiiuje sa | 50113 203 —
29.7.2004 | Hlavné refinancné operdcie | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5889 95005 889 94 530 859 | Neuplatiuje sa [ 94 926 624 —
Dlhodobejsie  refinanéné | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 —
operacie
30.7.2004 | Hlavné refinancné operdcie | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 | Neuplatiluje sa [ 93 839 080 -1178 398
Dlhodobejsie  refinanéné | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 5700
operdcie
2.8.2004 | Hlavné refinancné operdcie | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 95052 244 94576 983 | Neuplatiluje sa | 95 487 902 —
Dlhodobejsie  refinancné | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 22 800
operacie
3.8.2004 | Hlavné refinancné operdcie | 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 95063 833 94 588 514 | Neuplatiiuje sa [ 95 399 949 —
Dlhodobejsie  refinanéné | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 28 500
operdcie
4.8.2004 | Hlavné refinanéné operdcie 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 80 034 200 79 634 029 | Neuplatiiuje sa | 80 333 458 —
Dlhodobejsie  refinan¢né | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34 200
operacie
5.8.2004 | Hlavné refinan¢né operdcie | 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 | Neuplatriuje sa | 80 248 396 —
Dlhodobejsie  refinanéné | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 39 900
operacie

(*) V systéme zdruzovania je dolny hrani¢ny objem najnizSou hranicou pre vyzvy na dodato¢né vyrovnanie. V praxi vicsina ndrodnych centralnych bank vyzaduje dodato¢ni zdbezpeku vidy, ked trhovd hodnota zdruzenych zdbezpek
upravend ocenovacou zrazkou klesne pod celkovy objem, ktory md byt kryty.

(**) V systéme zdruzovania pojem horného hrani¢ného objemu nie je relevantny, pretoze zmluvné strany sa sistavne snazia o prebytok zdbezpeky, aby minimalizovali operativne transakcie.
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Dodatok 2

SLOVNIK POJMOV

Agent ziictovania [Settlement agent]: institicia, ktord riadi proces zii¢tovania (napr. stanovuje zdctovacie pozicie, monitoruje
pohyby platieb atd.) pre prevodové systémy alebo iné systémy vyzadujiice zictovanie.

Americkd aukcia [American auction]: pozri aukcia s viacerymi Grokovymi sadzbami.

Aukcia s jednotnou iirokovou sadzbou (holandskd aukcia) [Single rate auction (Dutch auction)]: aukcia, pri ktorej sa priradend
trokovd sadzba (alebo cenafswapovy bod) uplatiiovand na vietky uspokojené ponuky rovnd hrani¢nej drokovej sadzbe.

Aukcia s viacerymi tirokovymi sadzbami (americkd aukcia) [Multiple rate auction (American auction)]: aukcia, pri ktorej sa
priradend drokovd sadzba (alebo cena/swapovy bod) rovnd navrhnutej drokovej sadzbe kazdej jednotlivej ponuky.

Automatickd operdcia [Standing facility]: mozZnost realizdcie operdcil s centrdlnou bankou, ktoré maji zmluvné strany
k dispozicii na vlastné poziadanie. Eurosystém pontka dve jednodiiové automatické operdcie: jednodiovi refinanénd
operdciu a jednodiovi sterilizaéni operdciu.

Cena pri spathom odkiipeni [Repurchase price]: cena, za ktort je kupujici v stvislosti s dohodou o spitnom odkdpeni
povinny odpredat aktiva spit preddvajicemu. Cena pri spitnom odkdpeni sa rovnd sictu obstardvacej ceny a cenového
rozdielu zodpovedajiceho troku z dodanej likvidity do doby splatnosti operécie.

Cenné papiere kiyté aktivami [Asset-backed security (ABS)]: dlhové néstroje kryté siborom vyhradenych finan¢nych aktiv
(fixnych alebo revolvingovych), ktoré sa po uplynuti urcitej doby zmenia na peniaze. Okrem toho mozu existovat prava
alebo iné aktiva, ktoré zabezpecuji plnenie zdvizkov alebo véasné rozdelenie vynosov medzi drzitelov cennych papierov.
Cenné papiere kryté aktivami st vo vSeobecnosti emitované $pecidlne vytvorenym investicnym subjektom, ktory nado-
budol stbor finan¢nych aktiv od ich povodcu/predajcu. Platby z cennych papierov krytych aktivami v tomto ohlade
zdvisia predovietkym od penaznych tokov z aktiv podkladového siboru a inych prdv, ktorych dcelom je zaistenie
véasnych platieb, napriklad likviditnych ndstrojov, zdruk alebo inych prvkov, ktoré sa vseobecne oznacujii ako ndstroje
na zvy$ovanie bonity tverov.

Centrdlny depozitdr cennych papierov (CDCP) [Central securities depository (CSD)]: subjekt, ktory vedie a spravuje cenné papiere
alebo iné finan¢né aktiva, vedie ¢ty emisii a umoziuje spracovanie transakcii prostrednictvom zaknihovania. Aktiva
mozu existovat bud v listinnej podobe (pricom st v rdmci evidencie CDCP imobilizované), alebo v dematerializovanej
podobe (t. j. len ako elektronické zdznamy).

Cezhranicné vyrovnanie [Cross-border settlement]: vyrovnanie, ktoré sa uskutociuje v inej krajine ako v krajine alebo krajindch,
v ktorych md jedna alebo obe zmluvné strany obchodu sidlo.

Clensky stdt [Member state]: v tomto dokumente ide o clensky stit EU, ktorého menou je euro.

Dematerializdcia [Dematerialisation]: odstrdnenie listinnych certifikdtov alebo vlastnickych listin, ktoré predstavuji vlas-
tnictvo finanénych aktiv tak, Ze tieto aktiva existuju len ako G¢tovné zdznamy.

Defi ndkupu [Purchase date]: defi, v ktorom nadobudne tc¢innost predaj nakupovanych aktiv predajcom kupujicemu.
Deii ocenenia [Valuation date]: deri, v ktorom sa ocenuji podkladové aktiva Gverovych operdcii.

Deii spatného odkiipenia [Repurchase date]: den, v ktorom je v stvislosti s transakciou na zéklade dohody o spdtnom
odkipeni kupujiici povinny predat aktiva spat preddvajicemu.

Deii splatnosti [Maturity date]: deni, v ktorom sa kond{ splatnost operdcie menovej politiky. V pripade dohody o spitnom
odkdipeni alebo swapu zodpovedd den splatnosti diiu spéatného odkipenia.

Defi uzavretia obchodu [Trade date (T)]: deni, ked je obchod uzavrety (dohoda o finan¢nej transakcii medzi dvoma zmluv-
nymi stranami). Defi uzavretia obchodu sa moze zhodovat s diiom vyrovnania transakcie (vyrovnanie v ten isty deri)
alebo moZe nastat o stanoveny pocet pracovnych dni skor ako den vyrovnania (deni vyrovnania je stanoveny ako den
uzavretia obchodu T + pocet dni oneskorenia vyrovnania).

Deii vyrovnania [Settlement date]: den, ku ktorému je transakcia vyrovnand. Vyrovnanie sa moze uskutocnit v ten isty deft
ako obchod (vyrovnanie v ten isty den) alebo jeden alebo niekolko dni po obchode (dent vyrovnania je stanoveny ako dent
uzavretia obchodu (T) + pocet dni oneskorenia vyrovnania).

Deii zacatia [Start date]: def, v ktorom sa vyrovnd prvé Cast operdcie menovej politiky. Pre operdcie zalozené na dohodéch
o spatnom odkiipeni a devizovych swapoch def zacatia zodpovedd diiu ndkupu.



L 331/70

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

14.12.2011

Depozitdr [Depository]: agent, ktorého hlavnou dlohou je evidovat cenné papiere v listinnej alebo elektronickej podobe
a viest zdznamy o vlastnictve tychto cennych papierov.

Devizovy swap [Foreigh exchange swap]: sticasnd spotovd operdcia ndkupu/predaja a forwardovd operdcia predaja/ndkupu
jednej meny za druhd menu. Eurosystém uskutocriuje operdcie menovej politiky na volnom trhu vo forme devizovych
swapov, v ktorych ndrodné centrdlne banky (alebo ECB) nakupujt (alebo preddvaja) prostrednictvom spotovej transakcie
euro za cudziu menu a zdroven ho prostrednictvom forwardovej transakcie preddvaji (nakupuji) spat.

Dlhodobejsia refinancnd operdcia [Longer-term refinancing operation]: pravidelnd operdcia uskuto¢iiovand Eurosystémom na
volnom trhu vo forme reverzného obchodu. Dlhodobejsie refinancné operdcie sa uskutoéiiujii prostrednictvom mesac-
nych Standardnych tendrov a spravidla maju splatnost tri mesiace.

Dlhopis s nulovym kupdnom [Zero coupon bond]: cenny papier, z ktorého sa vypldca iba jediny tok hotovosti pocas jeho
zivotnosti. Na tcely tohto dokumentu dlhopisy s nulovym kupénom zahifiaji cenné papiere emitované s diskontom
a cenné papiere s jednym kupénom pri splatnosti. Strip predstavuje osobitny typ dlhopisu s nulovym kupdénom.

Dodanie proti platbe [Delivery-versus-payment or delivery-against-payment system]: mechanizmus vyrovnania na zdklade vymeny
za hodnotu, ktory zabezpetuje, Ze konecny prevod aktiv (cennych papierov alebo inych finanénych ndstrojov) sa
uskuto¢ni iba vtedy, ked dojde ku kone¢nému prevodu iného aktiva (alebo inych aktiv).

Dodatocne stanoveny kupdn [Post-fixed coupon]: kupén z ndstrojov s pohyblivou trokovou sadzbou, ktory sa stanovuje na
zdklade hodnot referencéného indexu k urcitému dnu (alebo diiom) pocas doby alikvotného narastania kupénového
vynosu.

Dohoda o spdtnom odkiipeni [Repurchase agreement]: dohoda, na zaklade ktorej sa aktivum preddva, pricom predavajici
zdroven ziskava pravo a povinnost spitne odkipit toto aktivum za stanovent cenu k budicemu ddtumu alebo na vyzvu.
Této dohoda sa podobd kolateralizovanému tveru s tym rozdielom, Ze preddvajici si neponechdva vlastnictvo cennych
papierov. Eurosystém vyuZziva dohody o spitnom odkipeni s pevne stanovenou splatnostou vo svojich reverznych
obchodoch.

Doladovacia operdcia [Fine-tuning operation]: nepravidelnd operdcia na volnom trhu, ktord Eurosystém vykondva najméd na
vyrovnanie neocakdvanych vykyvov likvidity na trhu.

Dvojstranny postup [Bilateral procedure]: postup, pri ktorom centrdlna banka uzatvdra obchod priamo s jednou alebo
niekolkymi zmluvnymi stranami bez pouzitia tendra. Dvojstranné postupy zahfnaji operdcie vykondvané prostrednic-
tvom burz cennych papierov alebo sprostredkovatelov.

Emitent [Issuer]: subjekt, ktory md zdvizok vyplyvajiici z emitovaného cenného papiera alebo iného finan¢ného néstroja.

Eurdpsky systém centrdlnych bdnk (ESCB) [European System of Central Banks (ESCB)]: Eurdépska centrdlna banka (ECB)
a centrdlne banky clenskych $titov EU. Treba poznamenat, Ze nirodné centrdlne banky clenskych stitov EU, ktorych
menou nie je euro, si zachovévaji svoje pravomoci v oblasti menovej politiky v silade s nirodnym pravom, a preto sa
nezidcastiiuji na vykone menovej politiky Eurosystému.

Eurosystém [Eurosystem]: Eurépska centrdlna banka (ECB) a ndrodné centrdlne banky. Rozhodovacimi orgdnmi Eurosystému
st Rada guvernérov a Vykonnd rada ECB.

Eurozéna [Euro area]: do eurozény patria clenské Stity, v ktorych sa vykondva jednotnd menovéd politika, za ktora
zodpovedd Rada guvernérov ECB.

Externd institiicia hodnotiaca kreditné riziko (ECAI) [External credit assessment institution (ECAI)]: zdroj hodnotenia kreditného
rizika, ktory vyuZziva ramec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF). Ide o instittcie, ktorych hodnotenie
moZu dverové institdcie vyuZivat pri stanovovani rizikovo vaZenych dverovych expozicii podla smernice o kapitdlovych
poziadavkdch. Tieto institicie musia prejst procesom formalneho uznania ndrodnymi orgdnmi bankového dohladu.

Hlavnd refinancnd operdcia [Main refinancing operation]: pravidelnd operédcia uskuto¢iovand Eurosystémom na volnom trhu
vo forme reverzného obchodu. Hlavné refinancné operdcie sa uskutociiujii prostrednictvom tyzdennych Standardnych
tendrov a obvykle maji splatnost jeden tyzder.

Holandskd aukcia [Dutch auction]: pozri aukcia s jednotnou drokovou sadzbou.

Hranicnd kotdcia swapového bodu [Marginal swap point quotation]: kotacia swapového bodu, pri ktorej sa vycerpd celkovd
suma umiestnend v tendri.

Hranicnd tirokovd sadzba [Marginal interest rate]: Grokovd sadzba, pri ktorej sa vycerpd celd suma umiestnend v tendri.

Hranicny bod [Trigger point]: vopred stanovend droven hodnoty dodanej likvidity, pri ktorej sa uskutocni vyzva na
dodato¢né vyrovnanie.

Interny systém hodnotenia kreditného rizika (ICAS) [In-house credit assessment system (ICAS)]: zdroj hodnotenia kreditného
rizika, ktory pouziva rdmec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF). V stcasnosti s to Styri systémy
hodnotenia  kreditného rizika prevddzkované Deutsche Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France
a Oesterreichische Nationalbank.
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Jednodriovd refinancnd operdcia [Marginal lending facility]: automatickd operdcia Eurosystému, ktord mozu zmluvné strany
vyuzit na ziskanie jednodnového tveru od ndrodnej centrilnej banky za vopred stanoveni trokovi sadzbu oproti
akceptovatelnym aktivam.

Jednodriovd sterilizacnd operdcia [Deposit facility]: automatickd operacia Eurosystému, ktort mozu zmluvné strany vyuzivat na
ulozenie jednodnovych vkladov v ndrodnej centrdlnej banke, ktoré s trocené vopred stanovenou trokovou sadzbou.

Konecny prevod [Final transfer]: neodvolatelny a bezpodmienecny prevod, ktorym zanikd zaviazok uskutocnit prevod.

Koniec dnia [End-of-day]: Cas prevddzkového diia (po uzavreti systému TARGET), ked st ukonéené vsetky platby spraco-
vavané v systéme TARGET v dany den.

Korespondencné bankovnictvo [Correspondent banking]: dohoda, na zdklade ktorej jedna tverovd institdcia poskytuje platby
a iné sluzby inej uverovej institdcii. Platby prostrednictvom koreSpondentov sa ¢asto uskuto¢nuji prostrednictvom
vzdjomnych Gctov (Gcty nostro a loro), na ktoré sa mozu viazat stdle dverové linky. Sluzby korespondencného bankov-
nictva s poskytované najmé cezhranicne, ale rozumejii sa nimi aj vztahy medzi agentdrami v ndrodnom rdmci. Loro tcet
je pojem, ktory pouziva koreSpondent na oznacenie tictu vedeného pre zahrani¢nd dverovi institdciu; zahrani¢nd dverovad
instittcia zasa povaZuje tento ucet za svoj nostro tcet.

Krajiny EHP (Eurdpskeho hospoddrskeho priestoru) [EEA (European Economic Area) countries]: Clenské staty EU, Island, Lichten-
Stajnsko a Norsko.

Majetkovy ticet cennych papierov v tischove [Safe custody account]: Gicet cennych papierov vedeny centrdlnou bankou, na ktory
moze tverova institicia ukladat cenné papiere, ktoré povazuje za akceptovatelné pre zaistenie operdcii centrdlnej banky.

Maximdlna irokovd sadzba ponuky [Maximum bid rate]: horny limit trokovej sadzby, pri ktorej mozu zmluvné strany
predkladat svoje ponuky v rdmci tendra s pohyblivou drokovou sadzbou. Ponuky presahujiice maximélnu drokovd
sadzbu stanovent ECB sa vyradia.

Maximdlny limit ponuky [Maximum bid limit]: limit najvys3ej akceptovatelnej ponuky jednotlivych zmluvnych strdn v tendri.
Eurosystém moze uplatnit maximdlny limit ponuky, aby zabrdnil netimerne vysokym ponukdm jednotlivych zmluvnych
strdn.

Medzindrodné identifikacné cislo cennych papierov (ISIN) [International Securities Identification Number (ISIN)]: medzindrodny
identifika¢ny kod pridelovany cennym papierom emitovanym na finan¢nych trhoch.

Menovd hedzingovd transakcia [Currency hedge transaction]: dohoda uzavretd medzi emitentom a hedzingovou zmluvnou
stranou, podla ktorej sa ¢ast menového rizika vyplyvajiica z prijatia peflaznych tokov v mendch inych ako euro zmierni
vymenou tychto pefiaznych tokov za platby v eurdch od hedzingovej zmluvnej strany vratane akejkolvek zaruky tychto
platieb od hedzingovej zmluvnej strany.

Metdda pocitania dni [Day-count convention]: metdda, ktord stanovuje pocet dni pri vypocte trokov z Gverov. Eurosystém
uplatiuje v operdcidch menovej politiky metddu skutocny pocet dni/360.

Minimdlna pridelend suma [Minimum allotment amount]: minimédlna suma, ktord md byt pridelend jednotlivym zmluvnym
strandm v tendri. Eurosystém sa moze rozhodnit, Ze kazdej zo zmluvnych strdn prideli vo svojich tendroch urcity
minimélny objem.

Minimdlna trokovd sadzba ponuky [Minimum bid rate]: dolny limit Grokovych sadzieb, pri ktorych mozu zmluvné strany
predkladat ponuky do tendrov s pohyblivou trokovou sadzbou.

Minimdlny podiel pridelenia [Minimum allotment ratio]: dolny limit v percentdch, vyjadrujici podiel z pontik umiestnenych
v tendri pri hrani¢nej tirokovej sadzbe. Eurosystém sa moze rozhodnit, Ze vo svojich tendroch uplatni minimdlny podiel
pridelenia.

Model korespondencnych centrdlnych bdnk (CCBM) [Correspondent central banking model]: mechanizmus vytvoreny Eurosys-
témom s cielom umoznit zmluvnym strandm vyuzivat podkladové aktiva cezhrani¢ne. V. CCBM konajt ndrodné centralne
banky navzdjom ako sprdvcovia. Znamend to, Ze kazdd ndrodnd centrdlna banka md v sprdve tcet cennych papierov
kazdej z ostatnych ndrodnych centrdlnych bank a ECB. CCBM je k dispozicii aj pre zmluvné strany nicktorych central-
nych bank &lenskych stitov EU, ktrorych menou nie je euro.

Ndrodnd centrdlna banka (NCB) [National central bank — NCB]: v tomto dokumente ide o centrdlnu banku clenského $tatu.

Ndstroj s inverznou pohyblivou tirokovou sadzbou [Inverse floating rate instrument]: Struktirovany cenny papier, pri ktorom sa
vynos vyplacany drzitelovi cenného papiera inverzne meni v zdvislosti od zmien urcitej referencnej drokovej sadzby.

Ndstroj s pevnou tirokovou sadzbou [Fixed rate instrument]: financny ndstroj, ktory méd vynos pevne stanoveny pocas celej
doby zivotnosti néstroja.

Ndstroj s pohyblivou tirokovou sadzbou [Floating rate instrument]: financny ndstroj, ktorého vynos je pravidelne urcovany
v zdvislosti od referencného indexu, aby odrdzal zmeny v krdtkodobych a strednodobych trhovych drokovych sadzbéch.
Nistroje s pohyblivou tirokovou sadzbou maji vopred stanovené kupény alebo dodatocne stanovené kupény.



L 331/72

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

14.12.2011

Objemovy tender [Volume tender]: pozri tender s pevnou trokovou sadzbou.
Obstardvacia cena [Purchase price]: cena, za ktord preddvajici preddva alebo md predat aktiva kupujicemu.

Ocefiovacia zrdZzka [Valuation haircut]: opatrenie na kontrolu rizika uplatiiované na podkladové aktiva pouzivané
v reverznych obchodoch, pri ktorom centralna banka vypocitava hodnotu podkladovych aktiv tak, Ze ich trhovd hodnotu
zniZi o urcité percento (zrdzku). Eurosystém pri oceiovani uplatiiuje zrdzky podla charakteristik danych aktiv, napriklad
podla zostatkovej splatnosti.

Oceriovanie podla trhovej hodnoty (Marking to market): pozri variatnd marza.

Odpocitatelnd polozka [Lump-sum allowance]: pevne stanovend suma, ktort si institticia odpocitava zo zdkladne na vypocet
povinnych minimdlnych rezerv pri vypocte svojich povinnych minimalnych rezerv v rdmci povinnych minimdlnych
rezerv Eurosystému.

Operdcia na volnom trhu [Open market operation]: operdcia uskuto¢nend z podnetu centrdlnej banky na finan¢nom trhu. So
zretelom na tcel, pravidelnost a postupy mozu byt operdcie Eurosystému na volnom trhu rozdelené do $tyroch kategorii:
hlavné refinanéné opercie, dlhodobejsie refinancné operécie, doladovacie operdcie a $trukturdlne opericie. Co sa tyka
pouzitych ndstrojov, hlavnym ndstrojom Eurosystému na volnom trhu st reverzné obchody, ktoré sa mozu vyuzivat vo
vietkych Styroch kategéridch operdcii. Okrem toho je pre Strukturdlne operdcie k dispozicii emisia dlhovych certifikdtov
a priame obchody, zatial ¢o pre uskutocovanie doladovacich operdcii st k dispozicii devizové swapy a prijimanie
terminovanych vkladov.

Peiaznd financnd institicia (PFI) [Monetary financial institution (MFI)]: jedna zo skupiny finanénych institdcii, ktoré spolo¢ne
vytvaraji pefiazny sektor eurozény. Zahffiaju centrdlne banky, domdce dverové institdcie, tak ako st definované
v pravnych predpisoch Spolocenstva, a vSetky ostatné domdce finan¢né institticie, ktorych predmetom ¢innosti je priji-
manie vkladov afalebo nahrad blizkych vkladom od subjektov inych ako pefiazné finan¢né institdcie a na vlastny tcet
(prinajmensom z ekonomického hladiska), poskytovanie Gverov afalebo investovanie do cennych papierov.

Pociatocnd marZa [Initial margin]: opatrenie na kontrolu rizika, ktoré moze Eurosystém uplatnit v reverznych obchodoch.
V rdmci tohto opatrenia sa na zabezpecenie obchodu pozaduje kolateral v objeme tveru poskytnutého zmluvnej strane,
zvy$eného o hodnotu pociatoénej marze.

Podpora likvidity pri transakcii s cennymi papiermi krytymi aktivami [liquidity support in an ABS transaction]: Strukturdlne
nastavenie, ktoré moZzno pouzit na krytie docasného vypadku penaznych tokov, ku ktorému moze dojst pocas Zivotnosti
takejto transakcie.

Povinné minimdine rezervy [Reserve holdings]: objem finan¢nych prostriedkov, ktory udrziavaji zmluvné strany na svojom
ucte povinnych minimalnych rezerv na zabezpecenie poziadavky povinnych minimalnych rezerv.

PozZiadavka na povinné minimdlne rezervy [Reserve requirement]: povinnost institicii mat v centrdlnej banke uloZené povinné
minimélne rezervy. V rdmci minimalnych rezerv Eurosystému sa povinné minimdlne rezervy dverovych institdcii vypo-
¢itavajii vyndsobenim sadzby povinnych minimdlnych rezerv pre kazda kategériu poloziek zdkladne na vypocet povin-
nych minimdlnych rezerv a sumy tychto sivahovych poloziek a odpocitanim odpocitatelnej polozky, ktord sa poskytne
kazdej instittcii v sdlade s ¢ldnkom 5 ods. 2 nariadenia ECB[2003/9, od tejto sumy.

Pracovny deri Eurosystému [Eurosystem business day]: ktorykolvek den, ked je ECB a aspon jedna ndrodnd centrdlna banka
otvorend na ucely uskuto¢novania operdcii menovej politiky Eurosystému.

Pracovny defi NCB [NCB business day]: ktorykolvek den, ked je ndrodnd centrdlna banka konkrétneho c¢lenského 3tétu
otvorend na ucely uskutoc¢fiovania operdcii menovej politiky Eurosystému. Pobocky ndrodnej centrdlnej banky
v niektorych ¢lenskych $titoch mozu byt pocas pracovného dna ndrodnej centrdlnej banky zatvorené z dovodov miest-
neho alebo regiondlneho sviatku. V takych pripadoch musi prislusnd ndrodnd centrdlna banka v predstihu informovat
zmluvné strany o potrebnych krokoch v stvislosti s transakciami s tymito pobockami.

Prepojenie medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi [Link between securities settlement systems]: prepojenie
pozostdva zo vietkych postupov a dohod, ktoré st medzi dvoma systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
(SSS) na tcely prevodu cennych papierov prostrednictvom zaknihovania.

Priamy obchod [Outright transaction]: transakcia, pri ktorej sa aktiva nakupuji a preddvaji do splatnosti (spotové alebo
forwardové).

Priemerovanie povinnych minimdlnych rezerv [Averaging provision]: mechanizmus, ktory umoziuje zmluvnym strandm plnit
poziadavku na povinné minimdlne rezervy na zdklade priemeru svojich dennych rezerv vedenych pocas udrziavacieho
obdobia povinnych minimélnych rezerv. Priemerovanie prispieva k stabilizdcii drokovych sadzieb pefiazného trhu tym, ze
indtiticidm poskytuje stimul na vyladenie Gcinkov docasnych vykyvov likvidity. Systém povinnych minimélnych rezerv
Eurosystému priemerovanie umoznuje.

Prijimanie terminovanyich vkladov [Collection of fixed-term deposits]: ndstroj menovej politiky, ktory moéze Eurosystém vyuzivat
na ucely doladovania a pri ktorom Eurosystém pontika zmluvnym strandm troCenie ich terminovanych vkladov na
Gctoch v ndrodnych centrélnych bankédch s cielom stiahnut likviditu z trhu.
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Pripad zlyhania [Default event]: pripad, ktory uvddza rdmec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF) a ktory
vymedzuje smernica 2006/48/ES a smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. juna 2006 o kapitalovej
primeranosti investiénych spolo¢nosti a tverovych institdcif (1'%) [spolo¢ne nazjvané ,smernica o kapitdlovych poziadav-
kdch* (Capital Requirements Directive — CRD)]. Podla tejto definicie pripad zlyhania nastane, ked ,a) tiverovd institicia
usudi, Ze dlznik pravdepodobne nesplati svoje kreditné zdviazky voci Gverovej institdcii, materskej spolocnosti alebo
ktorejkolvek z jej dcérskych spolo¢nosti v plnej vyske bez toho, aby Gverovd institicia urobila tkony, akymi je napriklad
realizdcia zabezpecenia (ak bolo poskytnuté)“, resp. ak ,b) dlinik meskd viac ako 90 dni pri splicani akéhokolvek
podstatného kreditného zdvizku voci tverovej institiicii, materskej spolo¢nosti alebo ktorejkolvek z jej dcérskych spolo¢-
nosti*.

Rdmec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF) [Eurosystem credit assessment framework — ECAF]: stibor proceddr,
pravidiel a technickych postupov, ktorym sa zabezpecuje dodrziavanie poziadaviek Eurosystému na vysoké Standardy
kreditného rizika akceptovatelnych aktiv. Eurosystém pri stanoveni vysokych $tandardov kreditného rizika rozlisuje
obchodovatelné a neobchodovatelné aktiva. Pri hodnoteni kreditného rizika akceptovatelnych aktiv Eurosystém
zohladfiuje tdaje o hodnoteni kreditného rizika ziskané pomocou hodnotiacich systémov zo styroch roznych zdrojov,
a to od externych institicii hodnotiacich kreditné riziko (ECAI), internych systémov NCB pre hodnotenie kreditného
rizika (ICAS), systémov zmluvnych strdn zaloZenych na internom ratingu (IRB) a od poskytovatelov ratingovych ndstrojov
(RT) tretich strén. Okrem toho Eurosystém pri hodnoteni kreditného rizika zohladfuje instituciondlne kritérid a sposob
zabezpecenia tverov, ktory drzitefom ndstrojov zarucuje podobnii ochranu, napriklad zdruky. Pri zabezpecovani svojich
minimélnych poziadaviek na vysoké Standardy na hodnotenie kreditného rizika (credit quality treshold) Eurosystém ako
referencnti hodnotu definuje rating ,jedno A“. Eurosystém povazuje rating ,jedno A“ za pravdepodobnost zlyhania
v ¢asovom horizonte jedného roka vo vyske 0,10 %.

Ratingové ndstroje [Rating tools (RTs)]: zdroj hodnotenia kreditnej kvality stanoveny v rdmci Eurosystému pre hodnotenie
kreditného rizika (ECAF), ktory poskytuji tie subjekty, ktoré hodnotia kreditnti kvalitu dlznikov pouzitim predovsetkym
kvantitativnych modelov systematickym a mechanickym sposobom, pricom sa opieraji okrem iného aj o overent
uctovni zdvierku, a ktorych hodnotenia kreditného rizika nie si urené na zverejnenie. Eurosystém musi tieto subjekty
individudlne schvdlit pred tym, ako sa stand sticastou ECAF.

Repo obchod [Repo operation]: reverzny obchod na dodanie likvidity zaloZeny na dohode o spatnom odkiipeni.

Reverzny obchod [Reverse transaction]: operacia, prostrednictvom ktorej ndrodnd centrdlna banka nakupuje alebo preddva
aktiva formou dohody o spatnom odkipeni alebo uskutociiuje tiverové operdcie proti zdbezpeke.

Riziko platobnej schopnosti [Solvency risk]: riziko straty v dosledku dpadku (bankrotu) emitenta finanéného aktiva alebo
platobnej neschopnosti zmluvnej strany.

Ryichly tender [Quick tender]: tender, ktory pouziva Eurosystém v doladovacich operdcidch, ak je potrebné okamzite
ovplyvnit likviditu. Rychle tendre sa obvykle uskuto¢fiujii v ¢asovom rdmci 90 mindt a obvykle sa obmedzuji na
limitovany okruh zmluvnych strén.

Sadzba povinnych minimdlnych rezerv [Reserve ratio]: sadzba stanovend centralnou bankou pre kazda kategériu sivahovych
poloziek zahrnutych do zdkladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv. Sadzby sa pouZivaji pri vypocte stanove-
nych povinnych minimalnych rezerv.

Skupiny splatnosti [Maturity bucket]: trieda aktiv, ktorych zostatkovd splatnost je v urcitom ¢asovom rozpdti, napr. skupina
splatnosti od troch do piatich rokov.

Skutocny pocet dni/360 [Actual/360]: metéda pocitania dni uplatiiovand pri vypocte droku z tveru. Znamend to, ze trok
sa vypocitava za skutoény pocet kalenddrnych dni, na ktoré je tver poskytnuty, na zdklade 360-dnového roka. Tato
metdda pocitania dni sa uplatiiuje v operdcidch menovej politiky Eurosystému.

Sprdvca [Custodian]: subjekt, ktory sa zaviaZe prevziat do tschovy a spravovat cenné papiere a iné financné aktiva v mene

druhych.

Strip — oddelené obchodovanie s kupdnom a istinou [Strip — separate trading of interest and principal]: dlhopis s nulovym
kupdénom vytvoreny na to, aby bolo mozné oddelene obchodovat s kupénom a istinou tohto istého ndstroja.

Swapovy bod [Swap point]: rozdiel medzi vymennym kurzom forwardovej transakcie a vymennym kurzom spotovej
transakcie pri devizovom swape.

Systém hrubého ziictovania [Gross settlement system]: mechanizmus prevodov, pri ktorych dochddza k zictovaniu penaznych
prostriedkov alebo k prevodu cennych papierov na zéklade jednotlivych prikazov sposobom prikaz po prikaze.

Systém RTGS (systém hrubého ziictovania v redlnom case) [RTGS (Real-time gross settlement) system]: systém hrubého ztcto-
vania, pri ktorom sa transakcie spracivaji a zictovavaji priebezne v redlnom case, prikaz po prikaze (bez vzdjomného

zapocitania — nettingu). Pozri tieZ TARGET2.

Systém rezervdcie [Earmarking system]: sposob, ktorym ndrodné centrdlne banky spravuji poskytnuti zabezpeku, ked sa
likvidita doddva proti aktivam tcelovo viazanym na kazdd jednotlivii transakciu.

(%) U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201.
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Systém zaknihovania [Book-entry system]: Gtovny systém, ktory umoziiuje prevody cennych papierov a inych finanénych
aktiv bez fyzického pohybu listinnych dokumentov alebo certifikdtov (napr. elektronicky prevod cennych papierov). Pozri
tieZ dematerializdcia.

Systém zaloZeny na internom ratingu (IRB) [Internal rating-based system (IRB)]: zdroj hodnotenia kreditného rizika, ktory
pouziva rdmec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF). Ide o interné systémy tych zmluvnych strdn,
ktorych hodnotenia kreditného rizika mozu dverové institdcie pouZivat na stanovenie rizikovo vazenych expozicil
podla smernice o kapitdlovych poziadavkich. Tieto systémy musia prejst procesom formalneho uznania narodnymi
orgdnmi bankového dohladu.

Systém zdruZovania [Pooling system]: pozri systém zdruzovania zdbezpek.

Systém zdruZovania zdbezpek [Collateral pooling system]: systém centrdlnej banky pre spravu zdbezpek, pri ktorom si zmluvné
strany otvdrajai zdruZeny dcet, na ktory vkladaji aktiva zabezpecujice ich obchody s centrdlnou bankou. Na rozdiel od
systému rezervécie nie s v systéme zdruzovania podkladové aktiva definované osobitne pre kazdy individudlny obchod.

Systém vyrovhania obchodov s cennymi papiermi [Securities settlement system (SSS)]: systém, ktory umoziuje spravu a prevody
cennych papierov alebo inych finanénych aktiv, a to bud bez platby, alebo proti zaplateniu (dodanie proti platbe).

Standardizovany odpocet [Standardised deduction]: pevne stanovené percento z objemu nesplatenych dlhovych cennych
papierov s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov (vritane cennych papierov penazného trhu), ktoré si mozu od
zdkladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv odpocitat emitenti, ktorf nie st schopni preukazat, Ze tento nespla-
teny objem vedd iné institticie podlichajiice systému povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému, ECB alebo ndrodnd
centrdlna banka.

Standardny tender [Standard tender]: tender, ktory Eurosystém pouziva vo svojich pravidelnych operdcidch na volnom trhu.
Standardné tendre sa uskutocfiuji v ¢asovom rdmci 24 hodin. Vsetky zmluvné strany, ktoré spliaji vSeobecné kritérid
akceptovatelnosti, st oprdvnené predkladat ponuky do Standardnych tendrov.

Strukturdlna operdcia [Structural operation]: operacia na volnom trhu uskuto¢fiovand Eurosystémom najmé na Gely ovplyv-
nenia Strukturdlnej pozicie financného sektora voci Eurosystému v oblasti likvidity.

TARGET: predchodca systému TARGET2 s decentralizovanou Struktdrou, ktory spdjal narodne systémy RTGS a platobny
mechanizmus ECB. Systém TARGET bol nahradeny systémom TARGET2 v stlade s harmonogramom migricie stano-
venym v ¢ldnku 13 usmernenia ECB[2007/2.

TARGET2 (Transeurdpsky automatizovany expresny system hrubého ziictovania platieb v redlnom ¢ase [TARGET2 — Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System]: systém hrubého zictovania platieb v redlnom case v eurdch,
ktory umoznuje zictovanie platieb v eurdch v peniazoch centrdlnej banky. Systém TARGET2 je vytvoreny a funguje na
zaklade jednotnej platformy, prostrednictvom ktorej sa zaddvaji a spractvaju vietky platobné prikazy a rovnakym
technickym spodsobom sa platby prijimajii. Systém TARGET2 je pravne postaveny ako stbor systémov RTGS (kompo-
nentov systému TARGET2).

Tender [Tender procedure]: postup, prostrednictvom ktorého centrdlna banka dodédva na trh likviditu alebo ju z neho stahuje
na zdklade konkuren¢nych pondk predloZzenych zmluvnymi stranami. Najlepsie konkuren¢éné ponuky sa uspokojuji ako
prvé do vycerpania celkového objemu likvidity, ktory méd centrdlna banka poskytnit alebo stiahnut.

Tender s pevnou tirokovou sadzbou [Fixed rate tender]: tender, v ktorom ndrodnd centralna banka vopred stanovi trokovi
sadzbu a zicastnené zmluvné strany ponukaji objem penaznych prostriedkov, s ktorym chcti obchodovat pri takto
stanovenej drokovej sadzbe.

Tender s pohyblivou tirokovou sadzbou [Variable rate tender]: tender, v ktorom zmluvné strany pontikajii jednak objem pefiazi,
s ktorym chcti obchodovat s centrdlnou bankou, a jednak trokovii sadzbu, za akii chcti uzavriet obchod.

Utet povinnych minimdlnych rezerv [Reserve account]: Géet v ndrodnej centrélnej banke, na ktorom zmluvné strany udrZiavaji
svoje povinné minimélne rezervy. Zmluvné strany moZzu ako ¢ty povinnych minimélnych rezerv vyuzivat svoje ziicto-
vacie ¢ty v ndrodnych centrélnych bankéch.

Udrziavacie obdobie povinnych minimdlnych rezerv [Maintenance period]: obdobie, za ktoré sa zistuje splnenie poziadavky na
povinné minimélne rezervy. ECB uverejiiuje kalenddr stanovenych udrziavacich obdobi najmenej tri mesiace pred
zaCiatkom kazdého roka. Stanovené udrziavacie obdobia povinnych minimdlnych rezerv sa zacinaji v den vyrovnania
prvej hlavnej refinancnej operécie nasledujticej po zasadani Rady guvernérov, na programe ktorého je pravidelné mesa¢né
hodnotenie vyvoja menovej politiky. Obvykle sa koncia v dent pred podobnym dilom vyrovnania v nasledujiicom mesiaci.
V osobitnych situdcidch moze byt uverejneny kalendar zmeneny a doplneny, aj v zdvislosti od zmien planu zasadani Rady
guvernérov.

Uverovd institiicia [Credit institution]: Gverova intitcia v zmysle clinkov 2 a 4 ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2006/48[ES zo 14. juna 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti Gverovych institticif (1'4), ako sa implementovali do
vnutrodtitneho prava, ktord podlicha dohladu vykondvanému prislusnym orgdnom, alebo ind Gverovd institdcia v zmysle
¢lanku 123 ods. 2 zmluvy, ktord podlicha dohladu porovnatelnému s dohladom vykondvanym prislusnym vndtro-
§tdtnym orgdnom.

(1% U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1.
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Uzke viizby [Close links]: situdcia, v ktorej je zmluvnd strana prepojend s emitentom/dlznikom/rucitelom akceptovatelnych
aktiv z nasledujicich dovodov: a) zmluvnd strana vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
podnikov 20 % alebo viac zdkladného imania emitenta/dlZnika/rucitela alebo b) emitent/dlznik/rucitel vlastni priamo
alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac zdkladného imania zmluvnej strany
alebo ¢) tretia osoba vlastni viac ako 20 % zékladného imania zmluvnej strany a viac ako 20 % zdkladného imania
emitenta/dlznika/rucitela, a to bud priamo, alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych podnikov.

Variatnd marza (alebo ocefiovanie podla trhovej hodnoty) [Variation margin (marking to market)]: stanovend droven trhovej
hodnoty podkladovych aktiv, pouzivanych pri reverznych obchodoch Eurosystému na dodanie likvidity, ktord musi byt
podla jeho poziadavky udrziavand pocas celého trvania obchodu. Znamend to, Ze ak pravidelne zistovand hodnota
podkladovych aktiv klesne pod urcitti troven, ndrodnd centrdlna banka vyzve zmluvnd stranu, aby dodala dodatocné
aktiva alebo hotovost (vyzva na dodatocné vyrovnanie). Podobne ak trhovd hodnota podkladovych aktiv po ich preceneni
presiahne sumu, ktorti zmluvnd strana dlhuje, moZze si zmluvna strana prebytocné aktiva alebo hotovost vyzdvihnit.
Pozri tiez oddiel 6.4.

Vklady s vjpovednou lehotou [Deposits redeemable at notice]: kategdria ndstrojov pozostdvajiica z vkladov, pri ktorych musi
majitel dodrzat pevne stanovent vypovedni lehotu skor, ako si moze vybrat svoje prostriedky. V niektorych pripadoch
existuje moznost vyberu urcitej pevne stanovenej sumy v stanovenom obdobi alebo moznost predcasného vyberu
podliehajiceho zaplateniu sankéného poplatku.

Vklady so stanovenou dobou splatnosti [Deposits with agreed maturity]: kategéria ndstrojov, ktord sa skladd prevaine
z terminovanych vkladov s pevnou dobou splatnosti, ktoré st v zdvislosti od ndrodnej praxe bud neprevoditelné pred
dobou splatnosti, alebo prevoditelné iba za predpokladu zaplatenia sankéného poplatku. Tdto kategéria tiez zahfna
niektoré neobchodovatelné dlhové ndstroje, ako s napriklad neobchodovatelné (retailové) vkladové listy.

Vniitrodenny tver [Intraday credit]: Gver poskytnuty na dobu kratsiu ako jeden pracovny dei. MoZu ho poskytovat centralne
banky na preklenutie nesiladu v zictovani platieb a moze mat formu: i) zabezpeceného precerpania dctu alebo
ii) Gverovej operdcie proti prevodu prdva alebo dohody o spitnom odkdpeni.

Vopred stanoveny kupdn [Pre-fixed coupon]: kupén z ndstrojov s pohyblivou trokovou sadzbou, ktory je stanoveny na
zdklade hodnot z referen¢éného indexu k urcitému driu (dfiom) pred zacatim doby nabichania alikvotného kupénového
vynosu.

Vyzva na dodatocné vyrovnanie [Margin call]: postup suvisiaci s uplatiovanim variacnej marze, ktory znamend, Ze ak
pravidelne zistovand hodnota podkladovych aktiv klesne pod urciti troven, centrdlne banky mozu vyzvat zmluvné
strany, aby aktiva (alebo hotovost) doplnili. Podobne ak hodnota podkladovych aktiv presiahne po preceneni sumu,
ktort zmluvné strany dlhuji, plus variaéni marzu, moze zmluvnd strana poZziadat centrdlnu banku, aby jej nadbyto¢né
aktiva (alebo hotovost) vratila.

ZdRladfia na vypocet povinnych minimdlnych rezerv [Reserve base]: zdkladfiou na vypocet vysky povinnych minimdlnych rezerv
tverovej institdcie je sucet stanovenych poloZiek sivahy.

Zmluva [Treaty]: Zmluva o fungovani Eur6pskej tnie.

Zmluvnd strana [Counterparty]: je druhou stranou financnej transakcie (napriklad akejkolvek transakcie s centrdlnou

bankou).

ZniZenie ocenenia [Valuation markdown]: opatrenie na kontrolu rizika uplatnované na podkladové aktiva pouzivané
v reverznych obchodoch, pri ktorom centrdlna banka zniZi teoretickd trhovi hodnotu aktiv o urcité percento este
pred tym, nez uplatni akdkolvek ocefiovaciu zrdzku.

Zostatkovd splatnost [Residual maturity]: doba zostdvajiica do ddtumu splatnosti dlhového ndstroja.

Zrdzka [Haircut]: pozri ocenovacia zrdzka.

Ziictovaci tcet [Settlement account]: icet priameho Gcastnika ndrodného systému TARGET2 vedeny v centrdlnej banke na
Ucely spracovania platieb.
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Dodatok 3

VYBER ZMLUVNYCH STRAN PRE DEVIZOVE INTERVENCNE OPERACIE A DEVIZOVE SWAPY NA UCELY
MENOVE] POLITIKY

Vyber zmluvnych stran pre devizové intervencné operdcie a devizové swapy na tcely menovej politiky sa riadi jednotnym
postupom, bez ohladu na zvoleny organizacny ramec externych operécif Eurosystému. Sposob vyberu sa podstatne nelisi
od zavedenych standardov, nakolko je vysledkom zostiladenia optimalnych postupov jednotlivych narodnych centrélnych
bank. Vyber zmluvnych strdn pre devizové intervenéné operdcie Eurosystému je zaloZeny hlavne na dvoch siboroch
kritérif.

Prvy stbor kritérii je in§pirovany zdsadou obozretnosti. Prvym kritériom obozretnosti je schopnost spldcat dver, ktord sa
posudzuje kombindciou viacerych metéd (napr. pomocou twverovych ratingov ziskanych od komerénych agentdr
a internej analyzy kapitdlovych a inych pomerovych ukazovatelov); druhym kritériom je poziadavka Eurosystému, aby
vietky zmluvné strany jeho devizovych intervenénych operdcii podliehali dohladu uzndvaného orginu bankového
dohladu. Tretim kritériom je, Ze vSetky zmluvné strany Eurosystému v devizovych intervencnych operdcidch musia
dodrziavat vysoké etické normy a mat dobri povest.

Po splneni poziadavky minimélnej obozretnosti sa uplatiiuje druhy stbor kritérii, ktorého obsahom st poziadavky
efektivnosti. Prvé kritérium efektivnosti sa tyka konkuren¢ného cenového sprdvania a schopnosti zmluvnych stran
obchodovat s velkymi objemami, a to aj pri trhovych turbulencidch. Medzi dalsie kritérid efektivnosti patri kvalita
a rozsah informdcii poskytovanych zmluvnymi stranami.

Okruh potencidlnych zmluvnych strén devizovych intervenénych operécif je dostatocne velky a rozmanity, takZe zarucuje
potrebni flexibilitu. Umoznuje Eurosystému vyberat si z roznych intervenénych kandlov. Aby bol Eurosystém schopny
Gcinnej intervencie v roznych geografickych oblastiach a casovych pdsmach, moze vyuzivat zmluvné strany
v ktoromkolvek medzindrodnom finanénom centre. V praxi vsak podstatnd cast zmluvnych strdn pochddza
z eurozény. Okruh zmluvnych strén pre devizové swapy uskuto¢iované na tGcely menovej politiky zodpovedd okruhu
zmluvnych strdn v eurozéne, ktoré si Eurosystém vyberd pre svoje intervencné devizové opericie.

Nérodné centrdlne banky mozu uplatiovat systém obmedzeni, ktory im umozni v devizovych swapoch vykondvanych na
ucely menovej politiky kontrolovat svoju Gverovi angazovanost vo vztahu k jednotlivym zmluvnym stranam.
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Dodatok 4

RAMEC VYKAZNICTVA NA UCELY MENOVE] A BANKOVE] STATISTIKY EUROPSKE] CENTRALNE]
BANKY (')

1. Uvod

Nariadenie rady (ES) ¢. 2533/98 z 23. novembra 1998 o zbere $tatistickych informdcii Eurépskou centrdlnou bankou (116)
vymedzuje fyzické a pravnické osoby, na ktoré sa vztahuji povinnosti vykazovania (,referencny stbor vykazujicich
subjektov”), rezim utajenia a prislusné vykonavacie ustanovenia v stlade s ¢lénkom 5.4 Statitu Eurdpskeho systému
centrdlnych bank a Eurépskej centrdlnej banky (Statit ESCB). Okrem toho toto nariadenie opréviiuje ECB vyuzif svoju
zdkonnd pravomoc na:

a) stanovenie aktudlnej spravodajskej skupiny;

b) vymedzenie poziadaviek ECB v oblasti Statistického vykazovania a ich uloZenie aktudlnej spravodajskej skupine
v ¢clenskych $tatoch;

¢) stanovenie podmienok, na zdklade ktorych mézu ECB a ndrodné centrdlne banky uplatiiovat svoje privo overovat
povinny zber Statistickych informdcii alebo ho vykondvat.

2. VSeobecné informdcie

Utelom nariadenia Eurdpskej centrdlnej banky (ES) ¢ 25/2009 z 19.decembra 2008 o bilancii sektora penaznych
finan¢nych institticii (ECB/2008/32) (') je umoznit ECB a v stilade s ¢lankom 5.2 $tatitu ESCB ndrodnym centrdlnym
bankdm, ktoré vykondvaju ¢innost v rdmci svojich moznosti, zbierat Statisticky materidl potrebny na plnenie tiloh ESCB
a najmi jeho tloha definovat a uskutotitovat menovi politiku Unie v silade s ¢linkom 127 ods. 2 prvou zarizkou
Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie. Statistické informdacie zbierané v stlade s nariadenim ECB/2008/32 sa pouzivajd na
stanovenie konsolidovanej bilancie sektora pefiaznych finanénych institicif (PFI), ktorej zdkladnym cielom je poskytovat
ECB celkovy Statisticky obraz menového vyvoja zahriujici agregované financné aktiva a pasiva PFI nachddzajicich sa
v clenskych Statoch, ktoré s chdpané ako jedno hospoddrske dzemie.

Vykazovacia povinnost na ucely Statistiky ECB v stavislosti s konsolidovanou stivahou sektora PFI vychddza z troch
hlavnych dovodov.

Po prvé, je nevyhnutné, aby ECB dostdvala porovnatelné, spolahlivé a aktudlne Statistické informdcie, ktoré sa v celej
eurozéne zbieraji za porovnatelnych podmienok. Hoci ndrodné centrlne banky v sdlade s ¢lankami 5.1 a 5.2 Statitu
zhromazduji ddaje decentralizovane a podla potreby v spojeni s dalsimi Statistickymi poZziadavkami na tcely Spolocen-
stva alebo na ndrodné ducely, v stvislosti s potrebou zabezpecit spolahlivy statisticky zdklad na definovanie
a uskutociiovanie jednotnej menovej politiky treba zabezpecit dostatocnti mieru zostladenia a zhody s minimdlnymi
normami vykazovania.

Po druhé, spravodajské povinnosti stanovené v nariadeni ECB[2008/32 musia dodrziavat zdsady transparentnosti
a prévnej istoty. Dovodom je skutocnost, Ze uvedené nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné
v celej eurozdne. Ukladd povinnosti priamo fyzickym a pravnickym osobdm, ktorym moéze ECB v pripade neplnenia
poziadaviek ECB na vykazovanie ulozZit sankcie (pozri ¢ldnok 7 nariadenia (ES) ¢. 2533/98). Spravodajské povinnosti st
preto jasne vymedzené a akékolvek uplatnenie pravomoci ECB v oblasti overovania alebo povinného zberu Statistickych
informdcii sa riadi identifikovatelnymi zdsadami. Po tretie, ECB je povinnd zniZovat zdfaz spojend s vykazovanim v stlade
so Statistickymi zdsadami, ktorymi sa riadi rozvoj, tvorba a $irenie Statistiky ESCB [pozri ¢ldnok 3 pism. a) nariadenia (ES)
¢. 2533/98]. Tieto zdsady st blizsie vymedzené vo verejnom zdvizku Eurosystému v oblasti eurdpskej Statistiky uverej-
nenom na internetovej stranke ECB.

Preto sa §tatisticky materidl zberany ndrodnymi centrdlnymi bankami podla nariadenia ECB/2008/32 pouZiva aj na
vypocet zdkladne pre vypocet povinnych minimélnych rezerv podla nariadenia ECB/2003/9.

Nariadenie ECB/2008/32 iba vSeobecne vymedzuje aktudlnu spravodajskd skupinu a jej spravodajské povinnosti a zésady,
podla ktorych ECB a ndrodné centrdlne banky obvykle uplatiuji svoju prdvomoc overovat alebo povinne zbierat
Statistické informdcie. Podrobnosti o Statistickych informdcidch, ktoré sa maji vykazovat, aby sa splnili poziadavky
ECB na Statistické vykazovanie, a minimdlne normy, ktoré sa maji dodrziavat, si stanovené v prilohdch I az IV
k nariadeniu ECB[2008/32.

(%) Obsah tohto dodatku slizi len na informaéné Gcely.
('16) U. v. ES L 318, 27.11.1998, s. 8.
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(17) U. v. EU L 15, 20.1.2009, s. 14.
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3. Aktudlna spravodajskd skupina; zoznam pefiaznych finan¢nych institicii na Statistické dcely

Medzi PFI patria rezidentské Gverové institiicie, ako st vymedzené pravom Unie, a vietky ostatné rezidentské financné
intittcie, ktorych predmetom podnikania je prijimat vklady afalebo blizke nédhrady vkladov od inych subjektov ako PFI
a na svoj vlastny ucet (prinajmensom z ckonomického hladiska) poskytovat tvery afalebo investovat do cennych
papierov. ECB vytvdra a vedie zoznam intiticii v stlade s touto definiciou a podla Klasifika¢nych zdsad stanovenych
v prilohe I k nariadeniu ECB/2008/32. Vykonnd rada ECB md prévomoc vytvérat a viest tento zoznam PFI na $tatistické
ucely. Aktudlnu spravodajski skupinu tvoria PFI, ktoré st rezidentmi v eurozéne. Ndrodné centrdlne banky st oprdvnené
udelovat vynimky malym PFI v sdlade s ¢ldinkom 8 nariadenia ECB[2008/32. Tieto vynimky umoziuji ndrodnym
centrdlnym bankdm uplatnit metddu ,zostatkovej Casti“.

4. Povinnost Statistického vykaznictva

Na tcely zostavovania konsolidovanej bilancie musia rezidentské institticie, ktoré sa nachddzaji v aktudlnej spravodajskej
skupine, mesacne poskytovat §tatistické informdcie o svojich bilancidch. Dalgie informdcie sa vyzaduja stvrtrocne. Statis-
tické informdcie, ktoré sa majii vykazovat, si blizsie uvedené v prilohe I k nariadeniu ECB/2008/32. Prislusné Statistické
udaje zbierajii ndrodné centrilne banky, ktoré musia vymedzit postupy vykazovania, ktoré sa maji dodrziavat.

Nariadenie ECB/2008/32 nebrani narodnym centrdlnym bankdm, aby zbierali $tatistické informdcie potrebné na plnenie
poziadaviek ECB na $tatistické vykazovanie od aktudlnej spravodajskej skupiny ako sdcast Sirsicho rdmca Statistického
vykazovania, ktory nirodné centrilne banky zavedi v rdmci svojej posobnosti v sdlade s pravom Unie alebo vniitro-
Stdtnym pravom alebo podla ustalenej praxe a ktory slizi na iné Statistické ticely. Tymto by vSak nemalo byt dotknuté
plnenie poziadaviek na Statistické vykazovanie ustanovenych v nariadeni ECB/2008/32. V osobitnych pripadoch sa ECB
pri plneni svojich poziadaviek moze opierat o Statistické informdcie zozbierané na takéto tcely.

Dosledok vynimky udelovanej ndrodnou centrdlnou bankou tak, ako je definované vyssie, spociva v tom, Ze malé PFI
podlichaji zniZenej spravodajskej povinnosti (Co okrem iného znamend iba Stvrtroéné vykazovanie), ktord je povinnd
v stvislosti s povinnymi minimélnymi rezervami a je uvedend v prilohe III k nariadeniu ECB/2008/32. Poziadavky na
malé PFI, ktoré nie st Gverovymi institdciami, sd stanovené v ¢ldnku 8 daného nariadenia. Tie PFI, ktorym bola udelend
vynimka, v§ak maji moznost zvolit si, ¢i budi plnit poziadavky na vykazovanie v plnom rozsahu, alebo nie.

5. Vyuzitie $tatistickych informdcii podla nariadenia ECB o povinnych minimélnych rezervich

Aby sa zdtaz spojend s vykazovanim zniZila na minimum a aby sa pri zbere Statistickych informdcii predislo pripadnej
duplicite, pouzivajii sa bilan¢né $tatistické informdcie, ktoré vykazuji PFl podla nariadenia ECB/2008/32, aj na vypocet
zékladne pre vypocet povinnych minimalnych rezerv podla nariadenia ECB/2003/9.

Spravodajské jednotky musia na Statistické dcely vykazovat ddaje svojej prislusnej ndrodnej centrdlnej banke podla
tabulky 1, ktord je stcastou prilohy III k nariadeniu ECB/2008/32. Rdmceky v tabulke 1 oznacené symbolom ,*
vyuzivaji vykazujiice institdcie na vypocet svojej zdkladne pre vypocet povinnych minimalnych rezerv (pozri ramcek
9 v kapitole 7).

Na spravny vypocet zdkladne pre vypocet povinnych minimdlnych rezerv, na ktort sa uplatiiuje kladnd sadzba, je
potrebné podrobné ¢lenenie vkladov s dohodnutou splatnostou nad dva roky, vkladov s vypovednou lehotou nad dva
roky a zdvizkov z repo obchodov tverovych institicil voci nasledujicim sektorom (,tuzemskym® a ,ostatnych clenskych
Statov): ,penazné finan¢né institdcie”, ,Gverové instittcie podliehajiice poziadavkdm na povinné minimdlne rezervy, ECB
a ndrodné centrdlne banky” a ,verejnd sprdva“, ako aj voci ,zvysku sveta“.

Uverové institdcie, ktoré podliehajii poziadavkdm na povinné minimélne rezervy, okrem toho v zdvislosti od narodnych
systémov zberu a bez vplyvu na tplny sdlad s pojmami a zdsadami Klasifikdcie bilancie PFI stanovenymi v nariadeni
ECB[2008/32 mozu alternativne vykazovat ddaje potrebné na vypocet zdkladne pre vypocet povinnych minimélnych
rezerv s vynimkou tdajov o obchodovatelnych ndstrojoch v stlade s tabulkou la za predpokladu, Ze to neovplyvni
pozicie vyznacené tu¢nym pismom.

Priloha III k nariadeniu ECB[2008/32 obsahuje osobitné a prechodné ustanovenia a ustanovenia o zldceniach alebo
splynutiach tykajicich sa Gverovych institdcil v savislosti s uplatiiovanim systému povinnych minimdlnych rezerv.

Priloha I k nariadeniu ECB/2008/32 zahfna najmi schému vykazovania pre tverové intitiicie v ,zostatkovej Casti‘.
Uverové ingtitdcie v zostatkovej Casti musia vykazovat minimalne §tvrtrocné tdaje potrebné na vypocet zdkladne pre
vypocet povinnych minimalnych rezerv v sdlade s tabulkou 1a. Tieto institdcie zabezpecuji, aby vykazy podla tabulky 1a
plne zodpovedali definicidm a klasifikicidm pouzitym v tabulke 1. Udaje o zdkladni pre vypocet povinnych minimdlnych
rezerv institiicif v zostatkovej Casti za tri udrziavacie obdobia povinnych minimélnych rezerv s zalozené na tdajoch ku
koncu stvrtroka zozbieranych ndrodnymi centrdlnymi bankami.
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Priloha Il obsahuje aj ustanovenia o vykazovani skupiny tverovych institticii na agregovanom zdklade. Po ziskani
povolenia od ECB mozu tverové institdcie podliehajice poziadavkdm na povinné minimélne rezervy v rdmci zemia
jedného Stétu vykazovat Statistické tdaje tykajice sa ich konsolidovanej zdkladne na vypocet povinnych minimalnych
rezerv ako skupina za predpokladu, Ze vietky intitiicie, ktorych sa to tyka, sa vzdali vyhody pausilnej odpocitatelnej
polozky z poziadavky na povinné minimdlne rezervy. Vyhodu pausdlnej odpocitatelnej polozky vsak md skupina ako
celok. Ak sa skupine tGverovych institicii povolilo, aby udrziavala povinné minimélne rezervy prostrednictvom spro-
stredkovatela, ale nevyuziva vyhody takéhoto vykazovania za skupinu, prislusnd ndrodnd centrdlna banka moze poverit
sprostredkovatela, aby uskutocrioval agregované Statistické vykazovanie (iné ako v stvislosti so zdkladiiou na vypocet
povinnych minimédlnych rezerv) v mene tejto skupiny Gverovych institicii. V takom pripade md vyhodu pausilnej
odpoditatelnej polozky kazdy clen skupiny. Vietky dotknuté institticie si do zoznamu penaznych finanénych institdcif,
ktory vedie ECB, zaradené osobitne.

Priloha okrem toho zahffia aj ustanovenia, ktoré sa maji uplatiiovat v pripade splynutia a zlticenia Gverovych institticii.
Pojmy ,zlGcenie alebo splynutie®, ,zlucované alebo splyvajice institicie“ alebo ,nadobudajtice institdcie maji vyznam
stanoveny v ¢lanku 1 nariadenia ECB/2003/9. Pre udrziavacie obdobie povinnych minimélnych rezerv, pocas ktorého sa
zlGcenie alebo splynutie uskuto¢ni, sa povinné minimélne rezervy nadobudajicej intitticie vypocitavajii a musia dodrzat
v stlade s ¢lankom 13 uvedeného nariadenia. Pre nasledujiice udrziavacie obdobie sa poZiadavka na povinné minimalne
rezervy nadobtidajiicej institdcie vypocitava na zdklade zdkladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv a pripadne na
zdklade Statistickych informdcii v stilade s osobitnymi pravidlami (pozri tabulku v prilohe III k nariadeniu ECB/2008/32).
Inak platia bezné pravidld pre vykazovanie $tatistickych informdcii a pre vypocet povinnych minimélnych rezerv, ktoré st
ustanovené v ¢ldnku 3 nariadenia ECB/2003/9. Prislusnd ndrodnd centrdlna banka moze okrem toho povolit nadobiida-
jlcej institdcii, aby splnila svoju povinnost vykazovat Statistické informécie prostrednictvom docasnych postupov. Tdto
vynimka z beznych postupov vykazovania musi byt obmedzend na ¢o najkratsiu dobu a v Ziadnom pripade by nemala
presiahnut Sest mesiacov od nadobudnutia Gcinnosti zlicenia alebo splynutia. Tdto vynimka nemd vplyv na povinnost
nadobudajicej institdcie plnit si svoju spravodajskd povinnost v stilade s nariadenim ECB/2008/32 a pripadne na jej
povinnost prevziat spravodajské povinnosti zlu¢ovanych alebo splyvajicich institticif.



Tabulka 1

Udaje vykazované mesaéne (stavy) (1)

BILANCNE POLOZKY

A. Tuzemsko
PFI (%) NpFI
Verejnd sprdva PR <
Ostatné rezidentské sektory
(5.13)
z toho: tiverové

institdcie Ostatni finanéni sprostredkovatelia + finan¢né Domécnosti +
Uverové podliehajice PMR, | Ustredna 3titna Ostatnd vereind pomocné institticie Poistovne Nefinanéné neziskové insti-
institdcie ECB a NCB spréva : dva ) Spolu (S.123 + S.124) a penzijné fondy spolocnosti tlcie sliZiace
(8.1311) Sprav (5.125) .11) domdcnostiam
z toho: centrdlne | z toho: FVC (514 + 5.15)

protistrany (%) .

(@) () © () G} ® @ (h) (U]

PASIVA

8 Obezivo

9 Vklady —I*
do 1 roka
nad 1 rok

z toho prevoditelné vklady
z toho do dvoch rokov

z toho syndikované tvery

9e

v eurdch

9.1e

9.2e

Splatné na poziadanie

z toho prevoditelné vklady
S dohodnutou splatnostou
do 1 roka

od 1 roka do 2 rokov

nad 2 roky

9.3e

S vypovednou lehotou
do 3 mesiacov

nad 3 mesiace

z toho nad 2 roky (?)

9.4e

Repoobchody

9x

V cudzich mendch

9.1x

Splatné na poZiadanie

9.2x

S dohodnutou splatnostou
do 1 roka

od 1 roka do 2 rokov

nad 2 roky

9.3x

S vypovednou lehotou
do 3 mesiacov

nad 3 mesiace

z toho nad 2 roky (3

9.4x

Repoobchody

10

Akcie/podielové listy FPT ()

—1

11

Vydané dlhové cenné papiere

1le

11x

v eurdch

do 1 roka

od 1 roka do 2 rokov

z toho do 2 rokov a zdbezpeka vo forme NKZ nizsia ako 100 % istiny
nad 2 roky

V cudzich mendch

do 1 roka

od 1 roka do 2 rokov

z toho do 2 rokov a zdpezpeka vo forme NKZ nizsia ako 100 % istiny
nad 2 roky

12

Kapitil a rezervy

13

Ostatné pasiva
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BILANCNE POLOZKY

B. Ostatné ziicastnené clenské Stity

C. ZvySok sveta

PFL ()

NpFI

Verejnd sprava

Ostatné rezidentské sektory

(8.13)
z toho:
uverove Domécnosti + neziskové institticie Domécnosti
. . insuacie Ustredna sliziace domacnostiam Poistovne + neziskové
»UYE‘TKIWIS podlichajice 3titna Ostatnd (5123 + 5.124) a penziiné Nefinanéné institticie
institticie PMR, ECB 1 Verejnd Spolu penzijr spolotnost i
a NCB sprava iva fondy S11 domd
(S.1311) sprava z toho: oz toho: (5.125) (S.11) omdcnos-
centrdlne FvC ) tiam )
protistrany (%) (8.14 + S.15)
(U] (k) U] (m) (n) (0) () @ ()

Spolu

Banky

Neban-
kové
subjekty

D. Necle-
nené

PASIVA

8 Obezivo

9 Vklady
do 1 roka
nad 1 rok

z toho prevoditelné vklady
z toho do dvoch rokov
z toho syndikované tvery

9e

v eurdch

9.1e

9.2e

Splatné na poZiadanie

z toho prevoditelné vklady
S dohodnutou splatnostou
do 1 roka

od 1 roka do 2 rokov

nad 2 roky

9.3e

S vypovednou lehotou
do 3 mesiacov

nad 3 mesiace
z toho nad 2 roky (3

9.4e

Repoobchody

U

*
*

9x

V cudzich mendch

9.1x

Splatné na poZiadanie

9.2x

S dohodnutou splatnostou
do 1 roka

od 1 roka do 2 rokov

nad 2 roky

9.3x

S vypovednou lehotou
do 3 mesiacov

nad 3 mesiace
z toho nad 2 roky (?)

9.4x

Repoobchody

10

Akcie/podielové listy FPT (%)

11

Vydané dlhové cenné papiere

11e

v eurdch

do 1 roka

od 1 roka do 2 rokov

z toho do 2 rokov a zdbezpeka vo forme NKZ nizsia ako 100 % istiny
nad 2 roky

V cudzich mendch

do 1 roka

od 1 roka do 2 rokov

z toho do 2 rokov a zdpezpeka vo forme NKZ nizsia ako 100 % istiny
nad 2 roky

12

Kapitil a rezervy

13

Ostatné pasiva

uku
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BILANCNE POLOZKY

A. Tuzemsko

PFI

NpFl

Verejnd sprava
(5.13)

Ostatné rezidentské sektory

Spolu

Ostatni financni sprostredkovatelia + finantné pomocné
institdicie
(5123 + 5.124)

z toho:centrdlne

. z toho: FVC
protistrany (*)

Poistovne
a penzijné
fondy
(8.125)

Nefinanéné
spolocnosti
(s.11)

Domdcnosti + neziskové intitiicie sliZiace domacnostiam
(S.14 + S.15)

Spolu

Ostané tvery

Uvery na g -
7 Uvery na byvanie

spotrebu z toho: PSsJV/

NPS (%)

AKTIVA
1 Pokladni¢nd hotovost
le z toho v eurich
2 Ijvery
do 1 roka
od 1 roka do 5 rokov
nad 5 rokov
z toho: syndikované tvery |
z toho: repoobchody
2e z toho v eurdch |
— z toho: revolvingové tivery a precerpania
— z toho beztro¢ny tver z kreditnej karty
— 1z toho troceny tver z kreditnej karty
3 Iné cenné papiere ako akcie
3e V eurdch | |
do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
nad 2 roky
3x V cudzich mendch
do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
nad 2 roky
4 Akcie[podielové listy fpt
5 Akcie a iné majetkové dcasti :
6  Fixné aktiva
7 Ostatné aktiva

z8/1ee 1
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BILANCNE POLOZKY

B. Ostatné zicastnené clenské $tity

PHI

NpFI

Verejnd sprava

Ostatné rezidentské sektory

Ostatni finanéni sprostredkovatelia +

finanéné pomocné intitticie

(5.123 + 5.124)

z toho:
FVC

Poistovne
a penzijné fondy
(5.125)

Nefinanéné
spolocnosti
.11)

Domécnosti + neziskové institiicie sliziace domdcnostiam
(5.14 + 5.15)

C. ZvySok
sveta

Spolu

Ostané tvery

Uvery na
byvanie

Uvery na
spotrebu

z toho:

PSsJV/
NPS ()

D. Necle-
nené

613 Spolu
z toho:
centrdlne
proti-
strany ()
AKTIVA
1 Pokladni¢nd hotovost
le z toho v eurich
2 Uvery
do 1 roka
od 1 roka do 5 rokov
nad 5 rokov
z toho: syndikované tvery | |
z toho: repoobchody |
2e z toho v eurdch | | |
— z toho: revolvingové dvery a precerpania
— z toho beziirocny tver z kreditnej karty
— z toho tdroceny tver z kreditnej karty
3 Iné cenné papiere ako akcie
3e V eurdch | |
do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
nad 2 roky
3x V cudzich menich | I
do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
nad 2 roky
4 Akcie[podielové listy fpt
5 Akcie a iné majetkové dcasti :
6  Fixné aktiva
7 Ostatné aktiva

(') Kolénky oznacené hviezdickou ,** sa pouzivajii na vypocet zékladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv. V pripade dlhovych cennych papierov, tverové institicie bud' predlozia doklad o pasivach, ktoré majii byt vyiaté zo zdkladne na vypocet povinnych minimélnych rezerv, alebo uplatiiuji Standardny odpocet pevne
stanovenej percentudlnej sumy, ktorti urci ECB. Tenko ordmované kolénky vykazujii iba tverové institicie, ktoré podlichajii poziadavkdm na povinné minimdlne rezervy. Pozri aj osobitné pravidld uplatiovania povinnych minimalnych rezerv v prilohe Il nariadenia ECB/2008/32.

Na tdaje v tejto polozke sa mozu vztahovat odlisné postupy Statistického zberu, o ktorych rozhoduje NCB podla pravidiel nachddzajiicich sa v casti 2 prilohy I k nariadeniu ECB[2008/32.
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Tabulka 1a

ZjednoduSené vykazovanie ddajov o povinnych minimélnych rezervich

Zékladnia na vypocet povinnych minimdlnych rezerv
vypocitand ako stcet tychto stlpcov v tabulke 1 (pasiva):
a-b)+q+d+e+j-k+D)+m+n+y

ZAVAZKY Z VKLADOV
(v eurdch a cudzich mendch spolu)

9 CELKOVE VKLADY

9.1e + 9.1 x
9.2e + 9.2 x
9.3e + 9.3 x
9.4e + 9.4x

z toho:
9.2e + 9.2 x s dohodnutou splatnostou
nad dva roky

z toho:
9.3e + 9.3 x s vypovednou lehotou Dobrovolné vykazovanie
nad dva roky
z toho:

9.4¢ + 9.4 x repo obchody

Nezaclenené polozky, stlpec t) v tabulke 1 (pasiva)

OBCHODOVATELNE NASTROJE
(v eurdch a cudzich mendch spolu)

11 VYDANE DLHOVE CENNE PAPIERE

11 e + 11 x s dohodnutou splatnostou
do dvoch rokov vritane

11 VYDANE DLHOVE CENNE PAPIERE

11 e + 11 x s dohodnutou splatnostou
nad dva roky

6. Overovanie a povinny zber tdajov

V pripade, Ze nie st splnené minimélne normy pre prenos, presnost, pojmovi zhodu a revizie, samotnd ECB a ndrodné
centrélne banky zvycajne uplatiiujii svoju pravomoc overovat a povinne zbierat Statistické informécie. Tieto minimdalne
normy st stanovené v prilohe IV k nariadeniu ECB[2008/32.

7. Clenské stity EU, ktorych menou nie je euro

Nakolko nariadenie podla ¢ldnku 34.1 Statdtu ESCB neudeluje Ziadne préva ani neukladd Ziadne povinnosti clenskym
Stitom, pre ktoré plati vynimka (cldnok 421 StatGtu ESCB), a Dénsku (bod 2 Protokolu o urcitych ustanoveniach
tykajticich sa Ddnska), ani neplati pre Spojené kralovstvo (bod 8 Protokolu o urcitych ustanoveniach tykajicich sa
Spojeného kralovstva Velkej Britdnie a Severného [rska), nariadenie ECB/2008/32 plati iba v clenskych stdtoch.

Clénok 5 stattitu ESCB o posobnosti ECB a ndrodnych centralnych bank v oblasti $tatistiky a nariadenie (ES) ¢. 2533/98
viak platia vo vsetkych clenskych $tdtoch. To zdroven znamend, spolu s druhou a tretou zardzkou clanku 4 ods. 3
Zmluvy o Eurépskej tnii, Ze clenské staty EU, ktorjch menou nie je euro, maji povinnost na narodnej trovni navrhovat
a uskutocriovat vietky opatrenia, ktoré povazuji za vhodné na to, aby mohli vykondvat zber Statistickych informdcif
potrebnych na splnenie poziadaviek ECB na Statistické vykazovanie, ako aj v¢asné pripravy v oblasti statistiky tak, aby sa
mohli stat ¢lenskymi Statmi. Tdto povinnost bola vyslovene uvedend v ¢ldnku 4 a v 17. bode odovodnenia k nariadeniu
(ES) ¢. 2533/98. Z dovodov transparentnosti sa tdto osobitnd povinnost pripomina v oddvodneniach k nariadeniu
ECB/2008/32.
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Dodatok 5

INTERNETOVE STRANKY EUROSYSTEMU

CENTRALNA BANKA

INTERNETOVA STRANKA

Eurépska centrdlna banka

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique | www.nbb.be alebo www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Eesti Pank

www.eestipank.ee

Central Bank of Ireland (Banc Ceannais na hEireann)

www.centralbank.ie

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espafia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d’Italia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

Central Bank of Malta (Bank Centrali ta‘ Malta)

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Qesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Ndrodnd banka Slovenska www.nbs.sk
Banka Slovenije www.bsi.si
Suomen Pankki www.bof fi



http://www.ecb.europa.eu
http://www.nbb.be
http://www.bnb.be
http://www.bundesbank.de
http://www.eestipank.ee
http://www.centralbank.ie
http://www.bankofgreece.gr
http://www.bde.es
http://www.banque-france.fr
http://www.bancaditalia.it
http://www.centralbank.gov.cy
http://www.bcl.lu
http://www.centralbankmalta.org
http://www.dnb.nl
http://www.oenb.at
http://www.bportugal.pt
http://www.nbs.sk
http://www.bsi.si
http://www.bof.fi
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Dodatok 6

POSTUPY A SANKCIE UPLATNOVANE V PRIPADE NEDODRZANIA ZAVAZKOV ZMLUVNYCH STRAN

1. Finanéné pokuty

V pripade, ak zmluvnd strana porusi pravidld tendrov (''8), pravidld dvojstrannych transakcii (1'?), pravidld pouzivania
podkladovych aktiv (129), pravidld pre postupy na konci dna alebo podmienky pristupu k jednodnovym refinanénym
operacidm (121), Eurosystém uplatni tieto financné pokuty:

a) V pripade poruenia pravidiel stvisiacich s tendrami, dvojstrannymi obchodmi a vyuzivanim podkladovych aktiv sa za
prvé a druhé porusenie, ku ktorému dojde v priebehu 12-mesaéného obdobia, za kazdé z nich uplatni finan¢nd
pokuta. Finan¢né pokuty, ktoré sa mozu uplatiovat, sa stanovia na tirovni hrani¢nej refinan¢nej sadzby zvysenej o 2,5
percentudlneho bodu.

Pri poruSeni pravidiel tykajicich sa tendrov a dvojstrannych transakcii sa finanéné pokuty vypocitavaji zo sumy
zdbezpeky alebo hotovosti, ktorti zmluvnd strana nebola schopnd vyrovnat, vyndsobenej koeficientom 7/360.

Pri poruseni pravidiel tykajicich sa pouzivania podkladovych aktiv (122) sa financné pokuty vypocitavaju z hodnoty
neakceptovatelnych aktiv (alebo aktiv, ktoré zmluvnd strana nesmie pouZivat), ktoré bud: i) zmluvnd strana dodala
ndrodnej centrélnej banke alebo ECB, alebo ktoré ii) zmluvnd strana neodstrdnila po 20 pracovnych dioch nasledu-
jucich od momentu, ked sa akceptovatelné aktiva stali neakceptovatelnymi alebo ich zmluvnd strana uz nesmela
pouzivat, vyndsobenej koeficientom 1/360.

=

Pri prvom poruseni pravidiel pre postupy na konci diia alebo pre pristup k jednodnovym refinanénym operdcidm sa
financné pokuty, ktoré sa mozu uplatiiovat, stanovia na Grovni hrani¢nej refinancnej sadzby zvySenej o 5 percentu-
alnych bodov. V pripade opakovanych poruseni sa trokovd sadzba pokuty zvysi o dalsich 2,5 percentudlneho bodu
vzdy, ked k tomu dojde v obdobi 12 mesiacov, a vypocitava sa z objemu neautorizovaného pristupu k jednodiovym
refinanénym operacidm.

2. Nefinan¢né postihy

Za porusenie pravidiel tykajicich sa tendrov a dvojstrannych transakcii a pravidiel pre podkladové aktiva méze Euro-
systém vylacit zmluvnd stranu v nasledujicich pripadoch:

2.1. Vyliicenie po poruseni pravidiel tykajiicich sa tendrov a dvojstrannych transakcii

Ak dojde k tretiemu poruseniu rovnakého typu v priebehu 12-mesacného obdobia, Eurosystém, okrem financnej pokuty
vypocitanej v stlade s pravidlami uvedenymi v Casti 1, vylici zmluvné strany z nasledujiicej operacie (operdcii) na volnom
trhu toho istého druhu uskuto¢nenej podla tych istych postupov, ktoré sa maji iniciovat pocas urcitého obdobia.
Vyltcenie sa bude uplatiiovat v stlade s touto stupnicou:

a) ak objem nedodanej zdbezpeky alebo hotovosti tvori menej ako 40 % z celkového objemu zdbezpeky alebo hotovosti,
ktord ma byt dodand v savislosti s tretim poruSenim, uplatni sa vylicenie na jeden mesiac;

b) ak sa objem nedodanej zdbezpeky alebo hotovosti pohybuje v rozpiti 40 az 80 % z celkového objemu zdbezpeky
alebo hotovosti, ktord méd byt dodand v stvislosti s tretim porusenim, uplatni sa vylicenie na dva mesiace;

(*'%) Uplatiuje sa vtedy, ak zmluvna strana neprevedie dostatocny objem podkladovych aktiv alebo hotovosti (v pripade vyziev na
dodato¢né vyrovnanie) na vyrovnanie objemu likvidity, ktory jej bol prideleny v operdcii na dodanie likvidity, v defi vyrovnania,
alebo na jeho zabezpecenie az do splatnosti operdcie prostrednictvom zodpovedajicich vyziev na dodatocné vyrovnanie, alebo ak
neprevedie dostato¢ny objem hotovosti na vyrovnanie sumy, ktord jej bola pridelend v operdcii na stiahnutie likvidity.

(") Uplatiiuje sa vtedy, ak zmluvnd strana neprevedie dostatocnti hodnotu akceptovatelnych podkladovych aktiv alebo ak neprevedie
dostatocné pefazné prostriedky na vyrovnanie sumy dohodnutej v dvojstrannych transakcidch, alebo ak nezabezpedi prebiehajiicu
dvojstrannt transakciu kedykolvek v ¢ase do jej splatnosti prostrednictvom zodpovedajicich vyziev na dodatoéné vyrovnanie.

("?9) Uplatiuje sa vtedy, ak zmluvnd strana pouziva na zabezpecenie nesplateného tveru aktiva, ktoré s alebo ktoré sa stali neakcep-
tovatelnymi (alebo ktoré nesmie pouzivat). )

('?!) Uplatauje sa vtedy, ak zmluvnd strana md na zic¢tovacom ucte na konci dna zdporny zostatok a nespliia podmienky pristupu
k jednodnovej refinan¢nej operacii.

('??) Tieto ustanovenia sa uplatiiuji aj vtedy, ked a) zmluvnd strana pouzivala neakceptovatelné aktiva alebo poskytla informacie, ktoré
negativne ovplyvnili hodnotu zdbezpeky, napr. o nesplatenej sume pouzitej tverovej pohladdvky, ktord bola nepravdivd alebo
neaktudlna, alebo b) ak zmluvnd strana pouziva aktiva, ktoré st neakceptovatelné z dovodu tzkych vizieb medzi emitentom/
rucitefom a zmluvnou stranou.
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¢) ak sa objem nedodanej zdbezpeky alebo hotovosti pohybuje v rozpiti 80 az 100 % z celkového objemu zdbezpeky
alebo hotovosti, ktord md byt dodand v stvislosti s tretim porusenim, uplatn{ sa vylicenie na tri mesiace.

Tieto financné pokuty a opatrenia spojené s pozastavenim pristupu k operdcidm sa uplatriujii, bez vplyvu na oddiel 2.3, aj
na kazdé nasledujiice porusenie pocas 12-mesacného obdobia.

2.2. Vyliicenie po poruseni pravidiel pre podkladové aktiva

Ak dojde k tretiemu poruseniu pocas 12-mesacného obdobia, Eurosystém, okrem financnej pokuty vypocitanej v stlade
s vy$sie uvedenym oddielom 1, vylici zmluvnd stranu z nasledujicej operdcie na volnom trhu.

Tieto finan¢né pokuty a opatrenia spojené s pozastavenim pristupu k operdcidm sa uplatiuji, bez vplyvu na oddiel 2.4, aj
na kazdé nasledujiice porusenie pocas 12-mesacného obdobia.

2.3. Vyliicenie pristupu ku vSetkym budiicim operdcidm menovej politiky na urcité obdobie vo vynimocnych pripadoch

Vo vynimoc¢nych pripadoch, ak je to potrebné vzhladom na zdvaznost pripadu (pripadov) nedodrzania a najmi so
zretelom na sumy, ktorych sa to tyka, dalej na frekvenciu alebo trvanie pripadov nedodrzania, treba zvdZzit okrem
finan¢nej pokuty vypocitanej podla Casti 1 aj vylicenie zmluvnej strany z pristupu ku vietkym budicim operdcidm
menovej politiky na obdobie troch mesiacov.

2.4. Institiicie so sidlom v inych clenskych stdtoch

Eurosystém tieZ moZze rozhodnit o tom, ¢ by sa navrhované opatrenie stvisiace s vylicenim, ktoré mé byt prijaté, malo
tiez uplatiiovat na pobocky tej istej institicie umiestnené v inych ¢lenskych $tatoch.
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Dodatok 7

VYTVORENIE UCINNEHO ZABEZPECENIA UVEROVYCH POHLADAVOK

V zéujme vytvorenia ti¢inného zabezpecenia Gverovych pohladévok a ich rychlej realizécie v pripade nedodrzania zdvizku
zmluvnej strany je potrebné splnit nasledujice dodato¢né pravne poziadavky:

a)

=

Overenie existencie tiverovych pohladdvok: pri overovani existencie Gverovych pohladdvok predlozenych Eurosystému ako
zdbezpeka musia ndrodné centrdlne banky uplatiovat minimalne tieto opatrenia: i) zmluvné strany ndrodnej centrélnej
banke aspofi raz za Stvrtrok predlozia zdvizné vyhldsenie o existencii Gverovych pohladdvok predlozenych ako
zdbezpeka, ktoré mozno nahradif preverenim informdcii vedenych v centrdlnych tverovych registroch, ak takéto
registre existujii; i) ndrodné centrdlne banky, orgdn bankového dohladu alebo externy auditor jednorazovo overia
postup, ktory zmluvnd strana pouziva, ked Eurosystému predkladd informécie o existencii averovych pohladévok; iii)
ndrodné centrdlne banky, prislusné tverové registre, orgdn bankového dohladu alebo externi auditori vykonaji
nahodné kontroly kvality a presnosti takychto zdvaznych vyhldseni zmluvnych stran.

Stvrtrocné zavizné vyhldsenie v bode i) obsahuje poziadavku, aby zmluvné strany Eurosystému pisomne:

i) potvrdili a zarucili silad Gverovych pohladdvok predlozenych ndrodnej centrdlnej banke s kritériami akcepto-
vatelnosti Eurosystému;

i) potvrdili a zarucili, Ze Ziadna dverovd pohladdvka predlozend ako podkladové aktivum sa zdroven nepouziva ako
zdbezpeka v prospech tretej strany a zaviazali sa, Ze Ziadne tverové pohladdvky nebudd mobilizovat ako zébez-
peku pre tretiu stranu, a

i) potvrdili a zarucili, Ze prislusnej ndrodnej centrilnej banke okamzite, ale nie neskor ako pocas nasledujiicecho
pracovného dna ozndmia kazdd udalost s podstatnym vplyvom na zmluvny vzfah medzi zmluvnou stranou
a prislusnou ndrodnou centrdlnou bankou, najmd predcasné, Ciastocné alebo tplné splatenie Gverovej pohladdvky,
zniZenie jej ratingu a podstatné zmeny jej podmienok.

Aby sa mohli uskutociiovat kontroly vymedzené v bodoch ii) a iii) (jednorazové overenie a ndhodné kontroly), organy
bankového dohladu a najmi ndrodné centrdlne banky a externi auditori musia byt oprdvneni tieto kontroly vykonat.
V pripade potreby toto oprdvnenie musi byt stanovené zmluvne, resp. musi byt v stlade s platnymi vnitrostitnymi
pravnymi predpismi.

Ozndmenie dlznikovi o mobilizdcii tiverovej pohladdvky, resp. o registrdcii mobilizdcie: pokial ide o ozndmenie dlZnikovi
v pripade mobilizdcie tverovej pohladdvky ako zdbezpeky, s ohladom na $pecifické vlastnosti roznych pravnych
systémov platia tieto poziadavky:

i) V nicktorych clenskych 3tatoch, v ktorych je ozndmenie dlznikovi o mobilizcii Gverovej pohladdvky ako zdbez-
peky podmienkou platnej mobilizdcie podla platnych vndtrostitnych predpisov uvedenych v prislusnej ndrodnej
dokumentdcii, je zdkonnou podmienkou akceptovatelnosti dverovej pohladdvky predchddzajice ozndmenie dlzni-
kovi. Podmienkou uznania predchddzajiceho ozndmenia dlznikovi z hladiska akceptovatelnosti je, aby skuto¢nost,
Ze zmluvnd strana Gverovd pohladdvku mobilizovala ako zdbezpeku v prospech ndrodnej centrdlnej banky,
ozndmila zmluvnd strana, resp. ndrodnd centrdlna banka (podla prislusnej ndrodnej dokumentdcie), dlznikovi
vopred alebo pocas samotnej mobilizicie pohladévky.

—
=

V niektorych inych ¢lenskych 3tatoch, kde sa ako podmienka platnej mobilizdcie, resp. v urcitych pripadoch ako
podmienka prednosti tverovej pohladdvky podla platnych vnutrostitnych pravnych predpisov, uvedenych
v prislusnej ndrodnej dokumentdcii, vyzaduje verejnd registrcia mobilizécie tiverovej pohladdvky ako zdbezpeky,
je potrebné, aby sa registricia uskuto¢nila vopred alebo pocas samotnej mobilizacie.

il

V denskych statoch, ktoré nevyzaduji predchddzajice ozndmenie dlznikovi ani verejnd registrdciu mobilizécie
tiverovej pohladdvky ako zdbezpeky v stlade s bodmi a) a b) (podla prislusnej ndrodnej dokumentdcie), sa
vyzaduje ndsledné ozndmenie dlzZnikovi. Podmienkou uznania ndsledného ozndmenia dlznikovi je, aby skutocnost,
7e zmluvnd strana Gverovd pohladdvku mobilizovala ako zdbezpeku v prospech ndrodnej centrdlnej banky,
zmluvnd strana, resp. ndrodnd centrdlna banka (podla prislusnej ndrodnej dokumentécie) dlznikovi ozndmila
bezodkladne po vzniku tverovej udalosti. ,Uverovd udalost“ znamend pripad zlyhania alebo podobny pripad
vymedzeny v prislusnej ndrodnej dokumentacii.

Toto ozndmenie sa nevyzaduje v pripade, ak dverové pohladdvky st ndstrojmi znejiicimi na dorucitela, v pripade
ktorych nie je podla platnych vnitrostitnych prévnych predpisov oznamovanie nutné. V takom pripade sa predmetné
nastroje na dorucitela musia fyzicky previest prislusnej ndrodnej centrdlnej banke bud vopred, alebo pocas ich
samotnej mobilizécie ako zdbezpeky.
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Ndrodné centrdlne banky sa mozu na zdklade vlastného uvédZenia rozhodniit, ¢i predchddzajiice ozndmenie alebo
registriciu (podla prislusnej ndrodnej dokumentécie) budt pozadovat aj v inych ako v uvedenych pripadoch.

Vyliicenie obmedzeni tykajticich sa bankového tajomstva a dovernosti: zmluvnd strana nie je povinnd ziskat od dlznika sihlas
na poskytnutie informdcif o tverovej pohladdvke a o samotnom dlZnikovi, ktoré Eurosystém vyZaduje na vytvorenie
ucinného zabezpecenia tverovych pohladdvok a ich rychlu realiziciu v pripade nedodrzania zdvizkov zmluvnej
strany. Zmluvnd strana a dlznik sa musia zmluvne dohodnit, Ze dlznik bezpodmienecne sthlasi s poskytnutim
takychto informdcii o sebe a o tverovych pohladdvkach Eurosystému. Ustanovenie tohto druhu nie je potrebné, ak
poskytovanie takychto informécii neobmedzuji Ziadne pravidld stanovené vo vnutrostitnych pravnych predpisoch
podla prislusnej ndrodnej dokumentécie.

Vylticenie obmedzeni tykajiicich sa mobilizdcie tiverovych pohladdvok: zmluvné strany musia zabezpecit, aby dverové
pohladavky boli plne prevoditelné a dali sa bez obmedzeni mobilizovat ako zdbezpeka v prospech Eurosystému.
V dverovej zmluve ani v inych zmluvnych dojednaniach medzi zmluvnou stranou a dlznikom nesmut byt Ziadne
obmedzujice ustanovenia tykajice sa mobilizdcie, pokial vnitrostitne prévne predpisy vyslovne nestanovuji, Ze
Eurosystém md pri mobilizdcii zdbezpeky prednostné postavenie bez ohladu na pripadné zmluvné obmedzenia.

Vylticenie obmedzeni tykajticich sa realizdcie tiverovych pohladdvok: Gverovd zmluva ani iné zmluvné dojednania medzi
zmluvnou stranou a dlznikom nesmi obsahovat Ziadne obmedzenia tykajice sa realizdcie Gverovej pohladévky
pouzitej ako zdbezpeka vrdtane obmedzeni stvisiacich s formou a ¢asom jej realizicie alebo s inymi poziadavkami
na jej realizdciu.
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PRILOHA I

DODATOCNE MINIMALNE SPOLOCNE POZIADAVKY

Dodato¢né minimdlne spoloéné poziadavky na vSetky opatrenia, ktoré sa tykaji operdcii menovej politiky

Prislusné zmluvné alebo regulatné opatrenia uplatiované ndrodnou centrdlnou bankou by mali zaistit, Ze sa jej
Standardné podmienky budd uplatiovat na operdcie menovej politiky.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiované ndrodnou centrdlnou bankou by mali zaistit, Ze ndrodné
centrdlne banky st schopné vykonat kazdi zmenu a doplnenie rimca menovej politiky bez zbyto¢ného odkladu.
Malo by sa zabezpecit ozndmenie takychto zmien zmluvnym strandm s uvedenim presného datumu, kedy nado-
budaja dcinnost.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované ndrodnou centrdlnou bankou by mali stanovit, ze vietky
platby tykajice sa operdcii menovej politiky by sa mali uskuto¢niovat v eurdch (okrem platieb v cudzich mendch
v pripade devizovych swapov).

Ak je potrebné uzavriet jedint zmluvu (,single contractual agreement) na uskutocnenie vietkych transakcii podla
dohody afalebo uzavriet zmluvu ako rdmcovi dohodu, aby sa umoznilo G¢inné zdvereéné zapocitanie pohladdvok
a ukoncenie transakcie (,close-out and termination netting®), mala by sa prijat zodpovedajiica tprava.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované ndrodnou centralnou bankou by mali zaistit, Ze vo vztahu
medzi ndrodnou centrdlnou bankou a zmluvnymi stranami budd platit vhodné a jednoznacné pravidld, ktoré sa
tykajii pouzivania formuldrov (vritane potvrdenia podmienok transakcii), nosi¢ov tidajov a prostriedkov a sposobov
komunikdcie.

Prislusné zmluvné alebo regula¢né opatrenia uplatiované ndrodnou centrdlnou bankou by mali ustanovit prinaj-
menSom také pripady zlyhania, ktoré sa podstatne neliSia od nasledujicich pripadov:

a) prislusny stdny alebo iny orgdn vydd rozhodnutie o zacati likvida¢ného konania voci zmluvnej strane alebo
vymenovanie likviddtora alebo podobného tdradnika pre zmluvnd stranu, alebo akéhokolvek iného podobného
konania vo¢i zmluvnej strane;

b) prislusny stidny alebo iny orgdn vydd rozhodnutie o uskutoéneni opatrenia na restrukturalizdciu zmluvnej strany
alebo iného podobného postupu s ciefom chranit alebo obnovit finanénd situdciu zmluvnej strany a vyhnit sa
rozhodnutiu v zmysle pism. a);

¢) zmluvnd strana pisomne vyhldsi svoju dplnt alebo ¢iastocnii platobni neschopnost alebo neschopnost plnit
svoje zdvizky vyplyvajice z operdcii menovej politiky alebo dobrovolne uzavrie so svojimi veritelmi dohodu
o vyrovnani, alebo ak je zmluvnd strana povaZovand za nesolventnt alebo neschopnd spldcat svoje dlhy;

d) procesné kroky pred rozhodnutim prijatym podla pism. a) alebo pism. b);

e) akékolvek vyhldsenie alebo iné predzmluvné vyjadrenie, ktoré urobila zmluvnd strana alebo ktoré sa povazuje za
urobené zmluvnou stranou podla prislusnych ustanoveni zdkona, je nesprévne alebo nepravdivé;

f) oprdvnenie zmluvnej strany vykondvat Cinnosti podla smernice 2006/48/ES alebo smernice 2004/39/ES, ako je
implementované prislusnym clenskym Stdtom Eurosystému, sa pozastavuje alebo zrusuje;

g) zmluvnej strane je pozastavené Clenstvo alebo je vylicend z ¢lenstva v akomkolvek platobnom systéme alebo
mechanizme, prostrednictvom ktorého sa vykondvaji platby v rdmci operdcii menovej politiky, alebo
(s vynimkou devizovych swapov) je zmluvnej strane pozastavené clenstvo alebo zmluvnd strana je vylicend
z Clenstva v akomkolvek systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory sa pouZiva na vyrovnanie
operdcii menovej politiky Eurosystému;

h) vo¢i zmluvnej strane sa prijmii také opatrenia, ktoré sii uvedené v clankoch 30, 31, 33 a 34 smernice
2006/48/ES,

i) zmluvnd strana (pokial ide o reverzné obchody) neplni ustanovenia tykajice sa opatreni na kontrolu rizika;

j)  zmluvnd strana (pokial ide o repo obchody) nezaplati kipnu cenu alebo cenu repo obchodu alebo nedodd
kapené alebo spitne odkipené aktiva alebo (pokial ide o zabezpecené tvery) zmluvnd strana nedodd aktiva
alebo nesplati Gver v stanovenych lehotdch na platby a dodavky;
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k) zmluvnd strana (pokial ide o devizové swapy a terminované vklady) nezaplati sumu v eurdch alebo (pokial ide
o devizové swapy) nezaplati sumu v cudzej mene v lehotdch stanovenych na takéto platby;

1) nastane pripad zlyhania (ktory sa podstatne neli$i od pripadov podla tohto bodu) vo vztahu k zmluvnej strane
na zdklade dohody uzavretej na Gcely spravy devizovych rezerv alebo vlastnych finanénych prostriedkov ktoré-
hokolvek ¢lena Eurosystému;

m) zmluvnd strana neposkytne prislusné informdcie, ¢o md vdzne ndsledky pre prislusnt ndrodnd centrdlnu banku;

n) zmluvnd strana nevyrovnd niektory zo svojich zdvizkov vyplyvajici z dohdod o reverznych obchodoch
a devizovych swapov a (ak je schopnd ndpravy) tento nedostatok nenapravi maximdlne do 30 dni v pripade
zabezpecenych transakcii a maximdlne do 10 dni v pripade devizovych swapov potom, ako ju ndrodnd centralna
banka poziadala, aby tak vykonala;

0) nastane pripad zlyhania, pokial ide o zmluvnd stranu, v rdmci akejkolvek dohody uzavretej s ktorymkolvek
inym ¢lenom Eurosystému s cielom uskutocnit operdcie menovej politiky, v dosledku ¢oho si tento iny ¢len
Eurosystému uplatnil svoje prdvo na ukoncenie transakcie podla tejto dohody z dovodu zlyhania;

p) zmluvnd strana podlicha zmrazeniu finanénych prostriedkov afalebo inym opatreniam, ktoré jej ulozila Unia
podla ¢lanku 75 zmluvy a ktoré obmedzuji pouzitie jej vlastnych finanénych prostriedkov;

q) zmluvnd strana podliecha zmrazeniu finanénych prostriedkov afalebo inym opatreniam, ktoré jej ulozil clensky
stat a ktoré obmedzuji pouzitie jej vlastnych financnych prostriedkov;

1) vietky aktiva zmluvnej strany alebo ich podstatnd cast podliehaji prikazu na zmrazenie, zabavenie, zaistenie
alebo akémukolvek inému postupu, ktorého cielom je ochrana verejného zdujmu alebo ochrana prav veritelov
zmluvnej strany;

s) vietky aktiva zmluvnej strany alebo ich podstatnd Cast st postipené inému subjektu;

t) akdkolvek ind nastdvajica alebo existujica udalost, ktord moze ohrozit plnenie zdvizkov zmluvnej strany
vyplyvajicich z dohody, ktorG zmluvnd strana uzavrela s cielom uskuto¢niovat operdcie menovej politiky,
alebo z pravidiel, ktoré sa uplatiiuji na vztahy medzi zmluvnou stranou a ktoroukolvek ndrodnou centrilnou
bankou.

Pripady uvedené v pismendch a) a p) musia nastat automaticky, pripady v pismendch b), ¢) a q) mozu nastat
automaticky; pripady v pismendch d) az o) a r) aZ t) nemoZu nastat automaticky a musia byt ponechané na volné
uvdzenie (t. j. platné az na zdklade dorucenia ozndmenia o zlyhani). Takéto ozndmenie o zlyhani moze stanovit
,dodato¢nt lehotu” v maximalnej dlzke troch pracovnych dni na ndpravu takéhoto pripadu. V pripadoch zlyhania,
ktoré je mozné posudit na zdklade volnej tdvahy, musia ustanovenia, ktoré st spojené s uplatnenim takéhoto
volného uvédzenia, jednoznacne upravit ndsledky spojené s takymto uplatnenim.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované narodnou centrdlnou bankou by mali zaistit, Ze v pripade
zlyhania je ndrodnd centrdlna banka oprdvnend uplatnit tieto opravné prostriedky:

a) pozastavenie, obmedzenie alebo vyldcenie pristupu zmluvnej strany k obchodom na volnom trhuy;

b) pozastavenie, obmedzenie alebo vylicenie pristupu zmluvnej strany k automatickym operdcidm Eurosystému;
¢) ukoncenie vSetkych prebiehajicich dohod a transakeif;

d) pozadovanie predcasného splatenia pohladdvok, ktoré nie st zatial splatné, alebo viazanych pohladdvok.
Okrem toho moéze byt ndrodnd centrdlna banka oprdvnend uplatnif tieto opravné prostriedky:

a) pouzit vklady zmluvnej strany uloZené v ndrodnej centrdlnej banke na vyrovnanie pohladdvok vodi tejto
zmluvnej strane;

b) pozastavit plnenie povinnosti voci tejto zmluvnej strane az do uspokojenia pohladdvky voci tejto zmluvnej
strane;
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10.

11.

12.

13.

IL

¢) pozadovat sankéné troky;

d) pozadovat ndhradu za straty vzniknuté v dosledku zlyhania zmluvnej strany.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované ndrodnou centrdlnou bankou by mali zaistit, Ze v pripade
zlyhania md takdto ndrodnd centrdlna banka prdvne postavenie, ktoré jej umoziuje bez zbyto¢ného odkladu
realizovat vietky aktiva poskytnuté ako zdbezpeka, aby mohla zabezpecit hodnotu poskytnutého tveru, ak zmluvnd
strana urychlene nevyrovnd svoj zdporny zostatok. V zdujme zabezpecenia jednotného uplatiovania uloZenych
opatreni moze Rada guvernérov ECB rozhodnit o opravnych prostriedkoch vritane pozastavenia, obmedzenia
alebo vyltcenia pristupu k operdcidm na volnom trhu alebo pristupu k automatickym operdcidm Eurosystému.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované narodnou centrdlnou bankou by mali zaistit, Ze narodné
centrdlne banky mozu od zmluvnych strdn ziskat akékolvek potrebné informdcie tykajiice sa operdcii menovej
politiky Eurosystému.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované ndrodnou centrdlnou bankou by mali zaistit, Ze vietky
ozndmenia alebo iné druhy komunikdcie sa musia uskutocnit pisomne afalebo v clektronickej forme. Prislusné
zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované ndrodnou centrdlnou bankou by mali jednoznacne stanovit spdsob
vydania ozndmenia alebo inych druhov komunikdcie a termin nadobudnutia ich Gcinnosti. Obdobie, po uplynuti
ktorého nadobidaji Gcinnost, by nemalo byt také dlhé, aby zmenilo hospodarsky G¢inok prijatych opatreni ako
celku. Najméd potvrdenie by sa malo bezodkladne dorucit a preverit.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované narodnou centrdlnou bankou by mali zaistit, aby sa prva
a povinnosti zmluvnej strany nepostupovali, nezatazovali alebo sa s nimi inak nenakladalo bez predchddzajiiceho
pisomného sdhlasu ndrodnej centrélnej banky.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované ndrodnou centrdlnou bankou by mali ustanovit, Ze iba
ndrodnd centrdlna banka a uréend zmluvnd strana maji prdva a povinnosti vyplyvajice z transakcie [ktoré vsak
umoziiuji vztahy medzi ndrodnymi centrdlnymi bankami (afalebo ECB) vyplyvajice z cezhrani¢ného pouzitia
akceptovatelnych aktiv a ak je to potrebné, aj v pripade operacif uskutociiovanych so zmluvnymi stranami, ktoré
konaji prostrednictvom prepojenej intitdcie].

Prislusné zmluvné opatrenia uplatinované narodnou centrdlnou bankou by mali stanovit, ze rozhodnym pravom pre
prislusné zmluvné alebo regula¢né opatrenia uplatiiované ndrodnou centrdlnou bankou a pre vietky transakcie
uskutocnené na ich zdklade (okrem pripadov, ked si cezhranicné pouzitie akceptovatelnych aktiv vyzaduje iny
postup) by malo byt pravo toho ¢lenského 3titu, v ktorom sa nachddza ndrodnd centrdlna banka, a Ze miestom
rieSenia sporov by mali byt sidy daného ¢lenského $titu bez toho, aby tym bola dotknutd pravomoc Stidneho dvora
Eur6pskej tnie.

Opatrenia, ktoré sa tykaji vkladov, by mali stanovit, Ze vyrovnanie (prijimanie a vypldcanie) terminovanych vkladov
sa uskuto¢niuje v dioch stanovenych v ozndmeni ECB o operécidch, ktoré sa tykaju vkladov.

Dodatoéné minimélne spolo¢né poziadavky na reverzné obchody

Spolocné poziadavky na vsetky rezervné obchody

14.

15.

16.

Détum reverznej Casti obchodu by mal byt pevne stanoveny v Case zacatia kazdého obchodu.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované ndrodnou centrdlnou bankou musia vymedzit pojem
»pracovny den”, pokial ide o povinnost uskutocnit platbu, ako den, ked' st vietky prislusné casti systému TARGET2
v prevadzke na uskutocnenie takejto platby, a pokial ide o povinnost dodat aktiva, ako def, ked s v mieste dodania
otvorené systémy na vyrovnanie obchodov s prislusnymi cennymi papiermi, prostrednictvom ktorych sa md dodanie
vykonat.

Mechanizmy na prevod sim v inych mendch na eurd by mali stanovit, Ze kurz, ktory sa md pouzit, je denny
referenény vymenny kurz ECB pre euro, alebo ak tento kurz nie je k dispozicii, spotovy vymenny kurz urceny ECB
a platny v predchddzajiici pracovny den pre predaj eura voci ndkupu inej meny.

Poziadavky, ktoré sa tykajii vylucne repo obchodov

17.

Pri predaji akceptovatelnych aktiv za hotovost v eurdch by mal byt sticasne dohodnuty spitny predaj rovnocennych
aktiv za hotovost v eurdch v stanovenom case.
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18.

19.

20.

21.

22.

Zéavizok spitne odpredat rovnocenné aktiva by mal vymedzit takdto rovnocennost aktiv tak, Ze md ist o aktiva toho
istého emitenta tvoriace stcast tej istej emisie (bez ohladu na ddtum emisie) a rovnakého druhu, nomindlnej
hodnoty, vysky a popisu, ako st aktiva, ku ktorym sa vykondva porovnanie. Ak aktiva, ku ktorym sa vykondva
porovnanie boli prevedené alebo redenominované alebo ak na ne bola uplatnend opcia, musi sa zmenit vymedzenie
pojmu rovnocennost aktiv, aby sa nimi rozumeli v pripade prevodu prevedené aktiva, v pripade uplatnenia opcie
aktiva rovnocenné s vyplatenymi aktivami za predpokladu, Ze preddvajici zaplatil kupujiicemu sumu, ktord sa rovnd
hodnote opcie, a v pripade redenomindcie aktiva rovnocenné s tymi, v ktorych nomindlnej hodnote boli povodné
aktiva vyjadrené, spolu s pripadnou sumou rovnajicou sa akémukolvek rozdielu medzi hodnotou aktiv pred
redenomindciou a po nej.

Pripady zlyhania, ktoré opraviiuji ndrodnti centrdlnu banku na ukoncenie a zdverecné vyrovnanie vietkych prebie-
hajtcich transakcif, by sa nemali podstatne odliSovat od ustanoveni uvedenych v bode 6.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatnované ndrodnou centrdlnou bankou by mali obsahovat ustano-
venia tykajlce sa vzdjomného zapocitania pohladdvok, ktoré si urCené na dosiahnutie hospodérskych vysledkov
rovnocennych s tymi, ktoré st uvedené nizsie.

a) V pripade zlyhania okamzite nastdva den spitného odkdpenia pre kazdii transakciu a podla tychto ustanoveni sa
akdkolvek rovnocennd cast aktiv okamzite prevedie [takze splnenie prislusnych povinnosti strdn, pokial ide
o prevod aktiv a platbu ceny za spitné odkiipenie, za akékolvek spitne odkupované aktiva sa uskuto¢ni vyluéne
v stlade s ustanovenim pism. b) nizsie] alebo sa ukon¢i transakcia spatného odkiipenia.

b) i) Trhovd hodnota spitne odkiipenych aktiv a akdkolvek rovnocennd cast aktiv, ktoré sa maja previest v pripade
zlyhania, a cena spitného odkdpenia, ktord ma zaplatit kazda strana, sa stanovi pre vSetky transakcie narodnej
centrdlnej banky ku diu spatného odkdpenia a

ii) na zdklade takto stanovenych sim musi ndrodnd centrdlna banka vypocitat sumy, ktoré si strany navzdjom
dlhujt ku diu spitného odkdpenia. Sumy, ktoré dlhuje jedna strana, sa navzdjom zapocitaji voci sumdm,
ktoré dlhuje druhd strana, a splatnym sa stane iba Cisty zostatok pre stranu, ktord md voci druhej strane takto
vypocitanti nizsiu pohladdvku. Takyto Cisty zostatok je splatny v den nasledujici po dni, ked je TARGET2
v prevadzke na uskutocnenie takejto platby. Na téely tohto vypoctu sa akékolvek sumy, ktoré nie st vyjadrené
v eurdch, musia previest na eurd k prislusnému ddtumu v kurze, ktory sa vypocita v stlade s odsekom 16.

¢) Trhovou hodnotou v pripade zlyhania (.default market value“) sa rozumie, pokial ide o akékolvek aktiva
k akémukolvek ddtumu:

i) trhovd hodnota takychto aktiv v ¢ase ocenenia v dosledku zlyhania, ktord sa vypocita na zaklade najrepre-
zentativnejSej ceny obchodného dia, ktory predchddza diu ocenenia;

—
=
=

pokial pre dané aktivum neexistuje reprezentativna cena v obchodny def, ktory predchddza diiu ocenenia,
pouzije sa poslednd obchodovand cena. Ak nie je k dispozicii Ziadna obchodovand cena, cenu stanovi
ndrodnd centrdlna banka, pricom zohladni poslednii cenu identifikovand pre dané aktivum na referenénom
trhy;

iii) v pripade aktiv, pre ktoré neexistuje Ziadna trhovd hodnota, sa pouZije akdkolvek ind primerand metéda
ocenovania;

iv) ak ndrodnd centrdlna banka predala aktiva alebo iné rovnocenné aktiva za trhovii cenu pred diiom ocenenia
v dosledku zlyhania, Cisty vytazok z predaja po odpocitani vSetkych primeranych ndkladov, poplatkov
a vydavkov, ktoré sa vyskytli v savislosti s takymto predajom, vypocita a sumy ur¢i ndrodnd centrdlna banka.

Ak prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované ndrodnou centrdlnou bankou obsahuji akékolvek
ustanovenie o nahrade zdbezpeky, takdto tprava by mala zaistit silad s pozadovanymi opatreniami na kontrolu
rizika.

Ak prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované ndrodnou centrdlnou bankou obsahuji akékolvek
ustanovenie o zaplateni (alebo vriteni) marze v hotovosti, malo by sa zabezpecit, aby sa kazdd dalsia povinnost
vratit (alebo poskytnit) marzu mala splnit najprv pouzitim hotovosti az do rovnakej vysky (spolu s akymkolvek
urokom, ktory k nej prislicha).

PozZiadavky na opatrenia, ktoré sa tykajii zabezpecenych iverov

23.

Aktiva poskytnuté podla dohody o zabezpecenom tvere (napr. zdlozné prévo) musia byt prévne realizovatelné bez
prednostnych prév k danym aktivam. Nemalo by sa umoznit, aby tretie osoby (vritane likviddtora v pripade
platobnej neschopnosti) prévne uplatiiovali a tGspesne vymdhali ndrok na zalozené aktiva (ak nejde o podvod)
alebo akékolvek prdva, ktoré si s nimi spojené.
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24.

25.

ML

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Ndrodnd centrdlna banka by mala mat prdvne postavenie, ktoré jej umoziuje realiziciu trhovej hodnoty zalozenych
aktiv v stvislosti s operdciou na dodanie likvidity za vopred stanovenych okolnosti, ktoré sa podstatne neliSia od
tych, ktoré st ustanovené v bode 6, a tieto by mali zahffat tiez okolnosti, za ktorych ndrodné centrdlna banka moze
vodi zmluvnej strane postupovat tak, ako keby nastal pripad zlyhania podla dohody o spitnom odkdpeni.

Uprava zabezpecenych dveroch by mala umoznovat predlzenie vnutrodennych operdcii na jednodiiové operacie.

Dodato¢né minimdlne spolo¢né poziadavky na devizové swapy

Kazda transakcia by sa mala skladat sticasne zo spotového a forwardového ndkupu a predaja eura voci jednej cudzej
mene.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiované ndrodnou centrdlnou bankou by mali obsahovat ustano-
venie o ¢asovom harmonograme a mechanizme prevodu platieb. Ddtum forwardového predajajndkupu by sa mal
stanovif v Case zacatia kazdej transakcie.

Prislusné zmluvné alebo regulacné opatrenia uplatiiované ndrodnou centrdlnou bankou by mali vymedzit pojem
cudzej meny, spotového kurzu, forwardového kurzu, diia prevodu a dna spétného prevodu v stlade s nasledujicimi
definiciami:

a) ,cudzou menou” je akdkolvek zdkonnd mena ind ako euro;

b) ,spotovym kurzom*“ sa rozumie vo vztahu k $pecifickej transakcii kurz (vypocitany v stlade s bodom 16), ktory
sa vztahuje na prepocet sumy v eurdch na takd sumu v cudzej mene, ktord je prislusnd pre dand transakciu
a ktord je jedna strana povinnd previest druhej strane ku diiu prevodu proti platbe sumy v eurdch, pricom sa
tento kurz uvedie v potvrdent;

o) forwardovym kurzom“ sa rozumie kurz vypocitany v silade s bodom 16 a vztahujici sa na prepocet sumy
v eurdch na takd sumu v cudzej mene, ktort je jedna strana povinnd previest druhej strane ku diu spétného
prevodu proti platbe sumy v eurdch, priom sa tento kurz uvedie v potvrdeni a je stanoveny v prislusnych
zmluvnych alebo regula¢nych opatreniach uplatiiovanych ndrodnou centrdlnou bankou;

d) ,spitnym prevodom sumy v cudzej mene“ sa rozumie takd suma v cudzej mene, ktord je potrebnd na ndkup
sumy v eurdch ku diu spatného prevodu;

e) ,diom prevodu“ sa pri kazdej transakcii rozumie ddtum (a pripadne i Cas), kedy sa medzi stranami uskutocni
prevod sumy v eurdch, ktorym je kvoli vylaceniu pochybnosti ddtum (a pripadne i ¢as), na ktorom sa strany
dohodli, na vykonanie ztétovania prevodu sumy v eurdch;

f) ,diom spitného prevodu® sa pri kazdej transakcii rozumie ddtum (a pripadne i ¢as), ku ktorému md jedna strana
previest spit sumu v eurdch druhej strane.

Prislusné zmluvné alebo regula¢né opatrenia uplatiované ndrodnou centrdlnou bankou by mali zabezpecit, aby
konkrétne pripady (pozri bod 30) viedli k zdvere¢nému vyrovnaniu vsetkych prebichajicich transakcii, a musia
zabezpeCit sposob, akym sa md takéto zdveretné vyrovnanie (vritane ukoncenia vzdjomného zapocitania
pohladdvok) vykonat.

Pripady zlyhania, ktoré oprdviiuji ndrodni centrdlnu banku ukoncit vsetky prebiehajiice transakcie alebo urobit
zdverené vyrovnanie vietkych prebiehajicich transakcii by sa nemali podstatne lisit od ustanoveni uvedenych
v bode 6.

Prislusné zmluvné alebo regula¢né opatrenia uplatinované ndrodnou centrdlnou bankou by mali obsahovat ustano-
venia, ktoré sa tykaji vzdjomného zapocitania pohladdvok a st ur¢ené na dosiahnutie hospodarskych dcinkov
rovnocennych s tymi, ktoré s uvedené nizsie.

a) V pripade zlyhania sa povazuje kazdd transakcia za ukoncenti a ndrodnd centrdlna banka stanovi ndhradné
hodnoty v eurdch a sumy spitne prevedené v cudzej mene v takej vyske, aby zostal zachovany hospodérsky
ekvivalent vSetkych platieb pre ndrodnt centrdlnu banku, ktoré by boli inak pozadované, a

b) na zdklade takto stanovenych sim musi nirodnd centrdlna banka vypocitat sumy, ktoré si strany navzdjom
dlhuji ku dnu spdtného prevodu. Sumy, ktoré dlhuje jedna strana, musia byt prepocitané na eurd, ak je to
potrebné v stlade s bodom 16, a zapocitané voci sumdm, ktoré dlhuje druhd strana. Splatnym sa stane iba Cisty
zostatok pre stranu, ktord md voci druhej strane takto vypocitand nizsiu pohladdvku. Takyto Cisty zostatok je
splatny v den nasledujiici po dni, ked je TARGET2 v prevddzke na uskutocnenie takejto platby.
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PRILOHA III

ZRUSENE USMERNENIE SO ZOZNAMOM NESKORSICH ZMIEN A DOPLNEN{

Usmernenie ECB[2000/7 (U. v. ES L 310, 11.12.2000, s. 1)
Usmernenie ECB[2002/2 (U. v. ES L 185, 15.7.2002, s. 1)
Usmernenie ECB[2003/16 (U. v. EU L 69, 8.3.2004, s. 1)
Usmernenie ECB/2005/2 (U. v. EU L 111, 2.5.2005, s. 1)
Usmernenie ECB[2005/17 (U. v. EU L 30, 2.2.2006, s. 26)
Usmernenie ECB[2006/12 (U. v. EU L 352, 13.12.2006, s. 1)
Usmernenie ECBJ2007/10 (U. v. EU L 284, 30.10.2007, s. 34)
Usmernenie ECB[2008/13 (U. v. EU L 36, 5.2.2009, s. 31)
Usmernenie ECB[2009/1 (U. v. EU L 36, 5.2.2009, s. 59)
Usmernenie ECB[2009/10 (U. v. EU L 123, 19.5.2009, s. 99)
Usmernenie ECB[2010/1 (U. v. EU L 63, 12.3.2010, s. 22)
Usmernenie ECB[2010/13 (U. v. EU L 267, 9.10.2010, s. 21)

Usmernenie ECB[2010/30 (U. v. EU L 336, 21.12.2010, s. 63)




