
Sent p r k e n t s :  le Pr6sid.en-t de l a  Dcutsche Bmdesbank e t  Prd.si.der,t 

du Corni.te, X. 'Klasen, accompagn6 p a r  M, Ernmi-nger, a i n s i  que p a r  PIM. Jennemann 

e t  T i t z h o f f ;  le Gouverneur de la  Bmqde Natioliale de B e l g i p e ,  N. Vandeput-te, 

z.ccompagl.16 p a r  M, Jmson; l e  Gouverneur de l a  Danaarks ?la%ionz1'k,nlr ? 

IVI. Hoffmeyer, accompagn6 p a r  M. Mikkelsen; l e  Gouverneur de l a  Eanqxe de 

France, M. Wormer, accornpag6 p a r  M. de  L a t t r e ;  l e  Gouverfieur de  la  Cen t ra l  

Bank of I r e l a n d ,  14. Whitaker; l e  Gouverneur de la.  3anca d t I t a l i a ,  14. C a r l i ,  

a c c o ~ ~ . p a @ ~ &  pa r  IIM. Baff i e t  Masera; l e  P res iden t  de la  Nederlandsche Bank, 

Me Z i j l s t r z ?  acconpagn6 p a r  14. Kess le r ;  le Gouverneur de la Bank of Eigl.and, 

Lord OIBrien of Lathbury, accompagn6 p a r  M. Ralfour; assistent e n  out re  le 

Vice-PrGsid-ent de l a  Cogmission des  Gomunaut6s europ&emes,  M. Baferkanp, 

accompagr,Q p a r  M. Mosca; l e  P r6s iden t  des Suppl6;ults du Grmpe des Dix, 

M. Ossola,  a i n s i  que YM. Th6ron e t  Bas t iaanse ,  P rgs iden t s  des p o u p e s  d l e x p e r t s ,  

Le S e c ~ 6 t a i r c  G4n6ral du Comit4, M. dlAroma, et son a d j o i n t ,  M. Rascoul, ei 

M, S d ~ e l l e r  sont  a u s s i  prgsents ,  a i n s i  we M. Rainoni, 

L e  PrGsi.dent ouvre l a  sEance e.? remerciant notanment M, Baferkarrq de 

~ ' 2 t r e  d4pl.ac6 5, B5le en d 6 ~ i - t  de son c s l e n d r i e r  chaxg5. Avant que le C o z i t h  

a5orde l l o r d r e  du jour  mi ne soulBve pas  d 'ob jec t i cn  oc- de remarque, M. Klasen 

rcnd compte des  conversatio:ls cp'i.1 a eues,  en sa qua l i t 5  de ?)r8sicicnt du 

Cornit6 des Gouverneurs, avec le Premier  Mini s t y e  du Grand-Rich6 de Luxembong, 

M. Werner ( l e  Cornit6 t r a i t e  be ce  fa . i t  en premier l e  p o i n t  I V  de l i o r d r e  ciu 

jour) . 
IV. Echange de  vues s u r  l e s  p o i n t s  de l t o r d r e  du jour de l a  prcmigre s&nce du - 

Conseil d ' bdmin i s t r a t ion  du Fonds europ6en de  coop6rva,ticn non6 ta i r e  

Lors  des  conversa t ions  avec  M. Klasen, 14. Merrier 8 p r i s  note du f a i t  

que l e s  Gouverneurs n t o n t  aucune i n t e n t i o n  d ' i n t e r v e n i r  dms l e  dBhst sur  l e  

s ihge  ~ L I  Fonds e t  cp'ils r c s p e c t e r o c t ,  en t o u t  & t a t  d e  czuse, les ddcis ions  
- 

* T e x t e  & f i n i t i f  approuvg Lors de la sEance du 17 juirl 1 9 7 j 0  



qu i  seron-l; adopt6es % ce s u j e t  p a r  l e s  Ministres .  Les a u t o r i t 6 s  luxembour- 

geo i ses  souha i t en t ,  q u m t  & e l l e s ,  que l e  rkglement i n t e r i e u r  p r o v i s o i r e  du 

Fonds ne cont ienne aucune d i s p o s i t i o n  q u i  p o u r r a i t  empscher une Svoiu-tion 

dam l e  sens d'une implanta t ion  du Fonds B Luxembourg. A ce-t Qgard, M. Werner 

e t  l e  P res iden t  du Comit,Q dcs  Gouvemeurs sont  convenus de p r q o s e r  d q i n s 6 r e r  

dm$ l ' a r t i c l e  4 du r'eglement i n t 6 r i e . u ~ ~  l a  phrase  suivante: 

"Les s&mccs du Consei l  s e  t i ennen t ,  en rGg1.e g6nBrale, au l i e u  d.e 

t r a v a i l  du Fonds. L e  Yrgsident peut a u s s i  eonvoqiler les aQances 

du Conseil  daxlls wl a u t r e  li.cu." 

Cet te  formule souple, 

- ne pr.4 j uge  Pas la, cgestioi? du si'ege du Fonds, t w ~ t  en pa131ant ?'ill l i e u  

de t r a v a i l ,  

- permet, de convoquer, dans l e  prernier s t ade  du foaciionnement du Fonds, 

l e s  s6axices dru Consei l  d ' dd r~ l in i s t r a t ion  en un l i e u  05. 16s cortdi t ions 

de t r a v a i l  pour l e s  Gouverneur.~ e t  pour l e u r s  experts sont  l a s  rneil- 

l eu res .  Le P r e x i e r  E n i s t r e ,  M. Werner, a  admis l ' i d 6 e  que, pour c e  

premier  s t a d e  du Fonds, l e s  & a c e s  du Conseil  n e  s e  t i endron t  au 

l i e u  de  t r a v a i l  du Fonds que pzut-Ztre une f o i s  par an. 

De  son c6t4, l e  P r6s iden t  du Cornit6 des  Gouverneurs a i n d i p 6  q u l i l  

l u i  p a r a i s s a i t  normal, 5 p a s t i r .  du moment 05 Luxembourg a u r a  Q t 6  cho i s i  

conme sikge du Fonds, de p r e v o i r  d lapposer  s u r  im imeu 'b la  de c e t t e  v i l l e  

m e  plaque "Fonds europjan de c ~ o p 6 r a t i o n  mondttiire!' e t  d e  recour l r  a u  ser- 

v i c e s  d'tul employ6 de la  Caisse  d ' 6 p a r p . e  n a t i o n a l e  qgi r8ceptFo~x1erai t  i e  
c o u r r i e r  en m e  de le r6acheminer aux d e s t i n a l a i r e s  e t  au s e c r 6 t a r i a t  B 132,le. 

Cornpte temr du f a i t  que l r 3  pr6sen-t r&gl.emer,-t int6x.ieur e s t  un t e x t s  

p r o v i s o i r e  -- il e s t  mBme d.ou.Slernen-t; p r o v i s o i r e  si  l ' o n  consid2re que l e  
rbglement i n t 4 r i e u r  nl entrera,  en vigueur qu1apr&s l f  approbat i o n  d u  Conseil  

des  Minis t res  - M. Werner e t  l e  Pri ts ident  du CornltQ s e  son t  entendus kgalement 

pour su.pprimer c e r t a i n e s  d i s p o s i t i o n s  r e l a t i v e s  3x s e c r 6 t a r i a t  d ~ .  Conseil .  

1.1. Vandeputte -- rappelle au Comiti? l a  r e se rve  de la dkl4gat ion 1ux.em- 

bourgeoise concernant lterticle 10 &u r'E?glemer;.t i n t 6 r i e u r .  La d.B16gatiorh 

du Grand-DuchB est ime que c e r t a i n e s  r 'egles fondamentales du s t a t u t  des fonc- 

t i o n n a i r e s  e t  agents  des Com?anaut6s europ4ennes devra ien t  S t r e  z p p l i c a b l e s  

au personnel q u i  s e r a  r e c r v t 6  pour l e  Fonds. 

Le PrBsident,  en accord  avec  M. Haf erkamp, ne jugs pas n6cessa i r e  de 

t r a i t e r  ce p r o b l h e  dans l e  cadre ~ L I  rGglement l n t d r i e u r  p r o v i s o i r e ,  &tr?.nt 

donc6 n o t , m e n t  que le Fonds r:?a pas I f  i n t e n t i o n  d lengager  dx personnel  d m s  

1' immediat. 

M. Haf czknmp - remercie l e  P rds iden t  de so2 s o ~ p t e  ren& wi sou l ig i . s  

l e s  pr inc ipes  - auxqne2s l a  Com~ission t i e n t  be;2u1coup, e t .  n o t a m c n t  l c  fa!.-t q u e  ' 



l e  Fonds, su r tou t  p a n d  ses  ai;-tivit6s s e  d.ivelopperoni;, devra siiues cel les-c l  

B l ' i n t i r i e u r  de l a  ComnnmautB. I1 constate zvec s a t i s f a c t i o n  r G e  la  &kc- -  

t i o n  retenue ne  por te  pas pr6 judice aux principea e t  qu ' e l l e  permet d i  cntre- 

prendre dBs B pr6sent  l e s  t3ches pr6vues. 

En ce qui concerne i.8 question du personnel dv. Fonds, l!t. Haferkamp 

rappel le  la. posi-kion de La Corxnission, pi a 6 t6  expos6e lor:: de l a  session du 

Conseil des Nin i s t res  du 22 mars, 8 savoir  que 1e Fords, s r i 1  d6;raloppe aes 

a c t i v i t & s ,  ne peut Gtse sournis aux mGmes r&gles de budget e-t de statut 

du personnel que l e s  services  de 1s Commission e-t du Conseil. I1 

rnppclle aus s i  que l e  Conseil 2es Comrnunaut4s europ6ennes n r a  pas tranch4 

c e t t e  question e t  l ' a  repost6e b n s  1e rEglement int6rieu.r  du Fonds, 

M. Haferkmp estime donc q-fie, s !  il n r y  a pas d.' engagement de pe r sm-  

n e l  B t i t r e  d8f in i - t i f ,  l a  f o m u l e  souple reteime dans l e  rBglement i f i t 5~ i e f i r  

provisoire  peut 2 t r e  ac?opt&e, Btant entendu qu'un groupe d i expe r t s  entrepren- 

d r a  des tra\-aux pr ipare to i res  pour mettre au point des d i spos i t i ons  satis- 

f a i s a t e s  pour l e  r$glement in tBr ieur  d 6 f i n i t i f .  Ces d i spos i t i ons  devraient 

s t  i n s p i r e r  de cer ta ines  r'egles nat ionales ,  par  e x e ~ p l e  l e s  s - ta tuts  du person- 

n e l  des bariqmes cen t ra les  des E t a t s  membres, a i n s i  qne du s t a t u t  du personnsl 

di: l a  Banque Zurop4eme d'Investisseinent. 

M. Wormser indique que l e s  deux points  suivan-Ls doivent %re clsirs: 

- Le Comi-t4 e s t  d'accord pour penser qul il n r  e s t  pas camp6tent pour  

r 6 g l e r  l a  question de l t implantati .on du Fonds. C a t t e  question r e l h e  

des Ministres,  e t  l e s  Gouverneurs se  p l i e ron t  B l a  d 6 c i s i o n  de cenx- 

ci. 11 s t  en suit que l l a r t j . c l e  4. amend6 du rkglrment i n t g r i e u r  pro- 

ui.soirc du Fonds ne modifie en r i e n  l e s  pouvoirs des Minis t res  dans 

ce domaine, ces dern ie rs  ont d v  a i l l e u r s  par16 de l i e u  d r  impl.an-tat ion 

e t  pas de l i e u  de t r ava i l .  

- Les Gouverneurs d&fendront, l o r s  de l a  premi&re s6aslce du Conseil 

dtkdministsat ion du Bonds, Is t e x t  e  amend6 du rbglement i n t6 r l  eUr 

provisoire  avec 19ia te rpr4 ta t i c jn  t e l l e  q u q e l l e  a 6G4 donnBe par le 

President  e t  t e l l e  qul e l l e  vien-t d r  Z t r s  prGcis8e. 

Le Pr6siden.t - es t  d r  avis ,  come M. Wormser, -qui il f a u t  Bvi ter  tou-te 

6quivoque e t  il ?rend a c t e  de la d6clara t ion de ce dernier.  

I. Approbation &A procgs-verbal de l a  soixante-neuvi'eme s6ance 

Le Cor?itB adopte l e s  18g'eres modifications proposc5es par  Lord OrBrien 

e t  M, Emminger, e t  appruuve 3, ltunanimit8 le proc'es-verbal de 1,s 69e seance, 

Le t ex t e  d d f i n i t i f  fie se lui -c i  sera envoy6 B tous l e s  rnenbres par  le secr.6- 

t a r i a t  avec 1 ' i n d i  c a t i m ,  d,ms une pa.ge r6 ~ ~ p i t u l a t i v e ,  des changement s par  

rapport ZE p r o  je t ,  



11. Rapport succiuc-t s u r  I t6vo lu t ion  c?e l a  concertat ion au c o w s  &CL mois  Q c o ~ $ $  

A l ' invi ta-F, ien du Pr4si.d.entT TfiGron f a i t  l e  href expos4 r6sarn6 

ci-aprks, 

Les exper ts  responsables de 1.3 concertation s e  sont   suni is dimanche 

matin, a f i n  d.1 examiner 1'Qvol.ution &J t l s eqen t "  cours du mois kcoul4.. 

E h  harmonie avec la  &cis ion  p r i s e  par l e  ComitE, lcrrs de s a  seance dlevr i : l ,  

l e s  experts  des banq-ues cen t ra les  de Norv5ge e t  de Su'ede ont auss i  pa r t i c ip8  

L c e t t e  rGunion. L a  concertat ion n t a  pas pos6 de problBmes pa r t i cu l i e r s .  Le 

"serpent" s ' e s t  maintenu B l I i n t 6 r i e u r  de l l anc i en  "tunnelt t  e t  il n t y  a eu 

aucune dernmde d'in-l;erventions en dol lars .  Quant aux in tervent ions  en monnaies 

cominu.nmtaires, e l l a s  n ton t  jarosis eu l i e u  'a l t i n t 6 r i e u r  des cours i.imitee, 

m a i s  miicpement aux c o w s  l imi tes .  

Durmt 1a.pBriode consid6r6e, l e s  monnaies l e s  p lus  f a i b l e s  ont Bt6 

suocessivement l e  deutsche mark e t  l e  f l o r i n  rGerlandais, I.es p lus  f o r t e s  

l e s  t r o i s  couromes e t  l e  f r anc  f ra rqa i s .  D m s  l e  cadre de l rarragernea- t  

p a r t i c u l i e r  belgo-nGerlandais, l e s  cours du f l o r i n  n6erl.andai.s e t  du f r anc  

belge ont a t t e i n t  l f 6 c a r t  maximum de 1,5@. 
Afin d l a s su re r  l e  maintien du "serpentTf, des in tervent ions  f r i cpen te -  U t  

presque joumal i%res ,  ont eu l i eu :  

- en faveur du deutsche mark, l e s  in tervent ions  ont 6 t E  cffectuQcs 

pour l a  majeure p a r t i e  en f rancs  f ranga is  e t ,  pour l e  r e s t e ,  en 

couronnes danoises , norv6gielmes e t  suddoises ; la  conire-valeur 

t o t a l e  B & t G  dlenviron 260 mil l ions  d'UCEj 

- en faveur du f l o r i n  m5erla.ndais, l e s  in te rven t ions  ont  6 t& f a i t e s  

&dement en f rancs  f rangais  e t  en couronnes des t r o i s  pays nor- 

diques ainsi que en f rancs  belges dans le cadre de llarrangement 

belgo-n8er.l.andais; 13 contre-valeur de tou tes  ces in% ervent i o n s  

s t e s t  &lev&e h 150 r t i l l ions  d'UCE, 

Durmt 1,s dernier  week--end, des conversations ont eu l i e u  en t r e  l e s  

exper ts  pour fixer lei3 condit iocs des  ~Bglements des soldes p i  doivent ill- 

t e rven i r  l e  30 m a i .  Cette question Bgalement ne semble p a s  poser de problBmes. 

En outre ,  j.1 convient de r,oter que, confo1m6ment 2 ce que l e  Cornit6 

e s t  convenu l o r s  de sa s6mce  d l a v r i l  en m a t i k e  de concertat ion,  l e s  repr6- . 

sentants  de l a  Banque dtAngleterre  e t  de la Banque d P I t a l i e  ont par t i c ip6 .B 

tou t e s  l e s  s 6 a s e s  de concertat ion e t  ont inform6 lsars par tena i res  des ic-- 

tervent ions  effectu6es en d o l l a r s  pour l i m i t e r  l t w p l i t u d e  de f luc tua t ion  de 

l e u r s  monnai es. 



111. -- Examer? du ttTreizi'erne rappor tw du groupe d t e x p e r t s  pr6s idQ pax M. Th6rofi 

!.) k l a  s u i t e  de l a  br'3ve p r6sen ta t ion  p a r  X. Th6ron des p r i n c i p a l e s  

carac-LQris t iqres  des  s o l u t i o n s  propos6es 2 l ~ u n ~ i m i t 8  p a r  l e s  e x p e r t s  dais 

l e a  deux premiers  ch-apitres  clu rappor t  (% propos du c h a p i t r e  11, M. Th6roil 

f a i t  remarcper q f u n  compromis unanime n ' a  Q t 6  possi.ble que pa rce  que l e s  dGl6- 

ga t ions  p r 6 c o n i s m t  p a w  l t o r  unc mise en gage, se sont  r a . l l i 6es  5 l f i d 6 e  de 

l a  majori t6  en fzveur d f u n  t r a n s f e r t  e f f e c ~ i f )  , l e  Corn~t6 marque son accord 

s u r  l e s  p ropos i t ions  dea e x p e ~ t s  contenues dans: 

- Chapi t re  I: lrCompl&ment au Huitikme rapport  - Mise en oeuvTe d~ 

sou t i en  monGtaire B court  terme p a r  l t i n t e r r r i i d i a i r e  du Fofids". 

- Chapi t re  11: "Camplhrnent au Neuvl'e r,e m p p o r t  -- Rkg lemen ts  i n t r a -  

comunautaj  r e s  al: o r  p a r  i ' in tern ,edia i re  du Fondsv* 

2) En ce cpi concerne l e  c h a p i t r e  III! "Compldment au OnziBme r appor t  - 
HQexamea de L a  dur6s  du c r 5 d l t  t r k s  cour t  terme de l lAczord  de BZle fq ,  

M. Vandeputte reconnaf t  que l a  s o l u t i o n  proposge par  l e s  exper t s  de l a  Banque 

Nationale de Eelgique npzixra i t  cp tune  cour t e  periode d l a ? p l i c a t i o n  e t  il ce 

r a l l i e  B l l a v i s  exprim6 p a r  l a  major i t4  des  experts .  

Le Cornit6 adopte c e t  avis,  c e  q n i  s i g n i f i e  que l a  dnr6e du cr8dl-t & 

t r k s  court  t e r m  de  l rAccord  de BZle r e s t e  inchang6e. 

Le Pr4sidcn-L exprime B M. Th6ron l a  r e r , o n n a i s s a c e  du Cornit4 pour 

I e s  t ravzux c3sl groupe d t e x p e r t s .  I1 remercie Ggalement l e s  membres dx 

Comi t6 qui ,  par  l e u s  e s p r i t  de compromis, ont  permis d l a b o u t i r  ?L des sole- 

t i q n s  unmimes. 

de l a  premikrc s6ancc du 

Conseil  drAdminis t ra t ian  du Ponds europ6en de coop6ration mon6taire 

L e  P r6s iden t  consta%e que ce po in t  de l ' o r d r e  du j ou r  peat  Z t r e  con- 

s id6 r6  come d< jL  t r a i t 6  p a r  s u i t e  d e  la  d i scuss ion  q u i  a eu l i e u  au d6but 

de l a  prksente s6ance, 

V. Examen du " R a p ~ o r t  s u r  l e s  condi'cions d t & o l u t i o n  de l a  masse moni t a i r e  dans - 
l e s  E t a t s  memhres de la  CEE" -- 

Le C~rni te  adopte le rappor t  du groupe d ' exper t s  pr6sid6 p a r  
i 

M. East iaanse.  Ce rappor t  s e r z  t ransmis au P r6s iden t  du Conseil  d e s  Com~u- 

na9t6s europ6snnes. 

L e  PrGsident remescie M. Bas t iaanse  du t r a v a i l  de  son groupe d texper t s .  



A l a  s u i t e  d'une r e m r q u e  du Pr4s ident  s u r  I 1 o ~ ~ g m i s a t i o n  h pGvo i r  

pour 1i81aboration de s e  rappor t ,  14. Hafcrkaxp pr6c i se  que l e s  s e r v i c e s  

comp4tents de Commission pr6pareron-t ce document en 6 t r o i t e  co l l abora t ion  

avac l e s  Gouvemeurs e t  l e u r s  r e p ~ Q s e n t a n - t s ,  I1 pense qxe la meil lenre  for- 

mule sera i - t  ~ ~ 1 a v a n - l ;  de p r Q s e n t e r  un p r o j e t  k la Commission elle-rngme, le 

groupe d '  e x p e r t s  du Cornit6 des  Gouvernsurs prockde 5 un cxarnsn du document 

q x i  serait e n s u i t e  d i s c i t 6  p a r  l e  ComitE B sa & m c e  de juin. 

L e  Pr5sid.en-t i .nterrcmpt la  a6ance, afln cpe l e  Consei l  d.lBcln;iniatra- 

t i o n  CIU Fonds p u i s s e  se rSun i r  B s a  prernikre s6mce.  A l a  r e p r i s e  de l a  

s&arxce, l e  Camit6 poursu i t  sa rgunion avec l e s  po in t s  de l l o r d r e  ciu j0u.r 

su ivant  s. 

2. Le raccordement de l a  Commission des  Communaut6s europ6ennes zux ............................................................. 

I L  Haferbmp r a p p e l l e  au Cornit6 que l e s  Suppl6ants s e  son td6 j3 ,  pronofi- 

c8s 'a 11unanjmi.t6 en f aveur  de r e l i e r  l a  Commission au rgseau No 2 dbs que 

marquer formellement son accord. 

S u i t e  aux q-uestions de M. Z i j l s t r a  st sux la  base des e x p l i c a t i o n s  de 

IN. Haferkamp e t  Thgron, le Carnit4 donne sor, accord en prenant  a c t e  que 1-a 

Commission nta pas 1' i n t e n t i o n  de p a r t i c i p e r  B la  conce r t a t ion  j o u m a l i b r e  

des  banques c e n t r a l e s  de  l a  CEX, mais q u l e l l e  d e s i r e  seulemcnt b 6 n e f i c i e r  

des s e r v i c e s  du reseau  rGserv6, en vue dc disposer ,  en cas  de  besoin - les 
w i s e s  monBtarires r6centes  ont BJc6 des exemples 5 ce t  Qgard -, de mei i l eu res  

communications avec l e s  banques c e n t r a l e s ,  E tan t  donne cpe l e  t fcoeur i;echn:i.qxell 

du reseau t814phoniqne e s t  si tui?  'a Bruxel les ,  M. Vaxdeputte indique cpe  i e s  

d6marches n4cessa i r e s  xqr& des i n s t i t u t i o n s  be lges  concem4es seroiit  en t re-  

p r i s e s  dans l e s  me i l l eu r s  d & l a i s ,  

VI. Analyse de l a  soixamte-deuxikme & r i e  de documents de t r a v a i l  (donn4es s t a t i s -  

t i q u e s  e t  s o m a i r e  des  4v4nements e t  des  mesures adopt4es dzns l a  ~ o ~ u n a l ~ t 4 )  ---- 



L a  s i t ua f ion  6conomlque dans l a  CormunmtB peut 3 t r e  caract4r is8e  

par  l e  f a i t  que l a  I~ansse des  p r i x  a eu tendance 'a sfacc616rer.  Les prix 

B !_a consomation on* augment6 en moyenrre pond4ri.e comunautaire de 7,5$ 
par  rapport B lf ann6e derni'ere, l l a c c ~ l i . r a t i o n  en mars e t  en a v r i l  Etant p lu s  

f o r t e  qulen janvier  e t  f6vr ier .  i e s  p r i x  d e  gros ont enregis t r6  L L ~  taux . 

moyen dt  accroissement d e  8,5%, qui d6passc pour la  premi6re f o i s  c e lu i  des 

p r i x  B la  consommation. I1 e s t  5 nofer  qu.e l laugmentation des pr ix  de gros  

a Etd  encore p lus  f o r t e  dans l e s  pays l e s  p lus  importants en dehors de l a  

Corormnaut-6 (au Canada 25$, aux Etats-Unis 11% e t  au Japon lo,$) par  s u i t e  no- 

tamment de l a  r ep r i s e  6 conomi que p lus  marquee du moins dans ces deux de ra i c r s  pays. 

L a  hausse des s a l a i r e s  a Bt6 de 1% en moyenne ccmnunmtaire par  rap- 

por t  $. lVarm6e pr6cGdente. 

A f i n ' k r s ,  l a  progression de l a  production i n d u s t r i e l l e  s t e s t  6 t a b l i e  

en moyenne pour lvensen-bie de l a  Conmunaut6, 5 8,4$ (2$  au d6but de 1972). 

Les taux l e s  p lus  BlevBs ont 4% observes en Belgique, aux Pays-Bas, en France 

e t  en Allemagne, m a i s  l lexpansion a Bt.6 notable auss i  au 2oyaume-Uni, aprks 

deux arxiBes de stagnation cornplbte, a i n s i  quTen I t a l i e .  

Le relkvement des p r i x  do i t  Gtre considBr6 b n s  l e  contexte: 

- d'une expansion vive e t  p lus  ou moins paral lGle  des a c t i v i t e s  

Gconornitpes B l f i n t 6 x i e u r  e t  B 1 'extBrieur  de l a  CommunautB; pour 

l a  prernigre f o i s ,  au cdurs des de.mi&res annGes, il n q e x i s t e  plus  

un ce r t a in  dgphasage des tendances conjoncturel les  qui  pe rmet t ra i t  

de f r e i n e r  l e  rythrne dlaccroissement; 

- d'une hausse f o r t e  des p r i x  des march6s mondiaux, en p a r t i c u l i e r ,  pour 

l e s  produi ts  agricoles c t  l e s  matikres premi'eres qui smt 'a la  base 

de beaucoup de produi ts ;  

- de l ' augmenta t i~n  des  s a l a i r e s  nettement sup6rieure 5 c e l l e  de l a  

- dlun f o r t  accroissement de l a  demnde de biens  de consammation dB- 

p a s s m t  Itoffre. 

L a  balancr: des paiements de l a  Communaut6 (sin: pays) envers l e  r e s t e  

du m0nd.e ne pr6sente pas .des  f a i t s  nouveaux. L1exc6dent s r e s t  &lev4 8. 

3,4 mi l l i a rd s  de d o l l a r s  dam l e s  t r o i s  mois disponibles  de lfann&e 1973 

( 3 , 2  mi l l i a rd s  dans l e s  mois r e spec t i f s  de l t ann6e  pr&c6dente). La plus  

g r a ~ d e  par-tie de cet  excedent e s t  imputable & ltAllemagne par  suite des  

entrBes importantes de capitaux 8. court terme. A 1' inverse ,  la balance des 

pxiements itttLiennc a connu une f o r t e  d6-l;i.rioration de 1,l mi l l i a rd  de d o i i a r s  



La prochaine s6:ince cLu Cornit6 dcs Gau.vcrmmrs cum. l i e u  'a B 2 l e  le 

dirnanche 17 ju in  1973 B 1-0 heures 30, 

/- P r 6 s i  dent 




